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IHSG

MNC 36

6,297.32 360.41

+40.97 (+0.65%) +2.37 (+0.66%)

Today Trade

Volume (million share) 11,099
Value (billion Rp) 7,678
Market Cap. 7,116
Average PE 16,0
Average PBV 24

Indonesia Economy

Last (%) Prev (%)
Real GDP (YoY) 5.18 5.17
Inflation rate (YoY) 2.82 3.13
Bl 7-days repo rate 6.0 6.0
LPS rate 7.00 6.75

Global Indexes

Index Last d/d (%) YTD (%)

il 6,297 +0.65 +1.66
Dow Jones 25,965 -1.79 +11.31
S&P 500 2,884 -1.65 +15.05
FTSE 100 21,219 -0.89 +15.80
Nikkei 21,923 -151 +9.54
Currency Last d/d (%) YTD (%)

USD/IDR 14,280 +0.13 +0.76
EUR/USD 112 +0.07 +2.41
GBP/USD 131 +0.17 -2.52
USD/JPY 110.26 +0.45 -0.52

Commodities

Commodity Last d/d (%) YTD (%)
Crude Oil (USD/ 61.4 -1.37 +35.21
barrel)

Coal (USD/ton) 87 +0.06 -14.75
Gold (USD/0z) 1,281 +0.21 +0.17
Nickel (USD/ton) 12,039 -1.15 +12.62
CPO (RM/Mton) 1,931 +2.88 -3.64
Tin (US/Ton) 19,400 +0.39 -0.39

Wednesday, Mei 08 2019
MNCS Update

Statement Perwakilan Dagang AS Robert Lighthizer dan Menteri Keuangan
Steven Mnuchin mengatakan China telah mundur dari komitmen yang dibuat
selama negosiasi perdagangan mendorong indeks DJIA turun -1.79%, persen-
tase kejatuhan harian terbesar keduanya tahun ini, sementara indeks Nasdaq
turun -1.96%, penurunan persentase terbesar ketiganya ditahun 2019. Tidak
hanya itu, disaat IHSG kemarin ditutup naik 0.65% sementara semalam EIDO
ditutup turun -1.36% menjadi tambahan sentimen negatif, disamping
penurunan harga Oil -1.65% & Nikel -1.45%, untuk IHSG kami perkirakan
turun dalam perdagangan Rabu ini. Terlepas dari IHSG akan turun Rabu ini,
kamimerekomendasikan investor untuk melakukan aksi BUY saham dari sektor
Telco, Industri Dasar, Bank, Properti dan Infrastruktur. Adapun saham — saham
yang kami rekomendasikan hari ini adalah EXCL, GJTL, DMAS, SMRA, dan JPFA.
Sementara itu IHSG hari bergerak pada support-resistance di range 6.259 -
6.352.

Global Market

Mayoritas bursa saham di developed economies bergerak melemah. Bursa
saham benua kuning bergerak variatif. Indeks Nikkei kembali dibuka setelah
libur 10 hari untuk merayakan naiknya kaisar baru, namun Indeks mengalami
perlemahan sebesar -1.49%. Sementara itu, Dow ditutup melemah sebesar —
1.79 ke level 25,965, perlemahan tersebut diikuti oleh perlemahan pada S&P
500 (1.65%). Perlemahan perdaganagan kemarin menjadi perlemahan ter-
dalam sejak 3 Januari lalu. Ketidakpastian perang dagang masih menjadi senti-
ment perlemahan kedua Indeks tersebut. Rencana kenaikan bea import China

bukannya tanpa sebab, para penjabat AS mengatakan China mengingkari be-
berapa komitmen penting yang dibuat dalam perundingan dagang. Sementa-
ra di pasar komoditi, harga minyak mentah WTI menguat sebesar -1.37% ke
USD 61.4 per barel.

Pada perdagangan 07Mei, IHSG ditutup menguat sebesar +0.65% ke 6,297.
Sejalan dengan hal tersebut investor portofolio membukukan net buy sebesar
IDR 536 Miliar.

Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign
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Economic News

Ekonom memproyeksikan cadangan devisa per akhir April 2019 naik terangkat arus masuk alias inflow dana asing. Bank In-
donesia akan mengumumkan cadangan devisa per April hari ini. Menurut catatan Bl, dana asing yang mengalir masuk sejak
awal tahun hingga 2 Mei lalu mencapai Rp 132,4 triliun. Jumlah itu terdiri dari inflow ke pasar surat berharga negara (SBN)
sebesar Rp 66,3 triliun dan inflow ke pasar saham sebesar Rp 66,1 triliun. (Kontan.com)

Peluang ekspor produk mainan Indonesia terbuka lebar seiring dengan kenaikan upah tenaga kerja di China, yang merupa-
kan produsen besar dunia. Pengusaha China telah merasakan kenaikan upah tenaga kerja yang tinggi sehingga produksi
mainan segmen menengah ke bawah mulai ditinggalkan karena biaya produksi yang tinggi. Saat ini, para pelaku usaha in-
dustri mainan di Negeri Panda tersebut meminta ke industri Indonesia agar bisa memasok permintaan mainan segmen
menengah bawah ke konsumen mereka. (Bisnis.com)

Harga minyak mentah dunia kembali menguat, meskipun agak terbatas, didorong sentimen dari sisi pasokan yang semakin
ketat. Namun potensi eskalasi perang dagang Amerika Serikat (AS)-China masih memberikan tekanan pada pergerakan har-
ga minyak. Harga minyak jenis Brent kontrak pengiriman Juli menguat tipis sebesar 0,09% ke posisi US$ 69,94/barel. Se-
dangkan jenis light sweet (WTI) kontrak pengiriman Juni naik 0,28% ke level US$ 61,57/barel. asokan minyak global bisa se-
makin ketat. Bahkan seorang pejabat Iran yang lekat dengan kebijakan perminyakan memprediksi ekspor minyak Iran bisa
turun ke bawah 500.000 barel mulai bulan Mei ke depan, mengutip Reuters. Sumber lain dari OPEC mengatakan ekspor min-
yak Iran akan berada di kisaran 400.000-600.000 barel/hari dengan adanya sanksi. (CNBCIndonesia.com)

Corporate News

PT Kimia Farma (KAEF). Hingga akhir Maret 2019, pendapatan yang diperoleh senilai Rp 1,81 triliun atau naik 21,4%
dibandingkan periode yang sama tahun lalu. Sementara laba bersih perseroan dari Rp 30,9 miliar di kuartal pertama 2018
menjadi Rp 16,7 miliar di kuartal pertama 2019 dimana tekanan di bottomline ini karena adanya beban bunga akibat akuisisi

PT Phapros Tbk (PEHA). Akuisisi PEHA menelan dana KAEF sebesar Rp 1,36 triliun. Adapun pos beban keuangan sepanjang
tiga bulan pertama 2019 tercatat naik menjadi Rp 81 miliar, dimana pada periode yang sama tahun lalu hanya Rp 31 miliar.

PT Kino Indonesia (KINO). Hingga akhir Maret 2019, perseroan meraih laba bersih sebesar Rp 306,13 miliar, naik mencapai
851% dibandingkan laba bersih periode sama tahin 2018 sebesar Rp 32,19 miliar. Sementara hingga kuartal 1/2019 pendapa-
tan perseroan tumbuh 20,19% atau sebesar Rp 1 triliun, sedangkan pada kuartal | tahun lalu, pendapatan perseroan sebesar
Rp 832, 49 miliar.

PT Panca Budi Idaman Tbk (PBID). Perseroan terus bertumbuh di awal tahun ini. Hanya saja perolehan bottomline cender-
ung menurun, manajemen mengungkapkan bahwa hal ini tak lepas dari penetrasi pasar baru yang cukup besar perseroan
lakukan di tiga bulan pertama 2019. Berdasarkan laporan keuangan perseroan sepanjang kuartal-1 2019 total revenue men-
capai Rp 1,20 triliun atau naik 22% dibandingkan periode yang sama tahun sebelumnya Rp 985 miliar. Sementara beban
pokok penjualan juga menguat 28% year on year (yoy) menjadi Rp 1,05 triliun di kuartal pertama tahun ini. laba bersih yang
berhasil di bukukan sebesar Rp 64 miliar di kuartal-1 2019, turun 18% dibandingkan periode yang sama tahun sebelumnya Rp
79 miliar. Masuk ke kuartal-Il 2019 ini perseroan masih optimistis bakal meraih pertumbuhan pendapatan dan margin keun-
tungan yang signifikan. Apalagi momen saat bulan puasa dan lebaran yang tingkat konsumsi makanan meningkat.
(Kontan.com)
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Daily Recommendation

Jakarta Composite Index (JCI)
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PT Puradelta Lestari Tbk (DMAS)
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PT Summarecon Agung Tbk (SMRA)
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PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk (JPFA)
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MNC36 Stock Metrics

ROE P/E P/BV TP Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation
5YR
FINANCIAL
BBCA 1843 2642 440 28375 28500 28050 28150 28350 28450 28650 Trading SELL
BBNI 1502 1080 147 8906 10488 8625 8800 8925 9100 9225 Spec BUY
BBRI 1910 1569 270 4257 4525 4178 4215 4248 4285 4318 Spec BUY
BBTN 1396 916 1.06 2448 2831 2370 2420 2450 2500 2530 Spec BUY
BDMN 964 1652 126 5552 7850 5031 5163 5506 5638 5981 Trading SELL
BJTM 1577 7.85 N/A 674 712.5 665 670 675 680 685 Neutral
BMRI 1449 1353 1.88 7638 8650 7506 7588 7631 7713 7756 Spec BUY
BNGA 890 7.73 N/A 1075 1520 1038 1075 1088 1125 1138 Spec BUY
BTPN 898 1153 104 3680 4100 3658 3665 3688 3695 3718 Trading SELL

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI

ACES 2524 2789 6.21 1612 1827.5 1585 1605 1615 1635 1645 Spec BUY
MAPI 1438 3577 2.88 971 1150 955 965 975 985 995 Neutral
SCMA 3356 17.01 525 1779 2200 1743 1755 1783 1795 1823 Trading SELL
UNTR 2129 870 180 27074 33650 26463 26850 27063 27450 27663 Spec BUY

PROPERTY AND REAL ESTATE

PWON 2131 1195 242 672 780 656 663 671 678 686 Trading SELL
WSKT 3101 838 141 1959 2280 1928 1935 1958 1965 1988 Trading SELL
CONSUMER

GGRM 1890 19.12 332 82522 93500 79325 80700 81975 83350 84625 Spec BUY
ICBP 2127 2405 490 9699 10750 9588 9650 9688 9750 9788 Spec BUY
KAEF 1491 4312 7.63 3039 2460 2813 2975 3063 3225 3313 Spec BUY
KLBF 1799 2855 4.62 1487 1600 1463 1485 1493 1515 1523 Spec BUY
MYOR 2364 3398 6.62 2604 2905 2555 2580 2615 2640 2675 Trading SELL
SIDO 2178 2063 4.66 980 1100 958 965 978 985 998 Trading SELL
UNVR 12290 37.65 3747 45027 46600 43731 43988 44756 45013 45781 Trading SELL

MISCELLANEOUS INDUSTRY
ASII 16.33 1390 215 7481 8650 7319 7438 7494 7613 7669 Spec BUY

AGRICULTURE
SSMS 1511 N/A  N/A 1085 1020 1060 1070 1080 1090 1100 Neutral

BASIC INDUSTRY

INKP 1661 513 0.67 6889 16000 6550 6625 6850 6925 7150 Trading SELL
JPFA 1996 892 187 1552 2000 1488 1535 1558 1605 1628 Spec BUY
SMGR 828 2405 226 11753 15150 10969 11513 11744 12288 12519 Spec BUY

www.mncsekuritas.id og MNC Sekuritas @ 1-500-899 @ msec.research@mncsekuritas.id



\ N §
gy sekuritas

4

y
MNCS

P/E TP Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation

INFRASTRUCTURE

INDY 2942 1731 0.60 1583 2450 1546 1558 1581 1593 1616 Trading SELL
JSMR 1411 1877 236 5721 6265 5631 5663 5706 5738 5781 Trading SELL
PGAS 911 1311 143 2214 2700 2178 2215 2228 2265 2278 Spec BUY
TLKM 2036 20.86 3.68 3887 4325 3818 3865 3888 3935 3958 Spec BUY
MINING

ADRO 1263 635 0.78 1316 1720 1295 1300 1315 1320 1335 Trading SELL
ANTM 439 2297 092 771 11575 754 758 769 773 784 Trading SELL
ITMG 2783 537 143 18200 27500 17656 17838 18181 18363 18706 Trading SELL
PTBA 3748 761 207 3458 4375 3225 3290 3445 3510 3665 Trading SELL

COMPANY GROUP

BHIT -1.32 N/A N/A 76 -- 74 75 76 77 78 --
BMTR 573 544 N/A 399 -- 388 391 398 401 408 --
MNCN 1557 630 110 904 1225 878 890 908 920 938 --
BABP -2794 N/A N/A 50 -- 50 50 50 50 50 --
BCAP -3.66 1235 N/A 156 -- 147 156 159 168 171 --
IATA -1809 N/A N/A N/A -- -- -- -- -- --
KPIG 952 5733 N/A 132 -- -- -- -- -- --
MSKY -13.79 N/A N/A 990 -- 951 958 976 983 1001 --

Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
TRAM 1,455 10.3 [ BBRI 533 6.7 | | TRIS +48 +21.1 [ | MTPS -210 -22
RIMO 1,375 9.7 [[KMTR 507 6.4 | |LRNA +24 +18.3| |UNIC -660 -12.8
MABA 1,314 9.3 [[ TLKM 348 4.4 [POOL +290 +14.6 | | PGLI -46 -11.9
NUSA 1,082 7.7 [[BBCA 344 4.3 | |SOCI +30 +14.6 | |KICI -32 -10.7
KMTR 989 7.0 [[BMRI 344 43| |BULL +27 +14.3 | | JAWA -13 -10.6
Source: IDX

IPO Schedule

IPO Price
(IDR)

Issued Share
(Mn)

Company Code

Offering Start-End

Listing

PT Wahana Interfood Nusantara Tbk Ccoco 198 168 11/03/19-13/03/2019 20/03/2019

Source: RTI

Dividend Schedule

Cum Date

Ex Date

PT Wahana Ottomitra Multiartha Tok WOMF

Company

PT GMF AeroAsia Tbk

PT Bank Mega Tbk

PT Arwana Citramulia Tbk

GMFI

MEGA
ARNA

US 0.000216
ID 18.5
ID 114.82
ID 16

19/03/2019
20/03/2019
11/03/2019
12/03/2019

20/03/2019
21/03/2019
12/03/2019
13/03/2019

Recording Date

21/03/2019
22/03/2019
13/03/2019
14/03/2019

Payment Date
12/04/2019
12/04/2019
02/04/2019
28/03/2019

Source: RTI

Company

Right Issue Schedule

Cum Date

Ex Date

Recording Date

Subscription

PT Mas Murni Indonesia Thk

MAMI

IDR 100

75

07/05/2019

08/05/2019

09/05/2019

24/05/2019

Source: RTI

Economic Calender

Country Event Actual Previous Consensus

08/05 us API Crude Oil Stock Change MAY/03 2.806M 6.81M
08/05 China Balance of Trade APR $32.67B $35B
08/05 China Exports YoY APR 14.2% 2.3%
08/05 China Imports YoY APR -7.6% -3.6%
08/05 Indonesia Current Account Q1 $-9.1B
08/05 us EIA Gasoline Stocks Change 03/MAY 0.917M -0.434M
08/05 us EIA Crude Qil Stocks Change 03/MAY 9.934M 1.215M
Source: Trading Economics
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Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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