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IHSG

6,480.28

-29.17 (-0.45%)

366.71

-1.14 (-0.31%)

Today Trade

Volume (million share) 19,322
Value (billion Rp) 9,222
Market Cap. 7,369
Average PE 15.6
Average PBV 26

Indonesia Economy

Last (%) Prev (%)
Real GDP (YoY) 5.18 5.17
Inflation rate (YoY) 2.82 3.13
Bl 7-days repo rate 6.0 6.0
LPS rate 7.00 6.75

Global Indexes

Index Last d/d (%) YTD (%)

cl 6,480 -0.45 +4.61
Dow Jones 25,887 -0.10 +10.97
S&P 500 2,832 -0.01 +12.99
FTSE 100 21,430 +0.92 +16.95
Nikkei 21,566 -0.08 +7.75
Currency Last d/d (%) YTD (%)

USD/IDR 14,232 +0.05 +1.10
EUR/USD 1,14 -0.13 +1.00
GBP/USD 133 -0.10 -4.03
USD/JPY 111.39 +0.04 -1.55

Commodities

Commodity Last d/d (%) YTD (%)
Crude Oil (USD/ 59.03 -0.10 +29.99
barrel)

Coal (USD/ton) 9345 -0.37 -8.43
Gold (USD/oz) 1,307 +0.16 +2.24
Nickel (USD/ton) 13,149 +0.97 +23.00
CPO (RM/Mton) 2,060 +1.73 +2.79
Tin (US/Ton) 21,275 +0.47 +9.24

Wednesday, March 20 2019
MNCS Update

Sebagai leading indicator, MSCI index menguat tipis +0.02% sementara EIDO melemah
-0.19%, seiring dengan investor portofolio wait and see keputusan kebijakan moneter
dari The Fed yang akan diputuskan pada 20Mar. Di samping itu, uncertainty risk pada
geopolitics berlanjut meningkat, setelah Perdana Menteri Inggris secara resmi meminta
Brexit ditunda. Adapun, sebagai katalis positif, harga minyak mentah berlanjut men-
guat, seiring dengan batalnya pertemuan OPEC+. OPEC+ akan terus melanjutkan
pemangkasan pasokan pasca semester |l 2019 tanpa adanya pertemuan. Pada
perdagangan 20Mar, volatilitas masih relatif tinggi, IHSG cenderung bergerak variatif
dengan supp-resist: 6,431-6,525 dan saham-saham yang direkomendasikan, seperti:
BSDE, WTON, TINS, RALS, dan BMRI.

Global Market

Bursa saham di developed economies ditutup variatif. Setelah rally 4-hari, Dow swing
turun -0.10% ke 25,887 dan diikuti oleh penurunan pada S&P 500 (-0.01%). Sebagai
pemberat, saham Apple dan American Express masing-masing melemah -0.79 dan
0.78%. Penurunan tersebut terutama disebabkan oleh investor portofolio wait and see
keputusan kebijakan moneter dari The Fed yang akan diputuskan pada 20Mar. Dalam
keadaan lain, mayoritas bursa saham di Uni Eropa ditutup menguat. FTSE 100 dan DAX
masing-masing menguat +0.34 dan 1.13%, setelah Perdana Menteri Inggris secara
resmi meminta Brexit ditunda. Di samping itu, unemployment rate di Inggris terendah
selama 44-tahun. Adapun, harga minyak mentah WTI berlanjut menguat +0.24% ke
USD 59.23 per barel, seiring dengan batalnya pertemuan OPEC+. OPEC+ akan terus
melanjutkan pemangkasan pasokan pasca semester Il 2019 tanpa adanya pertemuan.

Uncertainty risk pada geopolitics berlanjut meningkat, seiring dengan The House of
Commons tidak mengizinkan pemungutan suara ketiga terkait Brexit dan Zona Eropa.
Selain itu, meskipun Zona Eropa mencatatkan trade surplus dan mengalahkan market
consensus, namun pertumbuhan ekspor melambat dan lebih rendah dibandingkan
pertumbuhan impor. Akibatnya, investor portofolio underconfident dalam jangka pen-
dek. Mayoritas bursa saham di emerging market economies Asia ditutup melemah.
PCOMP index dan KLCI masing-masing melemah -0.38 dan 0.19%. Begitu juga, setelah
rally 4-hari, IHSG melemah -0.45% ke 6,480. Sektor-sektor yang melemah signifikan,
seperti: basic industry (-1.10%); miscellaneous (-1.10%); dan manufacturing (-1.04%).
Saham-saham yang menjadi lagging movers, seperti: HMSP, BBRI, TLKM, BBCA, dan
ASIIl. Namun, investor portofolio asing berlanjut membukukan net buy IDR +170.46

miliar. Di samping itu, investor portofolio wait and see keputusan kebijakan moneter
dari The Fed (20Mar); RDG (21Mar); dan BoE (21Mar).

Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign
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Economic News

Unemployment rate di Inggris terendah selama 44-tahun. Unemployment rate di Inggris turun menjadi 3.9% dalam tiga
bulan hingga Janl9, level terendah sejak periode Nov74-Jan75 dan sedikit di bawah market consensus (4.0%). Unemploy-
ment rate turun 35k pada kuartal tersebut sementara lapangan kerja meningkat 222k, kenaikan terbesar sejak tiga bulan
hingga Nov15. (Trading Economics)

Pembatalan pertemuan OPEC+. Panelis OPEC+ (OPEC dan aliansinya) di tingkat menteri mengumumkan pembatalan per-
temuan OPEC+ yang semula dijadwalkan pada 17-18Apr. Sejatinya, pertemuan tersebut akan membahas kelanjutan ke-
bijakan pengurangan produksi minyak OPEC+. Bisa dilanjutkan, ataupun dihentikan. Seiring dengan batalnya pertemuan ter-
sebut, Menteri Energi Arab Saudi, Khalid dI-Falih mengatakan bahwa OPEC+ akan terus melanjutkan pemangkasan pasokan
pasca semester Il 2019. Tanpa adanya pertemuan. (CNBC)

Perdana menteri Inggris secara resmi meminta Brexit ditunda. Perdana Menteri Theresa May menulis surat kepada UE
untuk secara resmi meminta Brexit ditunda. Satu sumber menteri mengatakan kepada BBC bahwa penundaan yang lebih la-
ma bisa mencapai dua tahun, di tengah laporan pertikaian kabinet, tetapi No 10 mengatakan tidak ada keputusan yang dibu-
at. Negosiator Brexit Uni Eropa Michel Barnier mengatakan UE tidak akan memberikan penundaan tanpa "rencana konkret"
dari Inggris tentang apa yang akan mereka lakukan dengan itu. (BBC)

Hingga akhir Feb19 Indonesia mencatatkan defisit anggaran 0.34% dari PDB. Realisasi defisit anggaran di dalam APBN
2019 mencapai IDR 54.61 triliun atau 0.34% terhadap PDB hingga akhir Feb19. Realisasi defisit itu mengalami peningkatan
jika dibandingkan dengan defisit fiskal periode yang sama pada tahun anggaran 2018 senilai IDR 48.3 triliun. (Bisnis Indone-
sia)

Corporate News

PT AKR Corporindo (AKRA). Perseroan pada akhir Desember 2018 membukukan laba bersih Rp1,644 triliun atau naik 36,88%
dibanding periode yang sama tahun 2017 yang tercatat laba bersih sebesar Rp1,201 triliun. Sementara pendapatan perseroan
tercatat Rp23,54 triliun atau naik 28,77% dibandingkan akhir Desember 2017 sebesar Rp18,28 triliun.

PT Jasa Marga (JSMR). Perseroan hingga akhir Desember 2018 membukukan laba bersih sebesar Rp2,2 triliun atau sama
dengan periode yang sama tahun 2017 yang juga mencatat laba bersih sebesar Rp2,2 triliun. Sementara pendapatan perseroan
tercatat sebesar Rp36,97 triliun atau naik 556% dibandingkan akhir Desember 2017 yang tercatat sebesar Rp35,09 triliun.

PT Selamat Sempurna (SMSM). Perseroan memfokuskan untuk memperluas penjualan di negara-negara yang menjadi
pangsa pasar ekspor, walaupun saat ini sudah mencapai 100 negara, suku cadang penyaring dan radiator mobil tersebut.
Perseroan menganggarkan sebesar kurang lebih Rp100 miliar ditahun 2019 yang akan digunakan untuk melakukan pembelian
alat baru. Perseroan menargetkan pertumbuhan pendapatan sebesar 15% dibandingkan dengan tahun sebelumnya.

PT Delta Dunia Makmur (DOID). Perseroan mencatat pertumbuhan laba yang dapat didistribusikan ke pemilik entitas induk
sebesar 61,81% hingga periode yang berakhir 31 Desember 2018 menjadi US$75,64 juta dari laba US$46,74 juta di periode
sama tahun sebelumnya. pendapatan neto naik menjadi US$892,46 juta dari pendapatan neto US$764,61 juta dan beban
pokok pendapatan menjadi US$676,82 juta dari US$539,46 juta. (IQPIus)

PT Wijaya Karya (WIKA). Perseroan meraih pertumbuhan laba yang dapat didistribusikan ke pemilik entitas induk sebesar
43,9% hingga periode yang berakhir 31 Desember 2018 menjadi Rp1,73 triliun atau Rp193,02 per saham dibandingkan laba
Rp1,20 triliun atau Rp134,10 per saham di periode sama tahun sebelumnya. Pendapatan bersih naik menjadi Rp31,15 triliun
dari pendapatan bersih Rp26,17 triliun dan laba kotor naik jadi Rp3,60 triliun dari laba kotor Rp2,87 triliun. (IQPlus)

www.mncsekuritas.id og MN Sekuritas @ 1-500-899 @ msec.research@mncsekuritas.id



AN\ )
MNC‘, ysekurltas

Daily Recommendation
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MNC36 Stock Metrics

ROE P/E P/BV TP Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation
5YR
FINANCIAL
BBCA 1867 2623 447 27486 28500 27238 27350 27538 27650 27838 Trading SELL
BBNI 1501 1159 161 9348 10300 9200 9250 9350 9400 9500 Trading SELL
BBRI 19.04 1508 267 3990 4300 3920 3950 4000 4030 4080 Trading SELL
BBTN 1510 786 110 2443 2945 2350 2380 2430 2460 2510 Trading SELL
BDMN 9.69 2307 189 8210 8200 7669 7913 8144 8388 8619 Spec BUY
BJTM 1577 778 125 655 682.5 645 650 655 660 665 Neutral
BMRI 1410 1381 191 7299 8550 7088 7275 7338 7525 7588 Spec BUY
BNGA 890 798 0.70 1117 1395 1108 1110 1118 1120 1128 Trading SELL
BTPN 878 1052 121 3602 4500 3500 3550 3600 3650 3700 Neutral
PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
ACES 2509 3222 8.02 1793 1805 1775 1785 1795 1805 1815 Neutral
MAPI 1293 3095 345 1080 1165 1046 1063 1081 1098 1116 Trading SELL
SCMA 3424 1793 559 1748 2225 1716 1733 1751 1768 1786 Trading SELL
UNTR 2027 922 191 27268 35000 26525 27100 27325 27900 28125 Spec BUY
PROPERTY AND REAL ESTATE
PWON 20.26 1467 277 679 750 658 670 678 690 698 Spec BUY
WSKT 3425 495 149 1928 2200 1879 1898 1924 1943 1969 Trading SELL
CONSUMER
GGRM 1939 2137 4.03 90324 94750 88338 88875 90438 90975 92538 Trading SELL
ICBP 2087 2840 577 10338 11100 10200 10250 10350 10400 10500 Trading SELL
KAEF 13.89 40.73 N/A 3065 2055 2978 3005 3068 3095 3158 Trading SELL
KLBF 1886 2992 521 1549 1600 1530 1540 1550 1560 1570 Neutral
MYOR 2438 3327 7.62 2632 2935 2603 2615 2633 2645 2663 Trading SELL
SIDO 2100 2265 518 1024 1050 980 990 1020 1030 1060 Trading SELL
UNVR 12853 4132 4966 49344 46500 48744 48988 49419 49663 50094 Trading SELL
MISCELLANEOUS INDUSTRY
ASII 1629 1364 216 7277 8787.5 7188 7250 7288 7350 7388 Spec BUY
AGRICULTURE
SSMS 1917 1962 236 1079 1300 1040 1055 1070 1085 1100 Neutral
BASIC INDUSTRY
INKP 1588 6.03 1.05 9931 16000 9406 9763 9981 10338 10556 Spec BUY
JPFA 1769 1171 267 2202 2850 2118 2145 2208 2235 2298 Trading SELL
SMGR 786 2944 258 13234 13000 12875 12950 13175 13250 13475 Trading SELL
www.mncsekuritas.id @ O MNC Sekuritas @® 1-500-899 @ msec.research@mncsekuritas.id
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P/E TP Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation

INFRASTRUCTURE

INDY 3680 205 0.75 2062 2150 1980 2010 2060 2090 2140 Trading SELL
JSMR 1450 1746 228 5293 5600 5188 5250 5288 5350 5388 Spec BUY
PGAS 801 1376 163 2471 2500 2423 2435 2473 2485 2523 Trading SELL
TLKM 2313 2029 414 3791 43875 3738 3755 3788 3805 3838 Trading SELL
MINING

ADRO 1303 773 088 1435 1650 1393 1415 1433 1455 1473 Spec BUY
ANTM 371 2639 117 962 11075 943 950 963 970 983 Trading SELL
ITMG 2783 682 181 22913 27250 22519 22638 22944 23063 23369 Trading SELL
PTBA 3908 843 265 4037 4525 3990 4000 4030 4040 4070 Trading SELL

COMPANY GROUP

BHIT -1.32 N/A 0.33 87 -- 83 85 86 88 89 --
BMTR 370 1285 057 376 -- 362 366 374 378 386 --
MNCN 1420 857 1.09 839 1140 808 820 838 850 868 --
BABP -29.54 N/A 0.79 50 -- 50 50 50 50 50 --
BCAP -4.39 N/A 1.30 165 -- 134 150 170 186 206 --
IATA -1883 N/A N/A N/A -- -- -- -- -- --
KPIG 1070 759 0.80 132 -- 131 132 132 133 133 --
MSKY -16.21 N/A 4.50 980 -- 968 970 978 980 988 --

Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
MYRX 2,913 16.6 [[ ASII 843 10.1| [ MLPT +280 +24.7 | | INCF -96 -24.9
GAMA 2,144 12.3 || BMRI 808 9.7 | |ATIC +165 +20.0| |JAYA -66 -24.6
STAR 2,092 12.0 [ BBCA 449 5.4 [JSKY +200 +19.1 | |INCI -85 -13.2
NUSA 1,777 10.2 [ BBRI 392 47| | KPAL +50 +19.1 | |KDSI -150 -12.8
TRAM 1,265 7.2 || MYRX 297 3.6 | [ MFMI +120 +16.4 | | BCAP -21 -11.1
Source: IDX

IPO Schedule

IPO Price Issued Share

(Mn)

Company Code Offering Start-End Listing

(IDR)

PT Wahana Interfood Nusantara Tbk Ccoco 198 168 11/03/19-13/03/2019 20/03/2019

Source: RTI

Dividend Schedule

Company

Cum Date

Ex Date

Recording Date

Payment Date

PT Wahana Ottomitra Multiartha Tok WOMF

PT GMF AeroAsia Tbk

PT Bank Mega Tbk

PT Arwana Citramulia Tbk

GMFI

MEGA
ARNA

US 0.000216
ID 18.5
ID 114.82
ID 16

19/03/2019
20/03/2019
11/03/2019
12/03/2019

20/03/2019
21/03/2019
12/03/2019
13/03/2019

21/03/2019
22/03/2019
13/03/2019
14/03/2019

12/04/2019
12/04/2019
02/04/2019
28/03/2019

Source: RTI

Company

Right Issue Schedule

Price

Cum Date

Ex Date

Recording Date

Subscription

PT Mas Murni Indonesia Tok ~ MAMI IDR 100 75 07/05/2019 08/05/2019 09/05/2019 24/05/2019
Source: RTI
Economic Calender
DE( Country Event Actual Previous Consensus

03/20 us API Crude Oil Stock Change MAR/15 -- -2.58M --

03/20 UK Retail Price Index YoY FEB - 2.5% 2.5%

03/20 UK Inflation Rate YoY FEB - 1.8% 1.8%

03/20 us EIA Gasoline Stocks Change 15/MAR -- -4.624M -2.414M

03/20 us EIA Crude Oil Stocks Change 15/MAR -- -3.862M 0.309M

Source: Trading Economics
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Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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