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IHSG

MNC 36

6,320.45 362.28

+31.98 (+0.51%) +1.53 (+0.42%)

Today Trade

Volume (million share) 14,277
Value (billion Rp) 9,997
Market Cap. 7,197
Average PE 16.6
Average PBV 24

Indonesia Economy

Last (%) Prev (%)
Real GDP (YoY) 5.18 5.17
Inflation rate (YoY) 3.32 2.83
Bl 7-days repo rate 6.0 6.0
LPS rate 7.00 7.00

Global Indexes

Index Last d/d (%) YTD (%)

JCI 6,320 +0.51 +2.03
Dow Jones 26,548 -0.67 +13.81
S&P 500 2,917 -0.95 +16.38
FTSE 100 7,422 +0.08 +10.32
Nikkei 21,194 -043 +5.89
Currency Last d/d (%) YTD (%)

USD/IDR 14,125 +0.13 +1.84
EUR/USD 1.14 +0.28 +0.87
GBP/USD 1.27 +0.42 +0.51
UsD/IPY 107.20 +0.09 +2.27

Commodities

Commodity Last d/d (%) YTD (%)
Crude Oil (USD/ 57.83 -0.12 +27.35
barrel)

Coal (USD/ton) 70.95 +0.50 -30.48
Gold (USD/oz) 1,431 +1.83 +11.92
Nickel (USD/ton) 12,300 +1.32 +15.06
CPO (RM/Mton) 1,948 -0.97 -2.79
Tin (US/Ton) 19,050 -0.13 -218
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MNCS Update

Pupusnya harapan The Fed akan memotong FFR 50 bps setelah Gubernur The Fed
Jerome Powell menegaskan independensi bank sentral dari pengaruh Presiden Donald
Trump dan pasar keuangan yang saat ini tengah mendesak adanya pemangkasan suku
bunga yang agresif mendorong jatuhnya DIJIA -0.67% yang kemudian menarik turun
Bursa Asia Rabu ini. Dilain pihak naiknya suhu di Semenanjung Teluk kembali men-
dorong naik harga minyak mentah WTI +1.78% serta harga emas +0.34% memberikan
sentimen positif sendiri bagi saham berbasis komoditas tersebut. Mengetahui situasi
diatas, untuk Rabu ini kami mengusulkan investor untuk fokus di Sektor Coal, Logam,
Semen, Retail dan Properti. IHSG kami perkirakan bergerak pada range 6,271 - 6,364.
Adapun saham - saham yang kami rekomendasikan hari ini adalah INDY ERAA SMBR
MDKA INCO BEST ANTM ACES HRUM TINS.

Global Market

Mayoritas bursa saham di developed economies ditutup melemah. Bursa saham benua
kuning bergerak melemah pada perdagangan akhir kemarin. Indeks Nikkei ditutup
melemah sebesar -0.43%, Indeks Hang Seng melemah sebesar —1.15%, indeks Shangai
ditutup melemah -0.87%, diikuti dengan indeks Kospi melemah -0.22%. Sementara itu,
Wall Street semalam mengalami pelemahan dimana Indeks Dow Jones melemah sebe-
sar —0.67% di level 26,548 diikuti oleh indeks S&P 500 yang ditutup melemah —0.95%.
Wall Street ditutup melemah lantaran ekspektasi pelaku pasar akan penurunan suku
bunga memudar setelah pidato Gubernur The Fed, Jerome Powell wait and see pe-
rubahan ekonomi saat ini dan tidak akan mengambil keputusan atas pertimbangan
ekonomi jangka pendek. Sebagai pemberat, rilis data Indeks Keyakinan Konsumen (IKK)
AS periode Juni hanya sebesar 121,5 menurun dari bulan sebelumnya 131,3 dan berada
di bawah ekspektasi konsensus 131,1, angka tersebut merupakan yang paling kecil
sejak September 2017 dan penjualan rumah baru AS bulan Mei terkontraksi hingga
7,8% dibanding bulan sebelumnya dimana konsensus memperkirakan ada kenaikan
1,9%. Di samping itu, di pasar komoditi, harga minyak mentah WTI melemah —-0.12% ke
USD 57.83 per barel.

Pada perdagangan 25 Juni, IHSG ditutup menguat sebesar +0.51% kelevel 6,320. Se-
jalan dengan hal tersebut investor portofolio membukukan net buy sebesar IDR 426
Miliar.

Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign
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Economic News

Negara-negara dengan ekonomi paling maju di dunia yang menjadi anggota Konferensi Tingkat Tinggi G20 diketahui me-
netapkan 20 pembatasan perdagangan baru antara Oktober 2018 hingga Mei 2019 dengan cakupan nilai perdagangan se-
besar US$335,9 miliar. Nilai itu meningkat paling tinggi, yakni mencapai 3,5 kali lipat dari periode 2012. Pada periode sebe-
lumnya, hambatan perdagangan dilakukan terhadap produk senilai US$ 480,9 miliar. Kenaikan hambatan baru merupakan
‘lonjakan dramatis' dalam pembatasan impor. (CNN Indonesia)

Nilai Penerbitan Obligasi Korporasi Menyusut Hingga Akhir Mei. berdasarkan data statistik pasar modal Otoritas Jasa Keuan-
gan (OJK), nilai penerbitan obligasi korporasi hingga 31 Mei 2019 tercatat sebesar Rp 43.78 triliun dari total 35 perusahaan
yang melakukan penawaran umum atau turun Rp.-14.14 triliun (-24.41%) dibandingkan periode yang sama di tahun 2018
yang mencapai Rp 57.92 triliun dari 32 perusahaan yang melakukan penawaran umum. (Kontan)

Penurunan impor bahan baku/penolong selama Januari hingga Mei tahun ini diyakini bukan karena faktor domestik, me-
lainkan kondisi global yang menghadapi ketidakpastian karena dibarengi dengan ekspor industri pengolahan yang terkon-
traksi. Berdasarkan data Badan Pusat Statistik (BPS) yang dirilis Senin (24/6/2019), ekspor manufaktur sepanjang 5 bulan ter-
catat senilai US$51,06 miliar atau turun 6,27% secara tahunan. Sementara itu, impor bahan baku/penolong senilai US$52,78
miliar, lebih rendah 9,39% dibandingkan dengan periode yang sama tahun sebelumnya. Di sisi lain, permintaan domestik
dinilai masih baik, salah satunya terlihat dari purchasing managers’ index (PMI) pada Mei 2019 berada di angka 51,6 atau
naik dibanding bulan sebelumnya yang ada di posisi 50,4. Poin PMI di atas angka 50 menandakan bahwa sektor manufaktur
tengah ekspansif. (Bisnis.com)

Corporate News

PT Pakuwon Jati (PWON). Perseroan memperkirakan kontribusi recurring income akan mencapai 52% di 2019. Kontribusi itu naik dari
tahun lalu yang sebesar 49% dari total pendapatan Rp 7.08 triliun di 2018. Kenaikan target kontribusi recurring income tersebut didorong
proyek baru perseroan yang akan mulai beroperasi tahun ini. Proyek tersebut adalah Pakuwon Mall fase 4 yang mulai beroperasi pada
kuartal 111-2019 dengan mal ritel yang dapat disewakan seluas 7.000 m2-10.000 m2. PWON juga akan mulai mengoperasikan dua hotel di
Pakuwon Mall, Surabaya pada semester 11-2019. Kedua hotel tersebut bernama Four Points and The Westin dengan jumlah kamar 520 unit.
(Kontan)

PT Megapolitan Developments (EMDE). Perseroan optimistis di sepanjang tahun 2019 akan membukukan marketing sales sebesar
Rp580 miliar atau naik 8,41% ketimbang yang tercatat di tahun 2018 sebesar Rp535 miliar. (IQPIus)

PT Polychem Indonesia (ADMG). Perseroan capex sebesar US$10 juta sepanjang tahun 2019. Pendanaan tersebut akan akan digunakan
untuk pergantian katalis pabrik, peremajaan mesin, dan EO Purification. (Kontan)

PT Sawit Sumbermas Sarana (SSMS). Perseroan berencana meningkatkan kapasitas pabrik Tandan Buah Segar (TBS) menjadi 560 ton TBS
per jam di akhir tahun 2019. Hingga Mei 2019, SSMS tercatat memiliki kapasitas produksi 500 ton TBS per jam. Perseroan mencatat kenai-
kan 33,3% dari produksi TBS dari tahun ke tahun (yoy) dari 1,26 juta ton pada 2017 menjadi 1,62 juta ton pada 2018. Kenaikan TBS diikui
oleh kenaikan produksi CPO sebesar 29,5% menjadi 444 ribu ton di 2018. (Kontan)

PT Polychem Indonesia Tbk (ADMG) Perseroan menganggarkan belanja modal atau capital expenditure (apex) sebesar US$10 juta sepan-
jang tahun 2019. Pendanaan tersebut akan akan digunakan untuk pergantian katalis pabrik, peremajaan mesin, dan EO Purification. Adapun
kapasitas pabrik EO tersebut sebesar 50.000 ton setahun. hingga saat ini produk EOD memiliki kapasitas 80.000 ton per tahun. Adapaun
produk EOD ini bisa dimanfaatkan untuk bahan baku personal care, Emulsifier, dan Agrochemicals. Perseroan memang akan lebih fokus
menggarap pasar Chemical (Kimia). Hingga Maret 2019 produk-produk kimia perseroan masih menjadi penopang pendapatan, yakni sebe-
sar60,2% dari total US$41,41 juta. Baru setelahnya pasar Polyester sebesar 39,8% atau US$ 27,33 juta. (Kontan)
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Daily Recommendation

Jakarta Composite Index (JCI)

IDX Composite 6,271 - 6,364 ILTH i s o
SUMMARY: STRONG BUY S —R
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PT Indika Energy Tbk. (INDY)
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PT Erajaya Swasembada Tbk. (ERAA)
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PT Semen Baturaja (Persero) Tbk. (SMBR)

[Tamra verace 20)
WawinglAverage (50)
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PT Merdeka Copper Gold Tbk. (MDKA)
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PT Vale Indonesia Tbk. (INCO)

e INCO 2900 - 3200 TECHNICAL INDICA-
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MNC36 Stock Metrics

Ticker P/E P/BV  VWAP TP Support 2  Support Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation

1

FINANCIAL

BBCA 18,43 27,58 4,59 29567 29150 29144 29338 29569 29763 29994 Trading SELL
BBNI 15,02 10,77 1,47 8928 10425 8856 8888 8931 8963 9006 Trading SELL
BBRI 19,10 15,98 2,75 4320 4525 4265 4300 4325 4360 4385 Spec BUY
BBTN 13,96 9,91 115 2663 2812 2583 2615 2673 2705 2763 Trading SELL
BDMN 9,64 14,32 1,10 4681 5500 4578 4625 4688 4735 4798 Trading SELL
BJTM 15,82 721 1,05 620 660 610 615 620 625 630 Neutral
BMRI 14,49 14,06 1,95 7957 8700 7863 7900 7963 8000 8063 Trading SELL
BNGA 9,03 7,80 0,68 1124 14475 1080 1090 1120 1130 1160 Trading SELL
BTPN 8,98 11,31 1,02 3583 4100 3573 3595 3603 3625 3633 Spec BUY

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI

ACES 25,24 31,33 6,98 1822 1830 1788 1805 1818 1835 1848 Spec BUY
MAPI 14,38 33,02 2,66 919 1160 863 875 913 925 963 Trading SELL
SCMA 33,56 15,43 4,76 1602 2200 1585 1600 1605 1620 1625 Spec BUY
UNTR 21,29 8,90 184 27555 33600 26994 27463 27669 28138 28344 Spec BUY

PROPERTY AND REAL ESTATE

PWON 2131 13,28 2,69 748 780 711 728 746 763 781 Trading SELL
WSKT 31,01 8,51 1,44 1984 2260 1959 1968 1984 1993 2009 Trading SELL
CONSUMER

GGRM 18,90 17,83 310 76762 94300 75063 75625 76813 77375 78563 Trading SELL
ICBP 21,27 24,79 5,05 10000 11000 9769 9888 9994 10113 10219 Spec BUY
KAEF 1491 47,01 831 3390 3120 3328 3355 3378 3405 3428 Spec BUY
KLBF 17,99 28,17 4,56 1469 1600 1455 1470 1475 1490 1495 Spec BUY
MYOR 23,64 32,03 6,24 2477 2905 2415 2430 2475 2490 2535 Trading SELL
SIDO 21,78 21,15 4,78 995 1100 975 990 995 1010 1015 Spec BUY
UNVR 122,90 3827 3808 45214 45350 44738 44975 45238 45475 45738 Trading SELL

MISCELLANEOUS INDUSTRY
ASII 16,33 13,58 2,10 7319 8478 7219 7288 7344 7413 7469 Spec BUY

AGRICULTURE
SSMS 1511 N/A N/A 1015 1020 1005 1010 1015 1020 1025 Neutral

BASIC INDUSTRY

INKP 16,61 741 0,98 9729 11500 9275 9500 9675 9900 10075 Spec BUY
JPFA 19,96 8,63 181 1522 1700 1460 1490 1520 1550 1580 Neutral
SMGR 8,28 23,14 217 11423 14300 11181 11338 11406 11563 11631 Spec BUY
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P/E P/BV  VWAP TP Support 2 Support 1 Resist 1  Reseist 2 Recommendation

INFRASTRUCTURE

INDY 2942 1861 0,64 1544 2000 1256 1508 1591 1843 1926 SELL on strength
JSMR 1411 1910 240 5793 6380 5663 5725 5813 5875 5963 Trading SELL
PGAS 911 119 131 2017 2650 1959 1988 2024 2053 2089 Trading SELL
TLKM 2036 2145 3,78 4021 4300 3975 3990 4015 4030 4055 Trading SELL
MINING

ADRO 12,63 651 080 1299 1750 1201 1278 1306 1383 1411 Spec BUY
ANTM 439 2537 1,02 830 1050 779 818 834 873 889 Spec BUY

ITMG 28,05 574 163 17529 23115 16688 17475 17738 18525 18788 Spec BUY

PTBA 37,48 685 187 2995 4000 2828 2965 3018 3155 3208 Spec BUY

COMPANY GROUP

BHIT -057 12,76 033 77 N/A 75 76 77 78 79
BMTR 6,73 506 055 376 N/A 352 358 372 378 392
MNCN 15,57 686 120 1008 1200 948 960 998 1010 1048
BABP -19,63 N/A 0,76 50 N/A 50 50 50 50 50
BCAP -194 1860 186 245 N/A 241 242 245 246 249
IATA -18,09 N/A N/A N/A N/A -- -- -- --

KPIG 843 57768 0,78 133 N/A -- -- -- --

MSKY -12,42 N/A 4,64 1035 N/A 1029 1033 1034 1038 1039

Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
HOME 2,291 19.0 || ERAA 434 6.2 | | INDY +340 +255 [ | YPAS -116 -24.8
MABA 1,321 11.0 (| POOL 316 45| | POSA +90 +25.0 | [BRAM -1,900 -19.0
TRAM 1,304 10.8 || BMRI 303 4.3 ] | SMBR +215 +24.6 | | HDFA -32 -19.0
BUMI 813 6.7 || BBCA 299 4.2 | | ALKA +78 +21.7 | | YULE -20 -11.0
MYRX 694 58||1CBP 275 3.9/ |KONI +72 +19.1 | [ARTA -50 -10.9
Source: IDX

IPO Schedule

Compar

y

IPO Price Issued Share

(IDR) (Mn)

Offering Start-End

Lis

ting

PT Satyamitra Kemas Lestari Tbk

PT Inocycle Technology Group Tbk

PT Envy Technologies Indonesia Tbk.

150 - 200  1,300,000,000
800,000,000

600,000,000

01-04/07/2019
01-04/07/2019

01-02/07/2019

11/07/2019

11/07/2019

08/07/2019

Source: RTI

Company

PT Colorpak Indonesia Tbk
PT Indospring Tbk.

PT KMI Wire & Cable Tbk.

PT Transcoal Pacific Tbk.

PT Summarecon Agung Tbk.

Dividend Schedule

Code Price Cum Date
CLPI 55.09 26/06/2019
INDS 100 27/06/2019
KBLI 8 27/06/2019

SMRA 5 28/06/2019
TCPI 15.5 27/06/2019

Ex Date
27/06/2019
28/06/2019
28/06/2019
01/07/2019
28/06/2019

Recording Date
28/06/2019
01/07/2019
01/07/2019
02/07/2019
01/07/2019

Payment Date

19/07/2019
19/07/2019
19/07/2019
19/07/2019
19/07/2019

Source: RTI

Company

Right Issue Schedule

Cum Date

Ex Date

Recording Date

Subscription
Date

PT Visi Telekomunikasi Infr. Tbk.

PT Buana Lintas Lautan Thk.

GOLD

BULL

221

200

306:100 01/07/2019

38 27/06/2019

02/07/2019

28/06/2019

03/07/2019

01/07/2019

12/07/2019

09/07/2019

Source: RTI

Economic Calendar

Country Actual Previous Consensus

26/06 us API Crude Oil Stock Change -7.55M -0.812M
26/06 Germany EIA Crude Oil Stocks Change -3.106M -2.54M
26/06 UK UK Finance Mortgage Approvals 42.989K 43.2K
26/06 Indonesia Loan Growth YoY 11.05%
26/06 us Durable Goods Orders MoM -2.1% -0.1%
Source: Trading Economics
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BANDUNG

Jalan Naripan No. 97A
Bandung

Telp. 022-84281468

SURABAYA
Taman Ade Irma Suryani

Gedung Bursa Efek Indonesia
JI. Taman Ade Irma Suryani Nasution No. 21

Surabaya
Telp. 031-99205700 (tekan 2)

MALANG
JI. Pahlawan Trip No. 9

Malang
Telp. 0341 - 567 555

YOGYAKARTA
JI. Mangkubumi No. 84
Karangwaru, Tegalrejo

Yogyakarta
Telp. 0274 — 2923 537

SURABAYA
Tidar

Mall The Centre, Ruko No. 2,
Komplek Gunawangsa Tidar, JI. Tidar 350

Surabaya
Telp. 031-99253666/09 ; 99252588

MAGELANG

Komp. Kyai Langgeng
Kel. Jurang Ombo

JI. Cempaka No. 8 B
Magelang 56123

SEMARANG
Kantor IDX Semarang Lt 2
JI. MH Thamrin No. 152

Semarang
Telp. 024 — 764 4151 ; 7644 3784

MEDAN
MNC Financial Center
JI. Kapten Maulana Lubis No. 12

Medan
Telp. 061 - 6910 0628

PONTIANAK

Komplek Ruko Pontianak Mall No. C 26
JI. Teuku Umar, Kelurahan Darat Sekip
Pontianak

Kalimantan Barat

Telp. 0293 - 313 338 Telp. 0561-8179652

BALIKPAPAN
Jendral Sudirman No 33-B

MANADO

Kawasan Megamas ruko blok 1D No. 19
Balikpapan 76114 — Kalimantan Timur
Telp. 0542 — 8519889

JI. Piere Tendean Boulevard

Manado 95111
Telp. 0431 - 877 888

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or

underwriting services for or relating to those companies.
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