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IHSG

MNC 36
6,413.36 367.59
+4.58 (+0.07%) +0.72 (+0.20%)

Today Trade

Volume (million share) 13,177
Value (billion Rp) 9,914
Market Cap. 7,277
Average PE 145
Average PBV 26

Indonesia Economy

Last (%) Prev (%)
Real GDP (YoY) 5.17 5.27
Inflation rate (YoY) 3.13 3.23
Bl 7-days repo rate 6.0 6.0
LPS rate 7.00 6.75

Global Indexes

Index Last d/d (%) YTD (%)

JCI 6,413 +0.07 +3.53
Dow Jones 24,207 +0.59 +3.77
S&P 500 2,616 +0.22 +4.36
FTSE 100 19,477 +1.63 +6.30
Nikkei 20,442 -0.55 +2.14
Currency Last d/d (%) YTD (%)

USD/IDR 14,128 -0.27 +1.82
EUR/USD 114 +0.18 +0.65
GBP/USD 129 -0.19 -1.03
USD/JPY 109.09 -0.38 +0.55

Commodities

Commodity Last d/d (%) YTD (%)
Crude Oil (USD/ 52.31 +0.38 +15.19
barrel)

Coal (USD/ton) 99.7 +1.01 -2.30
Gold (USD/0z) 1,292 -0.16 +1.04
Nickel (USD/ton) 11,630 -0.34 +8.79
CPO (RM/Mton) 2,090 -1.88 +4.29
Tin (US/Ton) 20,575 -0.46 +5.658

Thursday, January 17, 2019
MNCS Update

Seiring dengan membaiknya quarterly earnings pada industri perbankan dan
penguatan yang berlanjut pada harga minyak mentah mendorong mayoritas
penguatan bursa saham global. MSCI index dan EIDO masing-masing men-
guat +1.23 dan +1.32%. Hal tersebut menjadi sentimen positif terhadap bursa
saham domestik. IHSG berpotensi berlanjut menguat hari ini dengan supp-
resist: 6,391-6,465 dan saham-saham yang bisa diperhatikan, seperti: ANTM,
PPRO, BEST, APLN, dan ADHI.

Global Market

Bursa saham developed economies bergerak variatif di tengah ketidakpastian
Brexit. Theresa May terlepas dari upaya menggulingkan pemerintahannya dan
Perdana Menteri UK itu segera membuka pembicaraan dengan partai-partai
politik saingannya dalam upaya untuk memecahkan kebuntuan Brexit.
FTSE100 melemah -0.47% sementara DAX index menguat +0.36%. Di samping
itu, bursa saham US berlanjut menguat seiring dengan membaiknya quarterly
earnings pada industri perbankan dan penguatan yang berlanjut pada harga
komaoditi. Selain persediaan minyak mentah US berlanjut turun dalam 2-pekan,
OPEC yang berkomitmen membatasi produksi minyak mentah berpengaruh
positif terhadap kenaikkan pada harga minyak mentah. Dow dan S&P500
masing-masing menguat +0.59 dan +0.22% sementara harga minyak mentah
WTI dan coal masing-masing menguat +0.38 dan +1.01%.

Pada perdagangan 16Jan, bursa saham domestik berlanjut menguat mengikuti
penguatan pada bursa saham emerging markets Asia. KOSPI index (+0.43%);
Nifty index (+0.03%); begitu juga IHSG menguat tipis +0.07% ditutup 6,413
dengan didorong oleh penguatan pada sektor. miscellaneous (+1.27%); infra-
structure (+1.26%); dan mining (+1.08%). Investor portofolio asing berlanjut
membukukan net buy IDR 1.45 triliun dan secara YTD net buy terakumulatif
IDR 7.89 triliun. Adapun saham-saham yang menjadi leading movers, seperti:
TLKM, BBNI, ASII, BBCA, dan PGAS.

Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign
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Economic News

Theresa May terlepas dari upaya menggulingkan pemerintahannya. Pemimpin UK Theresa May selamat dari upaya
untuk menggulingkan pemerintahannya dan segera membuka pembicaraan dengan partai-partai politik saingannya dalam
upaya untuk memecahkan kebuntuan Brexit, ketika waktu habis untuk mencapai kesepakatan. Perdana menteri melawan
ancaman pemilihan nasional dan memenangkan hak untuk terus memerintah negara ketika House of Commons mem-
berikan suara 325 hingga 306 melawan mosi "tidak percaya diri" dalam pemerintahannya. Pound beringsut lebih tinggi.
(Bloomberg)

Stok minyak mentah AS turun 2-pekan. Stok minyak mentah AS turun 2.68 juta barel dalam pekan yang berakhir 11Jan,
menyusul penurunan 1,68 juta pada minggu sebelumnya. Sementara itu, persediaan bensin naik 7.50 juta barel, setelah
kenaikan 8.07 juta pada minggu sebelumnya yang merupakan kenaikan tertinggi dalam dua tahun. (Trading Economics)

Penjualan mobil 2018 naik 7.47% YoY. Penjualan kendaraan roda empat sepanjang 2018 secara nasional mencapai 1.15
juta unit, meningkat dari penjualan 2017 sebanyak 1.07 juta unit, menurut data Gabungan Industri Kendaraan Bermotor
Indonesia (Gaikindo). Grup Astra International melalui merek Toyota, Daihatsu, Isuzu dan Peugeot, mendominasi separuh
dari penjualan mobil sepanjang 2018, sebanyak 582.44 ribu unit. Dengan hasil itu, maka grup Astra menguasai pasar
dengan dominasi sebesar 51%. Adapun produk dari merek non-Astra tercatat 568.96 ribu unit. (Bisnis Indonesia)

Corporate News

PT Mitra Adiperkasa (MAPI). Perseroan menargetkan pertumbuhan penjualan pada tahun ini sebesar 15% dari
perolehan tahun lalu. Untuk mencapai target tersebut, perseroan akan mengeluarkan belanja modal senilai Rp800 miliar
dari kas internal. Lebih lanjut, pada tahun 2019 perseroan berencana menambah sebanyak 200 toko dengan kombinasi
luas sekitar 60.000 M2. Hingga akhir 2018, perseroan telah mengoperasikan sebanyak 2.094 toko. Sementara itu,
perseroan memperkirakan target pertumbuhan rata-rata penjualan tiap toko (SSSG) pada tahun 2019 di rentang 5%—6%.

PT Borneo Olah Sarana Sukses (BOSS). Pada tahun 2019, perseroan menargetkan pendapatan dapat tumbuh 50% dari
tahun lalu. Salah satu cara untuk mencapai target tersebut perseroan telah mengembangkan konsensi tambang pada awal
tahun ini melalui anak usahanya PT Pratama Bersama yang juga telah menunjuk PT Putra Perkasa selaku kontraktor. Be-
saran kontrak dari kerjasama antara Pratama Bersama dan Putra Perkasa adalah sebesar US$ 147 juta.

PT Bintracho Dharma (CARS). Perseroan memperkirakan penjualan Toyota lewat diler Nasmoco sebesar 27.000-28.000
unit atau sama dengan hasil 2018. Selain Toyota, sejatinya CARS juga mulai mengoperasikan diler Mercedes-Benz komer-
sial di Lampung. Meski baru ada satu diler yang dibuka tahun lalu, rencananya kontribusi pendapatan sudah dirasakan
tahun ini. Diler Mercedes-Benz menyumbang 2% dari total penjualan perseroan di 2019.

PT Bukit Asam (PTBA). Perseroan membidik penjualan batu bara ke pasar ekspor sebesar 12 juta ton atau sekitar 40%
dari target volume penjualan tahun ini yang mencapai 24 juta—26 juta ton. Disamping itu, PTBA bersama dengan PT Per-
tamina dan Air Products and Chemicals Inc berencana membangun pabrik gasifikasi batubara di Peranap, Riau. Pabrik
tersebut akan mengubah batubara berkalori rendah yang selama ini belum dimanfaatkan dengan baik menjadi syngas
hingga nantinya diproses menjadi produk jadi seperti dimethyleter (DME) yang bisa digunakan sebagai pengganti LPG.
Perseroan menargetkan masa konstruksi bisa dimulai pada semester pertama tahun ini, agar pada tahun 2021 pabrik su-
dah bisa beroperasi dan menyerap batubara berkalori rendah yang ada di lokasi tambang milik Bukit Asam.

PT Semen Indonesia (SMGR). Perseroan membukukan volume penjualan 33,56 juta ton atau tumbuh 7% secara tahunan
pada 2018. Untuk periode 2019, perseroan akan mempertahankan pangsa pasar domestik 40%. Kontribusi penjualan akan
berasal dari semen kantong atau bag sebesar 70% dan sisanya semen curah sebanyak 30%.
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Daily Recommendation

JCI

e |IDX Composite 6,391 - 6,465
SUMMARY: STRONG BUY & ACCUMULA-
TION

e  RSI (14): BUY

e STOCH (9,6): BUY

e  MACD(12,26): BUY

e VO:BUY

e BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-
MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-
TION NET BUY SELL ASING:
PERIODE (10 DAYS): ACCUMULATION

PT Aneka Tambang Tbk (ANTM)

® ANTM 835 - 920 TECHNICAL INDICA-
TORS: STRONG BUY

e RSI(14): BUY

e STOCH (9,6): NEUTRAL
e MACD(12,26) BUY

e VO:BUY

e BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-
MULATED PERIODE (10 DAYS): ACCUMU-
LATION NET BUY SELL ASING:
PERIODE (10 DAYS): ACCUMULATION

PT PP Properti Tbk (PPRO)

® PPRO 150 - 157 TECHNICAL INDICATORS:
STRONG BUY

e RSI(14): BUY

e STOCH (9,6): BUY
e MACD(12,26); BUY
e VO:BUY

e BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-
MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-
TION NET BUY SELL ASING:
PERIODE (10 DAYS): ACCUMULATION
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PT Bekasi Fajar Industrial Estate Tbk (BEST)
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e BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU- v
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PT Agung Podomoro Land Tbk (APLN)
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PT Adhi Karya (Persero) Tbk (ADHI)
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MNC36 Stock Metrics

ROE P/E P/BV VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1 Reseist 2 Recommendation
5YR
FINANCIAL
BBCA 1880 26.10 454 26332 27000 26175 26325 26375 26525 26575 Spec BUY
BBNI 1517 1159 1.69 9153 9500 8938 9125 9188 9375 9438 Spec BUY
BBRI 19.07 1446 267 3776 3935 3740 3760 3780 3800 3820 Neutral
BBTN 1510 893 125 2763 2921 2708 2725 2758 2775 2808 Trading SELL
BDMN 945 2478 204 8415 7300 8206 8413 8481 8688 8756 Spec BUY
BJTM 1585 881 129 713 700 689 698 714 723 739 Trading SELL
BMRI 1339 1538 211 7756 82375 7625 7725 7775 7875 7925 Spec BUY
BNGA 878 829 0.73 1124 1195 1093 1105 1123 1135 1153 Trading SELL
BTPN 858 1423 119 3642 4500 3625 3640 3645 3660 3665 Spec BUY
TRADE, SERVICE, AND INVESTMENT
ACES 2509 29.08 724 1649 1700 1560 1580 1640 1660 1720 Trading SELL
MAPI 1293 26.65 297 929 1050 916 923 931 938 946 Trading SELL
SCMA 3424 2060 642 1998 2200 1883 1955 1993 2065 2103 Spec BUY
UNTR 1942 897 187 26208 42600 25294 25663 26069 26438 26844 Trading SELL
PROPERTY AND REAL ESTATE
PWON 2026 1446 273 666 702.5 650 660 670 680 690 Neutral
WSKT 3425 537 162 2087 2150 2038 2055 2088 2105 2138 Trading SELL
CONSUMER
GGRM 1939 20.03 378 83637 94800 82081 83388 83906 85213 85731 Spec BUY
ICBP 2087 2758 560 10029 10200 9794 9888 10069 10163 10344 Trading SELL
KAEF 1389 39.79 548 2590 2600 2528 2555 2578 2605 2628 Spec BUY
KLBF 1886 3137 547 1612 1400 1590 1610 1620 1640 1650 Spec BUY
MYOR 2438 3378 7.73 2716 2800 2610 2630 2690 2710 2770 Trading SELL
SIDO 20.27 1997 4.28 847 980 824 838 849 863 874 Spec BUY
UNVR 12148 4028 40.77 48418 44250 46356 46913 48381 48938 50406 Trading SELL
MISCELLANEOUS INDUSTRY
ASII 1618 1534 252 8211 9175 8094 8188 8219 8313 8344 Spec BUY
AGRICULTURE
SSMS 1917 2210 2.66 1201 1300 1189 1198 1204 1213 1219 Spec BUY
BASIC INDUSTRY
INKP 1588 7.65 133 12736 15062.5 12363 12525 12713 12875 13063 Trading SELL
JPFA 1543 1382 282 2203 2700 2123 2145 2193 2215 2263 Trading SELL
SMGR 786 2680 235 11806 12500 11519 11763 11844 12088 12169 Spec BUY
www.mncsekuritas.id @ O MNC Sekuritas @® 1-500-899 @ msec.research@mncsekuritas.id
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P/E P/BV VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation

INFRASTRUCTURE

INDY 3680 195 0.71 1967 2150 1840 1880 1950 1990 2060 Trading SELL
JSMR 1556 1780 228 5010 5437.5 4813 4965 5033 5185 5253 Spec BUY
PGAS 586 1568 125 2403 2280 2288 2355 2398 2465 2508 Spec BUY
TLKM 2313 2142 A37 3974 4350 3895 3950 3975 4030 4055 Spec BUY
MINING

ADRO 1375 779 090 1474 2100 1428 1440 1468 1480 1508 Trading SELL
ANTM 246 1902 1.09 857 11175 803 840 863 900 923 Spec BUY
ITMG 2742 613 169 22031 30000 21481 21613 22006 22138 22531 Trading SELL
PTBA 3875 798 314 4395 5000 4338 4355 4388 4405 4438 Trading SELL

COMPANY GROUP

BHIT -1.32 N/A 0.27 71 -- 62 67 71 76 80 --
BMTR 400 1230 055 349 -- 331 346 351 366 371 --
MNCN 1420 893 114 867 1060 809 843 864 898 919 --
BABP -29.54 N/A 0.79 50 -- 49 50 50 51 51 --
BCAP -4.39 N/A 119 152 -- 145 149 155 159 165 --
IATA -18.83 N/A 0.92 50 -- 50 50 50 50 50 --
KPIG 1070 759 0.80 132 -- 131 132 132 133 133 --
MSKY -16.21 N/A 3.83 815 -- 811 823 826 838 841 --

Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
MABA 1,449 12.1|[BBRI 569 6.9 | CANI +47 +28.8 | |ASIT -60 -16.7
MYRX 936 7.8 (| TLKM 559 6.7 | TIRA +62 +24.8 | | OCAP -48 -145
SRIL 714 5.9 [| BBCA 531 6.4 | | AGRS +74 +24.7 | | YPAS -85 -11.4
BUMI 647 5.4 [| PGAS 421 5.1| |INCF +50 +16.7 | | RELI -26 -104
IIKP 622 5.2 [|BMRI 386 4.7] |BGTG +15 +15.8 | |PRIM -55 -9.6
Source: IDX

IPO Schedule
Company Code IPO Price Issued Share Offering Start-End Listing
(IDR) (Mn)
PT Sentra Food Indonesia Tbk FOOD 135 150 (23.07%) 02/01/2019 08/01/2019
PT Estika Tata Tiara Tbk BEEF 340 376.9 (20% 02/01/2019-04/01/2019 10/01/2019
PT Pollux Investasi Internasional Tbk ~ POLI 1,635 402.1 02/01/2019-03/01/2019 10/01/2019
Source: RTI

Dividend Schedule

Company Cum Date Ex Date Recording Date Payment Date

PT Adaro Energy Tbk ADRO  USD 0.00235 27/12/2018 28/12/2018 02/01/2019 15/01/2019

Source: RTI

Right Issue Schedule

Company Cum Date Recording Subscription
Date Date
PT Indomobil Multi Jasa IMJS 700 3:20 28/12/2018 02/01/2019  03/01/2019 15/01/2019
PT Verena Multi Finance VRNA 140 120:100 09/01/2019 10/01/2019 11/01/2019 21/01/2019
Source: RTI

Economic Calender

Country Event Actual Previous Consensus
01/17 Indonesia Motorbike Sales YoY DEC - 8.6% -
01/17 Indonesia Interest Rate Decision - 6.00% 6.00%
01/17 Euro Zone Inflation Rate YoY Final DEC - 1.9% 1.6%
01/17 us Initial Jobless Claims JAN/12 - 216K 220K

Source: Trading Economics
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Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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