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MNC 36 

+1.88 (+0.51%) 

Volume (million share) 17,014 

Value (billion Rp) 9,554 

Market Cap. 7,438 

Average PE 14.9 

Average PBV 2.6 

Today Trade  

 

DAILY HIGHLIGHT 
MNC Sekuritas Research Retail Division 

Wednesday, February 27 2019 

Real GDP (YoY) 5.18 

Inflation rate (YoY) 2.82 

BI 7-days repo rate 6.0 

Indonesia Economy  

LPS rate 7.00 

 Last (%) Prev (%) 

5.17 

3.13 

6.0 

6.75 

JCI 0.24 

Dow Jones -0.13 

S&P 500 -0.08 

Global Indexes 

FTSE 100 -0.45 

Index d/d (%) YTD (%) 

5.59 

11.71 

11.45 

6.29 

Nikkei -0.37 7.17 

Last 

6,540 

26,057 

2,793 

7,151 

21,449 

6,540.95 

IHSG 

+15.59 (+0.24%) 

Crude Oil (USD/ 
barrel) 

0.04 

Coal (USD/ton) 1.17 

Gold (USD/oz) -0.45 

Commodities 

Nickel (USD/ton) -0.12 

Commodity d/d (%) YTD (%) 

22.22 

-7.10 

3.60 

21.23 

CPO (RM/Mton) -1.88 -1.10 

Tin (US/Ton) -0.60 10.96 

Last 

55.5 

94.8 

1.,325.05 

12,960 

1,982 

21,610 

FX 

Currency d/d (%) YTD (%) 

USD/IDR 0.19 2.77 

EUR/USD -0.27 0.68 

GBP/USD -1.18 -3.90 

USD/JPY 0.42 -0.82 

Last 

13,992 

1,14 

1,33 

110,59 

Di tengah uncertainty geopolitics risk kembali meningkat. Presiden US akan 
bertemu dengan Presiden Korut sementara PM Inggris memberikan opsi 
kepada anggota parlemen terkait kepastian Brexit. Investor portofolio tampak 
underconfident dan wait and see. Pada perdagangan 27Feb, IHSG cenderung 
sideways dengan supp-resist: 6,483-6,569 dan saham-saham yang direkomen-
dasikan, seperti: SRIL, GJTL, CPIN, TPIA, dan PGAS. 

MNCS Update 

Uncertainty geopolitics risk kembali meningkat. Presiden US Trump tiba di 
Hanoi dan akan bertemu dengan Presiden Korut Kim bernegosiasi denuklir-
isasi. Pertemuan tersebut menjadi misteri apa saja yang akan dicapai dalam 
kesepakatan. Sementara itu, PM Inggris Theresa May memberikan opsi kepada 
anggota parlemen menunda perpisahan Inggris dari Uni Eropa atau 
mengesampingkan Brexit tanpa kesepakatan. Akibatnya, investor tampak un-
derconfident dan cenderung wait and see. Bursa saham di developed econo-
mies ditutup variatif. Setelah menguat 2-hari, Dow melemah -0.13% ke 26,057 
dan dikuti oleh penurunan pada S&P500 (-0.08%). Di samping itu, FTSE100 
melemah -0.45% sementara DAX menguat +0.31%. 
 
Sesuai ekspektasi, IHSG berlanjut menguat +0.24% ke 6,540, di tengah mayori-
tas bursa saham emerging market economies ditutup melemah. Shanghai (-
0.67%) dan SET index (-0.49%). Investor portofolio asing berlanjut mem-
bukukan net buy IDR +352.60 miliar. Adapun, sektor-sektor yang menguat 
signifikan, seperti: consumer (+1.39%) dan manufacturing (+0.76%). Saham-
saham yang menjadi leading movers, seperti: UNVR, BBCA, HMSP, GGRM, dan 
UNTR.  

Global Market  
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Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign  
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Corporate News 
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PT Aneka Tambang (ANTM). Perseroan menargetkan volume produksi 2019 feronikel sebesar 30.280 ton nikel dalam feronikel (TNi), 
meningkat 21% dibandingkan realisasi produksi unaudited 2018 yang sebesar 24.868 TNi. Kenaikan ini sejalan dengan upaya ANTM yang 
meningkatkan utilisasi operasi pabrik feronikel Pomalaa, serta mulai beroperasinya pabrik feronikel di Halmahera Timur pada semester 
II/2019. Perseroan menargetkan penjualan feronikel dapat mencapai 30.280 ton atau naik 25% dari tahun lalu 24.135 ton. Lebih lanjut 
perseroan menargetkan produksi emas tahun 2019 dapat mencapai 2.036 kg dari tambang emas Pongkor dan Cibaliung, dengan target 
penjualan emas mencapai 32.036 kg atau tumbuh 14% dari tahun lalu unaudited 27.894. 
 
PT Wijaya Karya Beton (WTON). Sepanjang tahun 2018, perseroan mencetak pendapatan Rp6,93 triliun pada 2018 atau naik 29,25% dari 
Rp5,36 triliun pada 2017. Lebih lanjut,  sepanjang tahun 2018 perseroan membukukan laba bersih Rp486,35 miliar pada 2018 atau tumbuh 
44,27% dibandingkan dengan Rp337,12 miliar pada 2017. 
 
PT Waskita Karya (WSKT). Perseroan membukukab pendapatan Rp48,78 triliun pada 2018 atau naik 7,91% dari Rp45,21 triliun pada 2017. 
Sementara perseroan membukukan laba yang dapat diatribusikan kepada entitas induk Rp3,96 triliun pada 2018 atau tumbuh 2,09% dari 
Rp3,88 triliun pada 2017. 
 
PT Astra Agro Lestari (AALI). Perseroan mencetak pendapatan sebesar Rp 19,08 triliun pada akhir 2018 atau naik 10,28% dari Rp 17,30 
triliun pada akhir 2017. Pendapatan AALI ditopang oleh penjualan minyak sawit mentah beserta turunannya yang berkontribusi sebesar Rp 
16,76 triliun atau tumbuh 16% yoy dari akhir tahun sebelumnya. Sementara segmen inti sawit beserta turunannya menyumbang sebesar Rp 
2,11 triliun atau turun 23% secara YoY. Lalu dari segmen lain-lain menyumbang sebesar Rp 206,67 miliar atau tumbuh 216% yoy. Akan 
tetapi, akibat naiknya berbagai jenis biaya, laba bersih AALI turun 27% dari Rp 1,96 triliun pada akhir 2017 menjadi Rp 1,43 triliun pada 
akhir 2018.  
 
PT J Resources Asia Pasifik (PSAB).  Selama tahun 2018, perseroan berhasil membukukan pendapatan sebesar US$ 222,6 juta, atau naik 
1,5% dari perolehan 2017 sebesar US$ 219,40 juta. Lebih lanjut, di tahun 2018, perseroan mencetak produksi emas sebanyak 174.042 oz 
dengan penjualan emas sebesar 175.658 oz. Untuk tahun 2019 perseroan menargetkan produksi emas sebesar 168.000 oz turun dari target 
2018 karena mereka fokus untuk mengembangkan tambang baru. Dengan asumsi harga emas yang mendekati US$ 1.400 per oz, 
perseroan memperkirakan mencetak pendapatan lebih banyak dengan pertumbuhan bottom line mencapai 10%.  
 

Economic News  
Fed Chair Powell konsen terhadap China dan Brexit. Fed Chair Powell di dalam semiannual monetary policy report kepada congress, 
menjelaskan aktivitas ekonomi terlihat ekspansi dengan kecepatan yang solid, meskipun agak lebih lambat dari tahun 2018, dan pasar kerja 
diperkirakan akan tetap kuat. Penurunan harga energi baru-baru ini kemungkinan akan mendorong inflasi headline lebih lanjut di bawah 
target jangka panjang FOMC 2% untuk sementara waktu, tetapi selain dari efek sementara, inflasi terlihat mendekati 2%. Selain itu, ia 
menambahkan bahwa selama beberapa bulan terakhir beberapa sinyal yang sesuai dan sinyal yang bertentangan diamati. Pasar keuangan 
menjadi lebih bergejolak menjelang akhir tahun, dan kondisi keuangan sekarang kurang mendukung pertumbuhan daripada sebelumnya 
tahun lalu. Pertumbuhan telah melambat di beberapa negara utama lain, terutama Cina dan Eropa. Dan ketidakpastian meningkat di sekitar 
beberapa masalah kebijakan pemerintah yang belum terselesaikan, termasuk Brexit dan negosiasi perdagangan yang sedang berlangsung. 
(Trading Economics) 
 
Pertemuan antara Presiden US-Korut menjadi misteri. Presiden US Donald Trump tiba di Hanoi Selasa malam untuk pertemuan kedua 
dengan Presiden Korut Kim Jong Un. Pertemuan tersebu menjadi misteri. Gedung Putih telah menyatakan tidak terlalu berambisi pada 
pembicaraan hari Kamis, yang diselenggarakan dalam hitungan minggu setelah Trump mengumumkan KTT 8 Februari. Kedua belah pihak 
bahkan belum sepakat tentang denuklirisasi atau tujuan akhir negosiasi - dan itu tidak mungkin diselesaikan minggu ini. (Bloomberg) 
 
PM Inggris May memberikan opsi kepada anggota parlemen menunda perpisahan Inggris dari Uni Eropa atau mengesampingkan 
Brexit tanpa kesepakatan. Theresa May telah berjanji anggota parlemen memberikan suara pada penundaan keberangkatan Inggris dari 
Uni Eropa atau mengesampingkan Brexit tanpa kesepakatan, jika mereka menolak kesepakatannya bulan depan. PM inggris May membuat 
pernyataan kepada anggota parlemen tentang Brexit pada hari Selasa, di tengah ancaman pemberontakan oleh para menteri pendukung 
yang tersisa. (BBC) 
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Support 2 Support 1 Resistance 1 Resistance 2 

6,483 6,512 6,555 6,569 

Price 

6,526 

 IDX Composite 6,512- 6,569 SUMMARY:  
STRONG BUY 

 RSI (14): BUY 
 STOCH (9,6): BUY 
 MACD(12,26): BUY 
 VO: BUY 
 BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-

MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-
TION NET BUY SELL ASING: PERIODE (10 
DAYS): DISTRIBUTION 

PT Gajah Tungal Tbk (GJTL) 

 

 

PT Sri Rejeki Isman Tbk (SRIL) 

Daily Recommendation 

Support 2 Support 1 Resistance 1 Resistance 2 

321 331 355 369 

Price 

345 

Support 2 Support 1 Resistance 1 Resistance 2 

730 760 830 870 

Price 

800 

Jakarta Composite Index (JCI) 

 SRIL 332 - 368 TECHNICAL INDICATORS: 
STRONG BUY 

 RSI (14): BUY 
 STOCH (9,6): BUY 
 MACD(12,26): BUY 
 VO: BUY 
 BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER: ACCU-

MULATED | PERIODE (10 DAYS): ACCUMU-
LATION | NET BUY SELL ASING: PERIODE 
(10 DAYS): ACCUMULATION 

 GJTL 760 - 870 TECHNICAL INDICATORS: 
STRONG BUY 

 RSI (14): BUY 
 STOCH (9,6): NEUTRAL 
 MACD(12,26): BUY 
 VO: BUY 
 BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-

MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-
T IO N  N ET  BU Y  S EL L  A S I N G : 
PERIODE (10 DAYS): ACCUMULATION 
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Support 2 Support 1 Resistance 1 Resistance 2 

6,713 6,925 7,400 7,663 

Price 

7,188 

 CPIN 6925 - 7675 TECHNICAL INDICA-
TORS: STRONG SELL  

 RSI (14): SELL 
 STOCH (9,6): NEUTRAL 
 MACD(12,26): SELL 
 VO: SELL 
 BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-

MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-
TION NET BUY SELL ASING: PERIODE (10 
DAYS):  DISTRIBUTION 

PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (TPIA) 

 

 

 TPIA  5700 - 5825 TECHNICAL INDICA-
TORS: STRONG BUY  

 RSI (14): BUY 
 STOCH (9,6): SELL 
 MACD(12,26): SELL 
 VO: BUY 
 BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-

MULATED PERIODE (10 DAYS): ACCUMU-
LATION NET BUY SELL ASING: PERIODE (10 
DAYS): ACCUMULATION. 

PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk (PGAS) 

 PGAS 2580  - 2690 TECHNICAL INDICA-
TORS: STRONG BUY 

 RSI (14): BUY 
 STOCH (9,6): BUY 
 MACD(12,26): BUY 
 VO: BUY 
 BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-

MULATED PERIODE (10 DAYS): ACCUMU-
LATION NET BUY SELL ASING: PERIODE (10 
DAYS): ACCUMULATION. 

Support 2 Support 1 Resistance 1 Resistance 2 

5,681 5,713 5,788 5,831 

Price 

5,756 

Support 2 Support 1 Resistance 1 Resistance 2 

2,538 2,585 2,665 2,698 

Price 

2,618 

PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk (CPIN) 
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MNC36 Stock Metrics 

Ticker ROE 
5YR 

P/E P/BV VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1 Reseist 2 Recommendation 

FINANCIAL 

BBCA 18.80 27.43 4.77 27576 27900 27400 27625 27700 27925 28000 Spec BUY 

BBNI 15.01 11.00 1.53 8789 10250 8644 8763 8819 8938 8994 Spec BUY 

BBRI 19.04 14.89 2.63 3937 4300 3880 3910 3940 3970 4000 Neutral 

BBTN 15.10 8.18 1.15 2512 2900 2468 2495 2518 2545 2568 Spec BUY 

BDMN 9.69 25.83 2.12 9134 8434 9075 9100 9125 9150 9175 Neutral 

BJTM 15.77 8.55 1.38 717 682.5 710 715 720 725 730 Neutral 

BMRI 14.10 13.57 1.87 7228 8600 7119 7213 7244 7338 7369 Spec BUY 

BNGA 8.90 8.88 0.78 1235 1395 1211 1228 1236 1253 1261 Spec BUY 

BTPN 8.78 10.82 1.24 3715 4500 3678 3685 3708 3715 3738 Trading SELL 

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI 

ACES 25.09 32.40 8.06 1828 1800 1731 1758 1826 1853 1921 Trading SELL 

MAPI 12.93 30.09 3.35 1050 1150 1011 1028 1056 1073 1101 Trading SELL 

SCMA 34.24 17.93 5.59 1741 2200 1701 1728 1746 1773 1791 Spec BUY 

UNTR 19.42 9.57 2.00 27287 38800 26644 27338 27569 28263 28494 Spec BUY 

PROPERTY AND REAL ESTATE 

PWON 20.26 13.81 2.61 645 750 610 625 640 655 670 Neutral 

WSKT 34.25 4.77 1.44 1854 2155 1813 1830 1853 1870 1893 Trading SELL 

CONSUMER 

GGRM 19.39 20.08 3.79 83615 94750 81594 83338 83919 85663 86244 Spec BUY 

ICBP 20.87 28.61 5.81 10354 11000 10150 10300 10350 10500 10550 Spec BUY 

KAEF 13.89 50.74 6.99 3292 2310 3183 3235 3293 3345 3403 Trading SELL 

KLBF 18.86 29.05 5.06 1505 1600 1495 1500 1505 1510 1515 Neutral 

MYOR 24.38 34.16 7.82 2635 2940 2538 2635 2668 2765 2798 Spec BUY 

SIDO 21.00 23.21 5.31 1019 1015 979 1013 1024 1058 1069 Spec BUY 

UNVR 128.53 41.86 50.32 49478 44250 48506 49388 49681 50563 50856 Spec BUY 

MISCELLANEOUS INDUSTRY 

ASII 16.18 14.13 2.32 7621 9200 7544 7563 7619 7638 7694 Trading SELL 

AGRICULTURE 

SSMS 19.17 20.36 2.45 1116 1300 1095 1100 1115 1120 1135 Trading SELL 

BASIC INDUSTRY 

INKP 15.88 7.34 1.28 11999 15062.5 11613 11825 12063 12275 12513 Trading SELL 

JPFA 15.43 14.46 2.95 2266 2855 2135 2210 2275 2350 2415 Spec BUY 

SMGR 7.86 29.05 2.54 12828 13000 12388 12675 12888 13175 13388 Spec BUY 
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Ticker ROE 
5YR 

P/E P/BV VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1 Reseist 2 Recommendation 

INFRASTRUCTURE 

INDY 36.80 2.02 0.73 2011 2150 1893 1925 2013 2045 2133 Trading SELL 

JSMR 15.56 17.50 2.24 4973 5600 4883 4945 4973 5035 5063 Spec BUY 

PGAS 8.01 15.00 1.78 2616 2500 2545 2600 2625 2680 2705 Spec BUY 

TLKM 23.13 21.10 4.30 3912 4362.5 3868 3905 3918 3955 3968 Spec BUY 

COMPANY GROUP 

BHIT -1.32 N/A 0.35 92 -- 84 87 92 95 100 -- 

BMTR 4.00 13.89 0.62 408 -- 385 391 407 413 429 -- 

MNCN 14.20 9.70 1.24 922 1030 888 920 938 970 988 -- 

BABP -29.54 N/A 0.79 51 -- 48 49 51 52 54 -- 

BCAP -4.39 N/A 1.20 155 -- 154 155 155 156 156 -- 

IATA -18.83 N/A N/A N/A --  -- -- -- -- -- 

KPIG 10.70 7.54 0.79 131 -- 127 130 130 133 133 -- 

MSKY -16.21 N/A 6.23 1359 -- 1095 1230 1335 1470 1575 -- 

MINING 

ADRO 13.75 7.29 0.84 1363 1750 1305 1320 1365 1380 1425 Trading SELL 

ANTM 2.46 22.85 1.31 1054 1117.5 1010 1025 1050 1065 1090 Trading SELL 

ITMG 27.83 6.72 1.79 22305 27750 21594 21813 22319 22538 23044 Trading SELL 

PTBA 38.75 7.56 2.98 4128 4855 4055 4110 4135 4190 4215 Spec BUY 

Source:  Bloomberg and MNCS 
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TOP TRADING VOLUME 

Code (Mill Sh) % 

SRIL 2,319 15.3 

MABA 1,505 9.9 

TRAM 1,451 9.6 

RIMO 1,244 8.2 

ENRG 1,126 7.4 

TOP TRADING VALUE 

Code (Bill.Rp) % 

SRIL 812 9.9 

BBCA 571 6.9 

BMRI 441 5.4 

TLKM 367 4.5 

BBRI 285 3.5 

TOP LOSERS 

Code Chg % 

CSIS -41 -34.5 

MKPI -3,400 -18.9 

SIMA -72 -18.8 

KOIN -36 -10.7 

JAYA -70 -10.4 

TOP GAINERS 

Code Chg % 

OCAP +45 +34.6 

LPGI +640 +19.3 

POLI +155 +14.7 

PTSN +210 +14.1 

CARS +300 +11.8 

Trading Summary 

Economic Calender 

Date Country Event Actual Previous Consensus 

02/27 US API Crude Oil Stock Change FEB/22 - 1.26M - 

02/27 Euro Zone Business Confidence FEB - 0.69 0.6 

02/27 Euro Zone Services Sentiment FEB - 11 11 

02/27 Euro Zone Economic Sentiment FEB - 106.2 106 

02/27 Euro Zone Industrial Sentiment FEB - 0.5 0.1 

02/27 US Pending Home Sales MoM JAN - -2.2% 0.4% 

02/27 US  Factory Orders MoM DEC - -0.6% 0.5% 

02/27 US EIA Crude Oil Stocks Change - 3.672M 3.589M 

IPO Schedule 

Company Code IPO Price 
(IDR) 

Issued Share  
(Mn) 

Offering Start-End Listing 

PT Armada Berjaya Trans Tbk JAYA IDR 288 150 12/02/2019 21/02/2019 

PT Arkha Jayanti Persada Tbk   275-300 500 04/03/2019 12/03/2019 

Dividend Schedule 

Company Code Price  Cum Date Ex Date Recording Date  Payment Date 

PT Adaro Energy Tbk ADRO USD 0.00235 27/12/2018 28/12/2018 02/01/2019 15/01/2019 

Right Issue Schedule 

Company Code Price  Ratio Ex Date Recording Date  Subscription 
Date 

PT Alkindo Naratama ALDO 365 1:1 14/02/2019 15/02/2019 25/02/2019 

PT Kirana Megatara Tbk KMTR 530 2000:13969 25/01/2019 28/01/2019 06/02/2019 

Cum Date 

13/02/2019 

24/01/2019 

Source: Trading Economics 

Source: RTI 

Source: RTI 

Source: RTI 

Source: IDX 
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Telp : (021) 2980 3111 
Fax : (021) 3983 6899 

Disclaimer 
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or       
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information     
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes 
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness. 
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This 
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell 
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have  
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or  
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an    
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them 
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or  
underwriting services for or relating to those companies. 
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