DAILY HIGHLIGHT

MNC Sekuritas Research Retail Division

IHSG

MNC 36
6,494.67

-3.15 (-0.05%)

366.52
-0.66 (-0.18%)

Today Trade

Volume (million share) 13,547
Value (billion Rp) 8,267
Market Cap. 7,384
Average PE 14.9
Average PBV 2.7

Indonesia Economy

Last (%) Prev (%)
Real GDP (YoY) 5.18 5.17
Inflation rate (YoY) 2.82 3.13
Bl 7-days repo rate 6.0 6.0
LPS rate 7.00 6.75

Global Indexes

Index Last d/d (%) YTD (%)

JCI 6,494.6 -0.05 +4.85
Dow Jones 25,891 +0.03 +10.99
S&P 500 2,779 +0.15 +10.89
FTSE 100 20,228 -0.50 +10.39
Nikkei 21,302 +0.10 +6.43
Currency Last d/d (%) YTD (%)

USD/IDR 14,103 +0.03 +1.99
EUR/USD 113 -0.27 +1.10
GBP/USD 131 -1.07 -241
USD/IPY 110.63 -0.01 -0.86

Commodities

Commodity Last d/d (%) YTD (%)
Crude Oil (USD/ 56.09 +0.90 +23.52
barrel)

Coal (USD/ton) 95.2 +0.21 -6.71
Gold (USD/0z) 1,334 +0.65 +4.31
Nickel (USD/ton) 12,660 +1.65 +18.43
CPO (RM/Mton) 2,155 -231 +7.53
Tin (US/Ton) 21,160 +0.12 +8.65

Wednesday, February 20 2019
MNCS Update

Pada perdagangan 19Feb, sebagai leading indicator, MSCI index dan EIDO
masing-masing menguat signifikan +0.78 dan 2.96%. Hal tersebut berpotensi
mendorong net capital inflow di emerging market economies. Demikian IHSG
berpotensi menguat dengan supp-resits: 6,440-6,534 dan saham-saham yang
diperharikan, seperti: ANTM, PTBA, ERAA, MARK, dan BBRI.

Global Market

Setelah libur memperingati Washington'’s Birthday, Dow menguat tipis +0.04%
ke 25,892, mengikuti penguatan pada perdagangan hari sebelumnya, dan dii-
kuti oleh penguatan pada S&P500 (+0.15%). Penguatan pada bursa saham
Wall Street seiring dengan penguatan pada harga minyak mentah WTI
(+0.90% ke USD 56.09 /barel), mengikuti penguatan 5-hari berturut-turut. Se-
mentara itu, bursa saham di Eropa ditutup variatif. FTSEL00 melemah -0.56%,
mengikuti pelemahan pada perdagangan hari sebelumnya. Sebagai sentimen
negatif, perusahaan automotive HONDA akan menutup pabriknya di Inggris
akibat kekhawatiran dampak dari Brexit.

Sesuai ekspektasi, penguatan pada IHSG sudah terbatas, karena telah menyen-
tuh 6,460-6,500 sebagai strong resistance level. Investor portofolio tampak wait
and see terkait FOMC minutes dan rapat dewan gubernur (RDG). IHSG
melemah tipis -0.05% ke 6,494, di tengah bursa saham di emerging market
economies bergerak variatif. Investor portofolio asing berlanjut membukukan
net sell IDR -618.64 miliar, mengikuti net sell selama seminggu. Sektor-sektor

yang melemah, seperti: basic indsutry (-1.09%) dan miscellaneous (-0.62%).
Saham-saham yang menjadi lagging market, seperti: BBCA, ASIl, CPIN, BMRI,
dan TPIA.
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Economic News

Trade deficit Jepang lebih tinggi dibandingkan market consensus pada Janl9. Jepang mencatatkan trade deficit JPY -
1,415 miliar pada Jan19, lebih tinggi dibandingkan dengan trade deficit JPY -948 miliar pada periode yang sama tahun sebe-
lumnya dan juga lebih tinggi dibandingkan market consensus (JPY -1,011 miliar). Impor turun -0.6% (vs +1.9% pada Des18)
menjadi JPY 6.99 triliun sementara ekspor turun -8.4% (vs -3.8% pada Des18) menjadi JPY 5.57 triliun. (Trading Economics)

Unemployment rate di Inggris terendah sejak 1970-an. Unemployment rate di Inggris mencapai 4% pada 4Q18, level ter-
endah sejak 1970-an dan sesuai dengan market consensus. Jumlah pengangguran turun -14,000 sementara pekerjaan
meningkat 167,000. (Trading Economics)

Current account surplus di Zona Eropa menyusut menjadi 3.0% dari PDB sepanjang 2018. Current account surplus di
Zona Eropa menyusut menjadi EUR 33.0 miliar pada Des18 dari EUR 46.1 miliar pada periode yang sama tahun sebelumnya.
Goods surplus turun tajam menjadi EUR 18.2 miliar sementara services surplus turun menjadi EUR 10.0 miliar. Adapun, sepan-
jang 2018 current account surplus menyusut menjadi EUR 341.6 miliar atau 3.0% dari PDB. (Trading Economics)

Corporate News

PT Bank Pan Indonesia (PNBN). Sepanjang 2018 Perseroan berhasil membukukan laba Rp 3,18 triliun, tumbuh 59% (yoy)
dibandingkan 2017 senilai Rp 2,00 triliun. Perolehan laba terutama berasal dari peningkatan pendapatan bunga bersih yang
mencapai Rp 8,97 triliun, sejalan dengan meningkatnya NIM yang kini mencapai 4,84%. sisi lain, pertumbuhan terhadap penda-
patan operasional lainnya juga naik sebesar 56,69% (yoy) senilai Rp 2,85 triliun, dibandingkan 2017 sebesar Rp 1,82 triliun. Se-
mentara performa kredit Bank Panin hingga akhir 2018 mencapai Rp 151,56 triliun, dengan pertumbuhan 8,06% (yoy)
dibandingkan 2017 senilai Rp 140,26 triliun. Pertumbuhan kredit tersebut ditopang dari segmen ritel dan komersial yang ambil
porsi 58% dari total kredit. Sementara sisa 42% berasal dari segmen korporasi.

PT Ace Hardware (ACES). Perseroan membukukan pertumbuhan penjualan hingga 20% pada Januari 2019. Sementara sepan-
jang 2019, ACES memperkirakan pertumbuhan penjualan mencapai 15% YoY.

PT Surya Semesta Internusa (SSIA). Saat ini perseroan tengah menunggu proses tender jalan tol akses Patimban dari
pemerintah. Untuk konsesi akses jalan tol tersebut, SSIA akan menggandeng PT Jasa Marga (JSMR) yang diperkirakan akan tere-
alisasi di Semester 2/2019.

PT Austindo Nusantara Jaya (ANJT). Perseroan membukukan produksi minyak sawit (CPO) pada Januari 2019 mencapai
18.332 ton atau naik 11% YoY. Secara rinvi, produksi tandan buah segar (TBS) perseroan pada Januari 2019 adalah 57.005 ton,
naik 12% dibandingkan dengan periode yang sama di 2018. Produksi minyak sawit mentah adalah 18.332 ton, naik 11%
dibandingkan dengan periode yang sama di 2018. Produksi Inti Sawit adalah 3.938 ton, naik 8% dibandingkan dengan periode
yang sama di 2018.

PT Elnusa (ELSA). Perseroan membukukan pendapatan usaha Rp6,6 triliun pada 2018 atau naik 33% dari Rp4,9 triliun pada
2017. Sementara itu, laba bersih yang dibukukan ELSA tercatat mengalami pertumbuhan 11,74% secara tahunan. Jumlah yang
dibukukan naik dari Rp247 miliar pada 2017 menjadi Rp276 miliar. Secara komposisi pendapatan, jasa hulu migas memberikan
kontribusi sebesar 40% dan jasa distribusi logistik energi sebesar 56%, sedangkan sisanya sebesar 4% disumbangkan oleh jasa
penunjang.

PT Sampoerna Agro (SGRO). Perseroan mengungkapkan pada kuartal 1V/2018, harga CPO sekitar Rp6.000 per kg. Adapun,
pada awal tahun harga sudah naik sekitar 20% menjadi Rp7.100 per kg. Pada 2018, proyeksi produksi CPO SGRO sekitar 15%—
20% dan berhasil menembus pertumbuhan hingga 20% YoY atau sekitar 388.000 ton. Pada 2019, SGRO memproyeksikan vol-
ume produksi bakal naik sekitar 5%— 10% atau menjadi 407.400 ton— 426.800 ton.
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Daily Recommendation

Jakarta Composite Index (JCI)

IDX Composite 6,440- 6,534
SUMMARY: STRONG BUY

RSI (14): BUY

STOCH (9,6): SELL

MACD(12,26): BUY

VO: SELL

BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-
MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-
TION NET BUY SELL ASING: PERIODE (10
DAYS): DISTRIBUTION

PT Aneka Tambang Tbk (ANTM)

ANTM 985 - 1080 TECHNICAL INDICA-
TORS: STRONG BUY

RSI (14): BUY

STOCH (9,6): SELL

MACD(12,26): BUY

VO: SELL

BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-
MULATED PERIODE (10 DAYS): ACCUMU-
LATION NET BUY SELL ASING:
PERIODE (10 DAYS): ACCUMULATION

PT Bukit Asam Tbk (PTBA)

PTBA 4010 - 4340 TECHNICAL INDICA-
TORS: SELL

RSI (14): NEUTRAL

STOCH (9,6): SELL

MACD(12,26): SELL

VO: SELL

BANDARMOLOGY: TOP 5 BROKER ACCU-
MULATED PERIODE (10 DAYS): DISTRIBU-
TION NET BUY SELL ASING:
PERIODE (10 DAYS): ACCUMULATION
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PT Erajaya Swasembada (ERAA)

e ERAA 2050- 2250 TECHNICAL INDICA- [t o .
TORS: NEUTRAL ol T =" "
e RSI(14): NEUTRAL i P, FQ@)E, =t N
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PT Mark Dynamics Indonesia Tbk (MARK)
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PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI)

Moving Average (20)
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MNC36 Stock Metrics

ROE P/E P/BV Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation
5YR
FINANCIAL
BBCA 1880 2656 4.62 27204 27600 26525 26650 27025 27150 27525 Trading SELL
BBNI 1501 1103 153 8889 10350 8700 8775 8900 8975 9100 Trading SELL
BBRI 1904 1477 261 3926 4287.5 3805 3850 3925 3970 4045 Trading SELL
BBTN 1510 818 115 2559 2950 2453 2475 2543 2565 2633 Trading SELL
BDMN 945 2659 219 9175 8317 9156 9163 9181 9188 9206 Trading SELL
BJTM 1577 849 137 720 682.5 708 710 718 720 728 Trading SELL
BMRI 1410 1343 185 7198 8600 7013 7100 7213 7300 7413 Trading SELL
BNGA 878 944 083 1272 1307.5 1226 1253 1271 1298 1316 Spec BUY
BTPN 878 1093 126 3736 4500 3683 3715 3733 3765 3783 Spec BUY

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI

ACES 2509 3160 7.86 1743 1800 1706 1738 1751 1783 1796 Spec BUY
MAPI 1293 3081 343 1074 1150 1036 1058 1071 1093 1106 Spec BUY
SCMA 3424 1824 5.68 1776 2225 1750 1765 1780 1795 1810 Neutral
UNTR 1942 897 187 26149 39150 25431 25738 26056 26363 26681 Trading SELL

PROPERTY AND REAL ESTATE

PWON 2026 1381 261 650 740 621 628 646 653 671 Trading SELL
WSKT 3425 458 138 1774 2155 1739 1758 1774 1793 1809 Spec BUY
CONSUMER

GGRM 1939 2020 381 85593 94700 84213 84475 85263 85525 86313 Trading SELL
ICBP 2087 2881 586 10505 11000 10400 10425 10500 10525 10600 Trading SELL
KAEF 1389 5198 7.16 3272 2310 2980 3210 3300 3530 3620 SELL on strength
KLBF 1886 2992 521 1556 1500 1535 1540 1555 1560 1575 Trading SELL
MYOR 2438 3327 762 2643 2935 2550 2580 2650 2680 2750 Trading SELL
SIDO 20.27 19.28 N/A 849 980 819 843 854 878 889 Spec BUY

UNVR 12853 4129 4964 49444 44500 48231 48788 49256 49813 50281 Spec BUY

MISCELLANEOUS INDUSTRY
ASII 16.18 1446 238 7772 9400 7638 7700 7788 7850 7938 Trading SELL

AGRICULTURE
SSMS 19.17 2082 250 1143 1300 1120 1125 1140 1145 1160 Trading SELL

BASIC INDUSTRY

INKP 1588 720 125 11894  15062.5 11481 11713 11906 12138 12331 Spec BUY
JPFA 1543 1547 315 2411 27775 2228 2335 2438 2545 2648 Spec BUY
SMGR 786 2804 245 12535 13000 12325 12375 12525 12575 12725 Trading SELL
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P/E TP Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation

INFRASTRUCTURE

INDY 3680 194 0.71 1910 2150 1744 1843 1909 2008 2074 Spec BUY
JSMR 1556 1789 229 5098 5600 4988 5050 5088 5150 5188 Spec BUY
PGAS 586 1631 130 2507 2500 2465 2480 2505 2520 2545 Trading SELL
TLKM 2313 21.04 429 3920 4350 3880 3900 3920 3940 3960 Neutral
MINING

ADRO 1375 693 080 1290 1775 1253 1275 1293 1315 1333 Spec BUY
ANTM 246 2241 129 1030 11175 965 995 1025 1055 1085 Neutral
ITMG 2742 601 166 21695 27500 20844 21063 21519 21738 22194 Trading SELL
PTBA 3875 765 3.01 4156 5000 3945 4090 4165 4310 4385 Spec BUY

COMPANY GROUP

BHIT -1.32 N/A 0.37 101 -- 93 95 100 102 107 --
BMTR 400 1478 0.66 438 -- 413 418 433 438 453 --
MNCN 1420 964 123 958 1060 900 915 950 965 1000 --
BABP -29.54 N/A 091 56 -- 49 54 57 62 65 --
BCAP -4.39 N/A 121 153 -- 147 152 157 162 167 --
IATA -1883 N/A N/A N/A -- -- -- -- -- --
KPIG 1070 759 0.80 131 -- 129 131 132 134 135 --
MSKY -16.21 N/A 545 1240 -- 1115 1140 1195 1220 1275 --

Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
MABA 2,122 16.9 |[ BBRI 574 7.5| |BNII +64 +24.8 | | SIMA -100 -25
RIMO 1,542 12.3 || BBCA 463 6.1| |ALDO +490 +24.3 | |NAGA -38 -11.4
FREN 626 5.0 [| BMRI 405 5.3| | MINA +110 +17.9 | | KONI -48 -9.9
BUMI 576 4.6 || TLKM 337 4.4 | | MPPA +46 +17.7 | |PSDN -24 -9.8
TRAM 562 45 [|ASlI 286 3.8 | | INCF +54 +17.6 | | AKSI -36 -9.3
Source: IDX

IPO Schedule
Company IPO Price Issued Share Offering Start-End Listing
(IDR) (Mn)
PT Nusantara Properti Internasional Tbk NATO 103 2.000 (25%) 15/01/2019 18/01/2019
PT Citra Putra Realty Tbk CLAY 180 520 (20.23%) 14/01/2019 18/01/2019

Source: RTI

Dividend Schedule

Cum Date Ex Date

Recording Date

Company

Payment Date

PT Adaro Energy Tbk ADRO  USD 0.00235 27/12/2018 28/12/2018 02/01/2019

15/01/2019

Source: RTI

Right Issue Schedule

Company Cum Date Ex Date Recording Date  Subscription

Date
PT Alkindo Naratama ALDO 365 11 13/02/2019 14/02/2019 15/02/2019 25/02/2019
PT Kirana Megatara Thk KMTR 530 2000:13969 24/01/2019 25/01/2019 28/01/2019 06/02/2019

Source: RTI

Economic Calender

Country Actual Previous Consensus
02/20 Japan Imports YoY JAN -0.6% +1.9% -2.8%
02/20 Japan Exports YoY JAN -8.4% -3.9% -5.5%
02/20 Japan Balance of Trade JAN ¥-1415B ¥-57B ¥-1011B
02/20 Eurozone ECB Non-Monetary Policy Meeting - -- --
Source: Trading Economics
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Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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