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IHSG

MNC 36
6,372.79

-75.10 (-1.16%)

366.49
-4.72 (-1.27%)

Today Trade

Volume (million share) 13,562
Value (billion Rp) 9,3609
Market Cap. 7,249
Average PE 16,2
Average PBV 24

Indonesia Economy

Last (%) Prev (%)
Real GDP (YoY) 5.18 5.17
Inflation rate (YoY) 2.82 3.13
Bl 7-days repo rate 6.0 6.0
LPS rate 7.00 6.75

Global Indexes

Index Last d/d (%) YTD (%)

JCI 6,372 -75.1 -1.16
Dow Jones 26,462 -134.97 -0.51
S&P 500 2,926 -1.08 -0.04
FTSE 100 21,719 -4.56 -0.02
Nikkei 22,307 +107.58 +0.48
Currency Last d/d (%) YTD (%)

USD/IDR 14,187 -83 -0.59
EUR/USD 111 0.00 +0.21
GBP/USD 1.29 0.00 +0.02
USD/JPY 111.63 +0.56 +0.50

Commodities

IDR hillion

Commodity Last d/d (%) YTD (%)
Crude Oil (USD/ 65.21 -0.68 -1.03
barrel)

Coal (USD/ton) 85.45 +0.80 +0.95
Gold (USD/oz) 1,280 +9.15 +0.72
Nickel (USD/ton) 12,325 -82 -0.66
CPO (RM/Mton) 2,050 -29 -1.39
Tin (US/Ton) 19,820 +120 +0.61

Friday, April 26 2019
MNCS Update

Kombinasi kejatuhan DJIA -0.51%, EIDO -1.61%, Oil -1.03%, Nikel -0.82% &
CPO -0.74% dan depresiasi Rupiah ditengah pelemahan Bursa Asia pagi ini
menjadi faktor negatif IHSG Jumat ini kami perkirakan akan melanjutkan
pelemahannya. Namun demikian tidak menyurutkan kami untuk merekomen-
dasikan BUY saham dari sektor Konsumer, Retail, Coal, Konstruksi dan Basic
Industry untuk perdagangan diakhir pekan ini. IHSG hari ini bergerak pada
range 6,330 — 6,423, dan saham-saham yang kami rekomendasikan adalah
PZZA, NFCX, HRUM, TOTL, WOOD, MARK, FOOD, MYOR, TPIA, TOPS.

Global Market

Mayoritas bursa saham di developed economies ditutup melemah. Bursa Asia
mayoritas melemah, koreksi di pasar keuangan Benua Kuning seperti
menunggu perkembangan dialog antara AS-China. Indeks Nikkei ditutup
menguat sebesar +107.58%. Sementara itu, Dow ditutup melemah sebesar
134.97% ke level 26,462 pelemahan tersebut diikuti oleh pelemahan pada S&P
500 (-1.08%). Perlemahan yang terjadi akibat saham 3M melemah sebesar
13%. Sementara itu data Ekonomi AS durable good mengalami kenaikan
sebesar 2,7%. Di samping itu, di pasar komoditi, harga minyak mentah WTI
berlanjut melemah sebesar —0.68% ke USD 65.21 per barel.

Pada perdagangan 25Apr, IHSG ditutup di zona melemah -75.1% ke 6,372.
Sejalan dengan hal tersebut investor portofolio membukukan net sell besar
yaitu IDR 723 Miliar.
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Economic News

Tren properti residensial menjelang Ramadan dan Idulfitri tahun ini diperkirakan akan mengalami fluktuasi, terutama karena
Idulfitri yang berjarak cukup jauh dengan periode musim masuk sekolah. Seminggu sebelum Ramadan hingga seminggu
pertama terjadi penurunan penjualan sekitar 20 persen — 25 persen. Pasalnya, pada periode tersebut orang-orang akan mem-
fokuskan pengeluarannya pada hal lain. Selain itu, terkhusus tahun ini, Ramadan berlangsung bersamaan denga periode
pemilihan presiden yang belum selesai, belum diumumkan pemenangnya, salah satu faktor yang perlu dipertimbangkan.
(Bisnis.com)

Corporate News

PT Bank Central Asia (BBCA). Sepanhang kuartal 1/2019 perseroan kenaikan laba bersih sebesar 10,1% menjadi Rp6,1 tri-
liun dibandingkan Rp5,5 triliun pada periode sama tahun 2018. Pendapatan operasional bank, yang terdiri dari pendapatan
bunga bersih dan pendapatan operasional lainnya, tumbuh 13,7% menjadi Rp16,7 triliun pada triwulan 1 2019 dibandingkan
Rp14,7 triliun pada tahun 2018. Sementara pendapatan bunga bersih meningkat 11,2% menjadi Rp12 triliun, dan pendapatan
operasional lainnya tumbuh 20,7% menjadi Rp4,7 triliun.

PT Indika Energy (INDY). Hingga kuartal 1/2019 Perseroan mencetak penurunan laba cukup signifikan pada periode kuartal
| 2019 hingga 61% menjadi US$ 40,5 juta dibandingkan periode sama tahun 2018 sebesar US$ 103,8 juta. Penurunan laba
tersebut disebakan penurunan pendapatan sebesar 22,3% menjadi US$ 409,9 juta di kuartal | 2019, dari US$ 527,8 juta di
kuartal 1/2018. Volume penjualan pun turun 4,2% menjadi 9,0 juta ton.

PT Petrosea (PTRO). Hingga kuartal 1/2019 laba yang dapat diatribusikan ke pemilik entitas induk naik 53,4% menjadi
US$3,09 juta dari laba US$2,02 juta di periode sama tahun 2018. Hingga kuartal pendapatan meningkat menjadi US$115,15
juta dari US$101,98 juta periode sama tahun 2018.

PT Bank Panin (PNBN). Hingga kuartal 1/2019 perseroan membukukan laba bersih tahun berjalan yang dapat diatribusikan
ke pemilik entitas induk sebesar Rp802,12 miliar hingga naik dari laba Rp667,17 miliar di periode sama tahun 2018. Hingga
kuartal 1/2019 pendapatan bunga bersih perseroan turun menjadi Rp2,15 triliun dari Rp2,17 triliun namun beban operasional
selain bunga bersih juga turun menjadi Rp1,07 triliun dari Rp1,25 triliun. Laba operasional meningkat menjadi Rp1,08 triliun
dari laba operasional Rp917,79 miliar tahun sebelumnya dan laba sebelum pajak diraih Rp1,10 triliun naik dari laba sebelum
pajak Rp934,93 miliar.

PT Mitra Adiperkasa (MAPI). Persetoan akan membuka sekitar 150 toko olahraga, anak-anak, dan leisure pada tahun ini
melalui anak usahanya yakni PT MAP Aktif Adiperkasa. Dari 150 toko itu, sekitar 10% dari luas per meter persegi yang sudah
dibuka. Perseroan menyiapkan Rp 1 triliun belanja modal tahun ini. Menjelang puasa dan Lebaran penjualan segmen
olahraga, anak-anak, dan leisure juga diperkirakan akan mengalami peningkatan pendapatan sekitar 15%-20%.

www.mncsekuritas.id og MN Sekuritas @ 1-500-899 @ msec.research@mncsekuritas.id



\ N §
gy sekuritas

4

y
MNCS

Daily Recommendation

Jakarta Composite Index (JCI)
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PT Sarimelati Kencana Tbk (PZZA)
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PT Harum Energy Tbk (HRUM)
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PT NFC Indonesia Tbk (NFCX)
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MNC36 Stock Metrics

ROE P/E P/BV Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation
5YR
FINANCIAL
BBCA 1867 2669 455 27948 28500 27444 27738 27919 28213 28394 Spec BUY
BBNI 1517 1159 158 9613 10400 9444 9513 9619 9688 9794 Trading SELL
BBRI 19.04 1598 N/A 4335 4500 4198 4265 4328 4395 4458 Spec BUY
BBTN 1396 912 1.06 2461 2831 2330 2380 2470 2520 2610 Trading SELL
BDMN 964 2616 200 8448 8200 8125 8375 8475 8725 8825 Spec BUY
BJTM 1577 820 132 690 712.5 680 685 690 695 700 Neutral
BMRI 1410 1427 197 7620 8600 7506 7588 7631 7713 7756 Spec BUY
BNGA 890 780 0.9 1088 1520 1049 1068 1094 1113 1139 Trading SELL
BTPN 878 1166 N/A 3711 4100 3613 3675 3703 3765 3793 Spec BUY

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI

ACES 2512 2833 6.48 1602 1835 1531 1563 1606 1638 1681 Trading SELL
MAPI 1413 2385 293 965 1160 948 955 968 975 988 Trading SELL
SCMA 3356 1639 5.06 1711 2200 1686 1698 1711 1723 1736 Trading SELL
UNTR 2129 886 184 27684 33650 27363 27525 27663 27825 27963 Spec BUY

PROPERTY AND REAL ESTATE

PWON 20.78 1382 279 726 755 696 713 731 748 766 Trading SELL
WSKT 3359 712 157 2083 2295 1978 2025 2088 2135 2198 Trading SELL
CONSUMER

GGRM 1909 1976 341 80215 91250 78113 78900 80313 81100 82513 Trading SELL
ICBP 2104 2313 490 9130 10800 8963 9000 9113 9150 9263 Trading SELL
KAEF 1435 4006 5.20 3022 2460 2950 2970 3010 3030 3070 Trading SELL
KLBF 1842 2805 471 1477 1600 1436 1448 1481 1493 1526 Trading SELL
MYOR 2426 3307 681 2534 2920 2515 2530 2535 2550 2555 Spec BUY
SIDO 21.00 21.26 N/A 1006 1075 948 980 998 1030 1048 Spec BUY
UNVR 12290 3926 39.07 47054 46600 44525 45250 46825 47550 49125 Trading SELL

MISCELLANEOUS INDUSTRY
ASII 16.33 1395 216 7503 8650 7325 7450 7525 7650 7725 Spec BUY

AGRICULTURE
SSMS 1511 1193 254 1087 1020 1063 1070 1083 1090 1103 Trading SELL

BASIC INDUSTRY

INKP 1655 464 0.72 7150 16000 6900 6975 7150 7225 7400 Trading SELL
JPFA 1769 823 188 1583 2700 1419 1463 1574 1618 1729 BUY on weakness
SMGR 773 2574 254 13194 15150 12913 13175 13263 13525 13613 Spec BUY
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P/E P/BV VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation

INFRASTRUCTURE

INDY 3759 19.62 N/A 1727 2450 1656 1688 1721 1753 1786 Trading SELL
JSMR 1411 1992 251 6061 6180 5881 5963 6056 6138 6231 Trading SELL
PGAS 801 1308 155 2357 2650 2295 2310 2355 2370 2415 Trading SELL
TLKM 2313 2056 4.19 3813 4362.5 3773 3805 3823 3855 3873 Spec BUY
MINING

ADRO 1303 695 0.79 1293 1720 1273 1280 1293 1300 1313 Trading SELL
ANTM 371 2391 106 871 1200 853 860 873 880 893 Trading SELL
ITMG 2783 6.03 160 20184 27250 19869 20063 20194 20388 20519 Spec BUY
PTBA 3748 9.02 246 4060 4375 3915 3960 4055 4100 4195 Trading SELL

COMPANY GROUP

BHIT -1.32 N/A 0.32 86 -- 80 82 85 87 90 --
BMTR 573 677 059 408 -- 384 393 406 415 428 --
MNCN 1511 782 120 936 1250 868 910 938 980 1008 --
BABP -2954 17.69 N/A 50 -- 50 50 50 50 50 --
BCAP -366 1218 018 163 -- 149 159 163 173 177 --
IATA -17.73 N/A 091 50 -- -- -- -- -- --
KPIG 952 1071 0.77 132 -- -- -- -- -- --
MSKY -13.79 N/A 431 982 -- 966 978 981 993 996 --

Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
NUSA 1,330 10.3 |[ BBRI 970 11.2| |TMPO +30 +18.8| | TFCO -110 -175
TRAM 1,193 9.2 [[BMRI 490 5.7 | | MTPS +160 +155( | TRIO -15 -13.9
RIMO 903 7.0 || BBCA 412 4.8 | | APEX +65 +8.7 | | PADI -90 -12.6
MABA 865 6.7 ||UNVR 298 3.4 | | NIKL +210 +8.7 | |KIOS -100 -111
MYRX 654 5.1 || BBNI 296 34| | TRST +30 +8.1 [ [CPRI -11 -9.8
Source: IDX

IPO Schedule
Company Code IPO Price Issued Share Offering Start-End Listing
(IDR) (Mn)
PT Wahana Interfood Nusantara Tbk Ccoco 198 168 11/03/19-13/03/2019 20/03/2019
Source: RTI

Dividend Schedule

Company Cum Date Ex Date Recording Date Payment Date
PT GMF AeroAsia Tbk GMFI  US 0.000216 19/03/2019 20/03/2019 21/03/2019 12/04/2019
PT Wahana Ottomitra Multiartha Tbk  WOMF ID 18.5 20/03/2019 21/03/2019 22/03/2019 12/04/2019
PT Bank Mega Tbk MEGA ID 114.82 11/03/2019 12/03/2019 13/03/2019 02/04/2019
PT Arwana Citramulia Tbk ARNA ID 16 12/03/2019 13/03/2019 14/03/2019 28/03/2019
Source: RTI

Right Issue Schedule

Company Cum Date Ex Date Recording Date  Subscription
Date
PT Mas Murni Indonesia Tbk ~ MAMI IDR 100 7.5 07/05/2019 08/05/2019 09/05/2019 24/05/2019
Source: RTI

Economic Calender

Country Event Actual Previous Consensus
26/04 Japan Unemployment Rate MAR 2.5% 2.3% 2.4%
26/04 Japan Industrial Production MoM Prel MAR -0.9% 0.7% -0.1%
26/04 Japan Retail Sales YoY MAR 1% 0.6% 0.8%
26/04 Indonesia Motorbike Sales YoY MAR 21%
26/04 Indonesia FDI YoY Q1 -11.6%

Source: Trading Economics
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Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.

www.mncsekuritas.id oo MNC Sekuritas @ 1-500-899 @ msec.research@mncsekuritas.id



