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MNCS Update

Merujuk penguatan Bursa Asia pagi ini, setidaknya dapat menahan sentimen
negatif yang akan menghampiri Bursa Indonesia menyusul terjadinya
penurunan DIJIA -0.22%, EIDO -1.88%, QOil -0.60% dan Timah -0.61%, terjadinya
depresiasi Rupiah serta penantian nasib 7DRR yang kami perkirakan tetap.

perkiraan pasar yang akan bergerak terbatas dengan value

Volume (million share) 14,290 Ditengah
Value (billion Rp) 8,466
Market Cap. 7,334
Average PE 16.3
Average PBV 24

Indonesia Economy

Last (%) Prev (%)
Real GDP (YoY) 5.18 5.17
Inflation rate (YoY) 2.82 3.13
Bl 7-days repo rate 6.0 6.0
LPS rate 7.00 6.75

Global Indexes

Index Last d/d (%) YTD (%)

JCI 6,447 -0.23 +4.09
Dow Jones 26,597 -0.22 +14.02
S&P 500 2,927 -0.22 +16.77
FTSE 100 21,724 -0.79 +18.56
Nikkei 22,200 -0.27 +10.92
Currency Last d/d (%) YTD (%)

USD/IDR 14,104 -0.17 +1.99
EUR/USD 112 +0.64 +2.72
GBP/USD 129 +0.28 -1.16
USD/JPY 112.19 -0.30 -2.28

Commodities

Commodity Last d/d (%) YTD (%)
Crude Oil (USD/ 65.89 -0.62 +45.10
barrel)

Coal (USD/ton) 84.65 +0.06 -17.05
Gold (USD/oz) 1,271 +0.17 -0.57
Nickel (USD/ton) 12,407 +0.13 +16.06
CPO (RM/Mton) 2,079 0.00 +3.74
Tin (US/Ton) 19,700 -0.96 +1.16

perdagangan tipis, kami merekomendasikan akumulasi beli atas saham sektor
Properti, Basic Industry, Retail, Konsumer dan Infrastruktur untuk perdagangan
Kamis ini. Rekomendasi untuk perdagangan hari ini adalah: PWON, BRPT, ES-
SA, RALS, PZZA. IHSG juga diperkirakan bergerak pada range 6,406 - 6,500.

Global Market

Mayoritas bursa saham di developed economies ditutup menguat. Indeks Nik-
kei ditutup di zona melemah sebesar —0.27%. Dow ditutup melemah sebesar —
022% ke level 26,597 pelemahan tersebut diikuti oleh pelemahan pada S&P
500 (-0.22%). Di samping itu, di pasar komoditi, harga minyak mentah WTI
berlanjut melemah sebesar —0.62% ke USD 65.89 per barel.

Pada perdagangan 24Apr, IHSG ditutup di zona melemah -0.23% ke 6,447.
Sejalan dengan hal tersebut investor portofolio membukukan net sell besar
yaitu IDR 620 Miliar.

Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign
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Economic News

Produksi alat berat sepanjang kuartal 1/2019 mencapai 1.733 unit. Walaupun mengalami pertumbuhan dibandingkan
periode yang sama tahun lalu, angka ini tidak terlalu menggembirakan pengusaha. Permintaan alat berat sepanjang kuartal
1/2019 didominasi oleh hydraulic excavatordan berasal dari sektor konstruksi, kehutanan, dan perkebunan. Adapun, per-
mintaan dari sektor pertambangan, yang merupakan penyerap utama alat berat, hingga kini belum kembali menguat.
(Bisnis.com)

Corporate News

PT Bukit Asam (PTBA). Sepanjang kuartal | 2019 perseroan meraih laba bersih Rp1,14 triliun atau turun '21.38% dari periode
yang sama tahun 2018 lalu sebesar Rp1,45 triliun dimana penurunan laba bersih karena harga batubara di pasar dunia se-
dang turun.

PT Astra Internasional (ASIl). Sepanjang kuartal 1/2019 perseroan meraih pendapatan bersih konsolidasi sebesar Rp59,6
triliun atau tumbuh 7% dibandingkan periode sama tahun 2018. Sementara hinggga kuartal 1/2029 Laba bersih Grup men-
capai Rp5,2 triliun, 5% lebih tinggi dibandingkan dengan periode yang sama pada tahun 2018.

PT Unilever Indonesia (UNVR). Sepanjang kuartal 1/2019 perseroan meraih penurunan laba menjadi Rp1,75 triliun atau -
4.37% dari laba Rp1,83 triliun di periode sama tahun sebelumnya. Sepanjang kuartal 1/2019 penjualan bersih perseroan turun
-0.84% menjadi Rpl10,66 triliun dari Rp10,75 triliun diperiode sama 2018.

PT Bank Rakyat Indonesia (BBRI). Sepanjang kuartal pertama 2019, perseroan berhasil meraih laba bersih secara konsolida-
sian sebesar 8,20 triliun atau naik 10,42% dibandingkan kuartal 1/2018 dengan laba senilai Rp 7,42 triliun. Hingga Maret 2019,
perseroan berhasil menyalurkan kredit sebesar Rp 855,47 triliun, tumbuh 12,91% (yoy) dibandingkan kuartal 1/2018 senilai Rp
757,68 triliun. Sementara segmen penopangnya berasal dari kredit UMKM yang punya komposisi sebesar 76,92% atau setara
Rp 657,99 triliun. Sepanjang kuartal 172019 NPL gross mencapai 2,41%, lebih rendah dibandingkan posisi kuartal | 2018 sebe-
sar 2,46%.

PT Vale Indonesia (INCO). Sepanjang kuartal 1/2019 perseroan mencetak penurunan pendapatan -25.82% menjadi
US$126,43 juta dibandingkan pendapatan US$170,45 juta tahun 2018. Hingga kuartal 1/2019 perseroan menderita rugi sebe-
sar US$20,16 juta atau turun -394.74% dari laba US$6,84 juta yang diraih tahun sebelumnya.

PT Jasa Marga (JSMR). Hingga kuartal 1/2019 perseroan mencetak laba bersih sebesar Rp 584,83 miliar pada kuartal 1-2019
atau tumbuh 0,31% YoY, jika dibandingkan dengan realisasi Rp 582, 99 miliar pada kuartal I- 2017.

PT Bank Permata (BNLI). Hingga kuarral 1/2019 perseroan berhasil mencetak laba bersih sebesar Rp 377 miliar atau naik
131% YoY. Peningkatan kinerja tersebut, ditopang oleh perbaikan kualitas kredit, serta penurunan biaya pencadangan kredit
perseroan yang turun 71,4% dari Rp 465 miliar menjadi Rp 133 miliar.

PT Bank Danamon Indonesia (BDMN). Hingga kuartal [-2019 perseroan meraih penurunan laba bersih sebesar 10,29% dari
Rp 1,04 triliun menjadi Rp 933 miliar. Adapun, penurunan laba bersih tersebut, antara lain disebabkan pendapatan bunga
bersih yang lebih rendah 1,67% secara year on year menjadi Rp 3,54 triliun. Walau, pada periode sama, total penyaluran
kredit dan trade finance Bank Danamon sebetulnya menyentuh Rp 138,04 triliun. Nilai tersebut naik 6,04% dari realisasi Rp
130,18 triliun pada kuartal 1-2018.
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Daily Recommendation

Jakarta Composite Index (JCI)
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PT Barito Pacific Tbk (BRPT)
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PT Surya Esa Perkasa Tbk (ESSA)
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PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk (RALS)
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PT Sarimelati Kencana Tbk (PZZA)
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MNC36 Stock Metrics

ROE P/E P/BV Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation
5YR
FINANCIAL
BBCA 1867 2685 458 28099 28500 27925 28050 28125 28250 28325 Spec BUY
BBNI 1517 1218 N/A 9796 10400 9675 9725 9825 9875 9975 Trading SELL
BBRI 1904 1662 294 4412 4500 4378 4385 4408 4415 4438 Trading SELL
BBTN 1447 950 N/A 2584 2812 2445 2490 2565 2610 2685 Trading SELL
BDMN 969 2517 193 8431 8200 7925 8025 8325 8425 8725 Trading SELL
BJTM 1577 820 132 691 712.5 680 685 690 695 700 Neutral
BMRI 1410 1432 198 7663 8600 7575 7625 7675 7725 7775 Neutral
BNGA 890 7.88 0.9 1108 1520 1078 1085 1108 1115 1138 Trading SELL
BTPN 878 1087 125 3712 4100 3695 3710 3715 3730 3735 Spec BUY

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI

ACES 2512 2886 6.60 1638 1835 1609 1618 1634 1643 1659 Trading SELL
MAPI 1413 2385 293 962 1160 949 958 964 973 979 Spec BUY
SCMA 3356 1639 506 1714 2200 1670 1690 1710 1730 1750 Neutral
UNTR 2027 8.82 N/A 27361 33700 26856 27263 27431 27838 28006 Spec BUY

PROPERTY AND REAL ESTATE

PWON 20.78 1411 285 736 755 714 733 739 758 764 Spec BUY
WSKT 3359 736 162 2152 2295 2103 2125 2153 2175 2203 Trading SELL
CONSUMER

GGRM 19.09 20.18 348 80438 91250 75819 79263 80694 84138 85569 Spec BUY
ICBP 2104 2345 496 9191 10800 9081 9138 9206 9263 9331 Trading SELL
KAEF 1435 4073 5.29 3067 2460 2988 3015 3058 3085 3128 Trading SELL
KLBF 18.42 2881 484 1507 1600 1481 1498 1506 1523 1531 Spec BUY
MYOR 2426 3294 6.78 2526 2880 2498 2515 2528 2545 2558 Spec BUY
SIDO 2100 2175 497 981 1075 951 958 976 983 1001 Trading SELL
UNVR 12853 41.16 N/A 48642 46700 47675 48100 48775 49200 49875 Trading SELL

MISCELLANEOUS INDUSTRY
ASII 16.29 1413 N/A 7641 8650 7569 7613 7644 7688 7719 Spec BUY

AGRICULTURE
SSMS 1511 1204 256 1077 1020 1059 1078 1084 1103 1109 Spec BUY

BASIC INDUSTRY

INKP 1655 476 074 7243 16000 7031 7113 7256 7338 7481 Trading SELL
JPFA 1769 895 204 1708 2700 1584 1618 1699 1733 1814 Trading SELL
SMGR 773 2593 256 13372 15150 13013 13225 13463 13675 13913 Trading SELL
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P/E P/BV VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation

INFRASTRUCTURE

INDY 3759 800 0.68 1750 2450 1689 1708 1744 1763 1799 Trading SELL
JSMR 1411 2008 253 6122 6146.5 5931 6013 6106 6188 6281 Trading SELL
PGAS 801 1347 160 2383 2700 2350 2370 2390 2410 2430 Neutral
TLKM 2313 2061 4.20 3819 4375 3750 3800 3830 3880 3910 Spec BUY
MINING

ADRO 1303 708 0381 1308 1720 1291 1298 1306 1313 1321 Trading SELL
ANTM 371 2419 107 881 1200 866 873 881 888 896 Trading SELL
ITMG 2783 6.07 161 20227 27250 19894 20038 20219 20363 20544 Trading SELL
PTBA 39.08 9.24 N/A 4093 4375 4003 4075 4113 4185 4223 Spec BUY

COMPANY GROUP

BHIT -1.32 N/A 0.32 84 -- 78 82 84 88 90 --
BMTR 573 671 058 395 -- 370 387 396 413 422 --
MNCN 1511 741 113 883 1250 841 873 886 918 931 --
BABP -2954 17.69 N/A 50 -- 50 50 50 50 50 --
BCAP -366 1211 018 158 -- 143 156 162 175 181 --
IATA -17.73 N/A 0.92 50 -- - -- - - -
KPIG 952 1071 0.77 132 -- -- -- -- -- --
MSKY -13.79 N/A 4.27 973 -- 944 963 969 988 994 --

Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
MABA 1,890 15.1 || BBRI 795 10.4 | | CAKK +28 +24.8 | | HRME -120 -20.7
BRMS 1,325 10.6 || ASII 433 5.7 | | OASA +74 +24.7 | |CNTX -116 -20.4
TRAM 1,125 9.0 [[BMRI 313 4.1| | MBSS +105 +17.5] | CPRI -19 -145
NUSA 881 7.0 || TLKM 297 3.9 |WIM +44 +17.2 | | ALKA -50 -12.8
RIMO 735 5.9 [| BBCA 281 3.7 | | KONI +46 +16.9 | | TRIO -13 -10.7
Source: IDX

IPO Schedule
Company Code IPO Price Issued Share Offering Start-End Listing
(IDR) (Mn)
PT Wahana Interfood Nusantara Tbk Ccoco 198 168 11/03/19-13/03/2019 20/03/2019
Source: RTI

Dividend Schedule

Company Cum Date Ex Date Recording Date Payment Date
PT GMF AeroAsia Tbk GMFI  US 0.000216 19/03/2019 20/03/2019 21/03/2019 12/04/2019
PT Wahana Ottomitra Multiartha Tbk  WOMF ID 18.5 20/03/2019 21/03/2019 22/03/2019 12/04/2019
PT Bank Mega Tbk MEGA ID 114.82 11/03/2019 12/03/2019 13/03/2019 02/04/2019
PT Arwana Citramulia Tbk ARNA ID 16 12/03/2019 13/03/2019 14/03/2019 28/03/2019
Source: RTI

Right Issue Schedule

Company Cum Date Ex Date Recording Date  Subscription

PT Mas Murni Indonesia Tok ~ MAMI IDR 100 7:5 07/05/2019 08/05/2019 09/05/2019 24/05/2019

Source: RTI

Economic Calender

Country Event Actual Previous Consensus

25/04 Indonesia Interest Rate Decision 6% 6% 6%

Source: Trading Economics
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Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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