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IHSG

MNC 36

6,414.74

-92.48 (-1.42%)

367.77
-5.44 (-1.46%)

Today Trade

Volume (million share) 15,706
Value (billion Rp) 11,052
Market Cap. 7,297
Average PE 16.3
Average PBV 24

Indonesia Economy

Last (%) Prev (%)
Real GDP (YoY) 5.18 5.17
Inflation rate (YoY) 2.82 3.13
Bl 7-days repo rate 6.0 6.0
LPS rate 7.00 6.75

Global Indexes

Index Last d/d (%) YTD (%)

JCI 6,414 -1.42 +3.56
Dow Jones 26,511 -0.18 +13.65
S&P 500 2,907 +0.10 +16
FTSE 100 21,956 +0.00 +19.82
Nikkei 22,217 +0.58 +11.01
Currency Last d/d (%) YTD (%)

USD/IDR 14,078 -0.23 +2.17
EUR/USD 113 -0.24 +1.83
GBP/USD 1.30 +0.07 -1.79
UsD/JPY 111.94 +0.03 -2.05

Commodities

Commodity Last d/d (%) YTD (%)
Crude Oil (USD/ 65.7 +2.66 +44.68
barrel)

Coal (USD/ton) 84.45 0.00 -17.25
Gold (USD/oz) 1,275 0.00 -0.26
Nickel (USD/ton) 12,672 0.00 +18.54
CPO (RM/Mton) 2,090 -0.81 +4.29
Tin (US/Ton) 20,265 0.00 4.06

Tuesday, April 23 2019
MNCS Update

Berakhirnya eforia pilpres lebih cepat dari perkiraan awal ditengah turunnya
EIDO -1.69%, turunnya DJIA -0.18% akibat turunnya harga saham Boeing dan
saham sektor teknologi serta turunnya indeks Bursa Asia pagi ini menjadikan
IHSG kami perkirakan masih "sulit move on" dari teritori negatif alias masih
melemah dalam perdagangan Selasa. Walaupun demikian tidak menyurutkan
kami untuk menyarankan akumulasi beli atas saham sektor Properti, Kon-
struksi, Basic-Industry, Infrastruktur, Retail dan Energi. IHSG kemungkinan ber-
gerak pada supp-resist: 6,369-6,463 dan saham-saham yang direkomendasi-
kan, seperti: ACES, PTBA, DMAS, AKRA, dan BSDE.

Global Market

Mayoritas bursa saham di developed economies ditutup variatif. Dow dituup
melemah sebesar -0.18% ke 26,511 namun perlemahan tersebut tidak diikuti
oleh pennguatan pada S&P 500 (+0.10%). Nampaknya laporan kinerja bebera-
pa emiten belum dapat menjadi penopang pergerakan Bursa AS. Namun
demikian, Nikkei ditutup menguat sebesar +0.58%. Di samping itu, di pasar
komaditi, harga minyak mentah WTI berlanjut menguat +2.66% ke USD 65.7
per barel. Kenaikan ini disebabkan Presiden Donal Trump tidak mengizinkan
beberapa negara membeli minyak dari Iran.

Pada perdagangan 22Apr, IHSG ditutup di zona merah -1.42% ke 6,414.
Nemun Investor portofolio berlanjut membukukan net buy besar yaitu IDR 56
Miliar.

Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign
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Economic News

Utang Pemerintah Naik Lagi Menjadi Rp 4.567 Triliun. Kementerian Keuangan membukukan jumlah utang pemerintah
pusat hingga akhir Maret 2019 tercatat sebesar Rp 4.567,31 triliun. Jumlah ini naik Rp 1,05 triliun dibandingkan bulan sebe-
lumnya. Total utang pemerintah per Maret 2019 bertambah Rp 430,92 triliun jika dibandingkan periode yang sama tahun
2018 yaitu sebesar Rp 4.136,39 triliun. Rasio utang terhadap PDB sekitar 30,12%, sedikit turun dibandingkan bulan sebe-
lumnya yang sebesar 30,33%.

Penjualan Mobil turun di Kuartal 1-2019, Pembiayaan Multifinance Ikut Merosot. Data Gaikindo per Maret 2019 menunjuk-
kan penjualan mobil secara wholesale turun 13,07% yoy dari 292.031 unit menjadi 253.863 unit. Jika dirinci penjualan ken-
daraan penumpang secara wholesale turun 13,3% yoy dari 221.865 unit menjadi 192.368 di kuartal 1-2019. Sedangkan ken-
daraan komersil turun 13,22% yoy dari 70.846 unit menjadi 61.495 unit pada kuartal 1/2019. PT Mandiri Utama Finance (MUF)
membukukan pembiayaan hingga Maret tahun ini senilai Rp 1,68 triliun atau turun 12,95% yoy dibandingkan pencapaian
Maret 2018 senilai Rp 1,93 triliun. Sementara PT BCA Finance juga mencatatkan penurunan pembiayaan di kuartal 1/2019
sebesar 6,2% yoy menjadi Rp 8,08 triliun dengan NPF 1,83%.

Corporate News

PT Mark Dynamics Indonesia (MARK). Ditahun 2019, perseroan menargetkan pendapatan sekitar Rp 361,27 miliar hingga
Rp 364,52 miliar atau tumbuh 11%-12% dibanding pendapatan di 2018. Sementara dari sisi laba bersih, perseroan mem-
perkirakn naik sekitar 21,5% atau mencapai Rp 100 miliar di 2019. Lebih lanjut, perseroan membukukan produksi hingga
kuartal 1 2019 ini sudah mencapai 1,76 juta unit. Sementara target produksi tahun ini dapat meningkat 15% yoy dari pen-
capaian tahun lalu sebesar 6,4 juta unit. Tahun ini MARK harus bisa memproduksi hingga 7,36 juta unit. Adapun pencapaian
ini sudah setara dengan 23,91% dari target yang di bidik. Sehingga untuk mencapai target tersebut, terdapat tambahan
produksi dari pabrik baru yang rencananya akan berjalan di bulan Mei 2019 ini.
Kapasitas produksi pabrik baru tersebut sebesar 90.000 unit per bulan dengan Overall Equipment Effectiveness (OEE) sekitar
90% yakni sekitar 80.000 unit per bulan. Menurut perseroan, pada tahun 2019 diperkirakan konsumsi sarung tangan karet
dunia akan mencapai 300 miliar unit, dengan nilai pasar mencapai US$ 4,8 miliar atau setara dengan Rp 67,87 triliun (Asumsi
1 USD = Rp 14.100). Malaysia sebagai pemasok utama akan memberikan kontribusi sebesar 63%, diikuti oleh Thailand sebe-
sar 18%, China sebesar 10% dan Indonesia sebesar 3%.

PT Waskita Karya (WSKT). Hingga kuartal 1/2019 perseroan membukukan kontrak baru Rp 4,27 triliun dengan perincian
sektor building sekitar Rp 800 miliar, penjualan produk Rp 2,1 triliun dan sisanya infrastruktur sebesar Rp 1,37 triliun. Walau-
pun raihan kontrak baru hingga kuartal | 2019 ini baru sekitar 7,55% dari target, tetapi perseroan optimistis target kontrak
perseroan di semester 1 dapat mencapai sekitar 40% hingga 50%.

PT Modernland Realty (MDLN). Sepanjang tahun 2018 Perseroan membukukan kenaikan tajam laba bersih menjadi
Rp318,17 miliar dari periode yang sama tahun 2018 sebesar Rp111,86 miliar. Pada periode yang sama , pendapatan
perseroan mencapai Rp937,15 miliar dari Rp612,42 miliar di tahun 2017.

PT Betonjaya Manunggal (BTON). Sepanhang tahun 2018 perseroan membukukan kenaikan laba bersih menjadi Rp27,81
miliar dari periode yang sama tahun 2017 sebesar Rp11,37 miliar. Sepanjang tahun 2018 perseroan membukukan penjualan
menjadi Rp117,48 miliar dari Rp88,01 miliar ditahun 2017.
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Daily Recommendation

Jakarta Composite Index (JCI)
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PT Bumi Serpong Damai Tbk (BSDE)

BSDE 1425 - 1490 TECHNICAL INDICA-
TORS: STRONG BUY
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MACD(12,26): BUY

VO: BUY
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TION NET BUY SELL ASING:
PERIODE (10 DAYS): ACCUMULATION.
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PT Ace Hardware Indonesia Tbk (ACES)
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PT Bukit Asam Tbk (PTBA)
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MNC36 Stock Metrics

ROE P/E P/BV TP Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation
5YR
FINANCIAL
BBCA 1867 2683 457 28073 28500 27669 27888 28144 28363 28619 Trading SELL
BBNI 1517 1202 N/A 9663 10400 9500 9575 9700 9775 9900 Trading SELL
BBRI 19.04 1678 297 4438 4500 4388 4415 4438 4465 4488 Spec BUY
BBTN 1447 979 115 2581 2800 2510 2560 2590 2640 2670 Spec BUY
BDMN 9.69 2399 197 8440 8200 8038 8275 8438 8675 8838 Spec BUY
BJTM 1577 802 129 674 712.5 661 668 676 683 691 Trading SELL
BMRI 1410 1446 200 7738 8600 7531 7638 7756 7863 7981 Trading SELL
BNGA 890 766 067 1068 1520 1046 1058 1071 1083 1096 Trading SELL
BTPN 878 1070 123 3655 4100 3613 3635 3663 3685 3713 Trading SELL

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI

ACES 2512 2939 6.72 1661 1835 1621 1643 1656 1678 1691 Spec BUY

MAPI 1413 2323 285 943 1160 863 895 953 985 1043 Trading SELL
SCMA 3356 1624 5.01 1701 2250 1638 1660 1708 1730 1778 Trading SELL
UNTR 2027 874 181 26103 33700 25719 25863 26144 26288 26569 Trading SELL

PROPERTY AND REAL ESTATE

PWON 20.78 1354 273 724 760 686 698 721 733 756 Trading SELL
WSKT 3359 725 160 2129 2280 2063 2085 2133 2155 2203 Trading SELL
CONSUMER

GGRM 1909 1887 326 76565 91625 74000 74900 77000 77900 80000 Trading SELL
ICBP 21.04 2300 4.87 9050 10575 8900 8950 9050 9100 9200 Trading SELL
KAEF 1435 4140 5.38 3114 2460 3013 3045 3123 3155 3233 Trading SELL
KLBF 18.42 2824 474 1486 1600 1465 1470 1485 1490 1505 Trading SELL
MYOR 2426 3268 6.73 2518 2880 2468 2485 2518 2535 2568 Trading SELL
SIDO 2100 2231 510 993 1075 961 978 996 1013 1031 Trading SELL
UNVR 12853 4044 4861 48343 46700 47244 47638 48519 48913 49794 Trading SELL

MISCELLANEOUS INDUSTRY
ASII 1629 1406 222 7587 8650 7250 7350 7600 7700 7950 Trading SELL

AGRICULTURE
SSMS 1511 1154 246 1049 1300 1009 1028 1044 1063 1079 Spec BUY

BASIC INDUSTRY

INKP 1655 476 074 7279 16000 6769 6938 7294 7463 7819 Trading SELL
JPFA 1769 930 212 1756 2700 1706 1718 1751 1763 1796 Trading SELL
SMGR 773 2540 251 13232 15150 12638 12850 13288 13500 13938 Trading SELL
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P/E P/BV VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation

INFRASTRUCTURE

INDY 3759 758 0.64 1653 2450 1604 1618 1649 1663 1694 Trading SELL
JSMR 1450 1969 256 5973 6150 5800 5875 6000 6075 6200 Trading SELL
PGAS 801 1293 153 2308 2730 2230 2250 2310 2330 2390 Trading SELL
TLKM 2313 2029 414 3802 4375 3720 3740 3800 3820 3880 Trading SELL
MINING

ADRO 1303 691 0.79 1269 1720 1239 1253 1274 1288 1309 Trading SELL
ANTM 371 2350 104 865 1200 823 835 863 875 903 Trading SELL
ITMG 2783 592 158 19659 27000 19388 19525 19688 19825 19988 Trading SELL
PTBA 3908 849 267 4014 4450 3950 4010 4030 4090 4110 Spec BUY

COMPANY GROUP

BHIT -1.32 N/A 0.29 77 - 76 76 78 78 80 --
BMTR 573 603 052 365 -- 353 355 363 365 373 --
MNCN 1511 666 1.02 813 1250 769 783 814 828 859 --
BABP -2954 17.69 N/A 50 -- 50 50 50 50 50 --
BCAP -366 1093 0.16 147 -- 139 145 148 154 157 --
IATA -17.73 N/A 0.92 50 -- - -- - - -
KPIG 952 1063 0.77 131 -- - - - - -
MSKY -13.79 N/A 4.16 968 -- 931 938 956 963 981 --

Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
MABA 1,506 9.8 [[ SMCB 2,839 27| [JAYA +34 +25.4 | |KIOS -170 -15.5
SMCB 1,354 8.8 [| BBRI 541 5.1 | [HRME +92 +24.6 | | MAYA -1,100 -13.6
TRAM 1,276 8.3 ([[ASII 447 42| [ESTI +15 +16 | | IIKP -19 -13.2
RIMO 1,167 7.6 || BBCA 373 35| [RAJA +40 +15.3 | | PTIS -40 -13.1
NUSA 1,108 7.2 || BMRI 334 3.2| [MDLN +26 +10 | | AHAP -8 -11.6
Source: IDX

IPO Schedule

Issued Share
(Mn)

IPO Price
(IDR)

Code Listing

Offering Start-End

Company

PT Wahana Interfood Nusantara Tbk Ccoco 198 168 11/03/19-13/03/2019 20/03/2019

Source: RTI

Dividend Schedule

Company Cum Date Ex Date Recording Date Payment Date
PT GMF AeroAsia Tbk GMFI  US 0.000216 19/03/2019 20/03/2019 21/03/2019 12/04/2019
PT Wahana Ottomitra Multiartha Tbk  WOMF ID 18.5 20/03/2019 21/03/2019 22/03/2019 12/04/2019
PT Bank Mega Tbk MEGA ID 114.82 11/03/2019 12/03/2019 13/03/2019 02/04/2019
PT Arwana Citramulia Tbk ARNA ID 16 12/03/2019 13/03/2019 14/03/2019 28/03/2019

Source: RTI

Company

Right Issue Schedule

Cum Date

Ex Date

Recording Date

Subscription
Date

PT Mas Murni Indonesia Thk

MAMI IDR 100 7:5

07/05/2019

08/05/2019

09/05/2019

24/05/2019

Source: RTI

Economic Calender

Country Event Actual Previous Consensus
23/04 Indonesia Motorbike Sales YoY MAR 21%
23/04 Euro Zone Government Budget to GDP 2018 -1%
23/04 Euro Zone Government Debt to GDP 2018 86.8%
23/04 Euro Zone Consumer Confidence Flash APR -7.2% -7.2
23/04 us New Home Sales MAR 0.667M 0.65M
Source: Trading Economics

www.mncsekuritas.id

oo MNC Sekuritas @ 1-500-899

@ msec.research@mncsekuritas.id



AN\ )
MNC‘, ysekurltas

Contributors :

Edwin J. Sebayang | Head of Retail Research | edwin.sebayang@mncgroup.com | (021) 2980 3111 ext. 52233
Tomy Zulfikar | Research Analyst | tomy.zulfikar@mncgroup.com | (021) 2980 3111 ext. 52316

Khazar Srikandi | Research Associate | khazar.srikandi@mncgroup.com | (021) 2980 3111 ext. 52313

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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