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IHSG

MNC 36
6,507.22 373.21
+25.68 (+0.40%) +2.68 (+0.72%)

Today Trade

Volume (million share) 15,015
Value (billion Rp) 13,171
Market Cap. 7,402
Average PE 16.9
Average PBV 24

Indonesia Economy

Last (%) Prev (%)
Real GDP (YoY) 5.18 5.17
Inflation rate (YoY) 2.82 3.13
Bl 7-days repo rate 6.0 6.0
LPS rate 7.00 6.75

Global Indexes

Index Last d/d (%) YTD (%)

JCI 6,507 +0.40 +5.05
Dow Jones 26,559 +110 +0.42
S&P 500 2,905 +4.58 +0.16
FTSE 100 21,956 -0.20 +19.82
Nikkei 22,090 -187 -0.84
Currency Last d/d (%) YTD (%)

USD/IDR 14,045 +0.28 +2.40
EUR/USD 1.12 +0.58 +2.07
GBP/USD 1.30 +0.40 -1.86
USD/JPY 111.97 +0.08 -2.08

Commodities

Commodity Last d/d (%) YTD (%)
Crude Oil (USD/ 64 +0.38 +40.94
barrel)

Coal (USD/ton) 84.45 -0.18 -17.25
Gold (USD/07) 1,275 -0.01 -0.26
Nickel (USD/ton) 12,672 171 +18.54
CPO (RM/Mton) 2,107 -1.08 +5.14
Tin (US/Ton) 20,265 -0.69 +4.06

Monday, April 22 2019
MNCS Update

Kombinasi penguatan DJIA +0.41% dipekan lalu, penguatan Crude Oil +0.39%
serta penguatan Bursa Asia pagi menjadi katalis IHSG kami perkirakan
melanjutkan penguatan diawal perdagangan minggu ini. Mengetahui IHSG
akan melanjutkan kenaikan Senin ini maka kami menyarankan untuk masuk ke
saham sektor Konstruksi, Properti, Infrastruktur, Retail, Konsumer dan per-
bankan. IHSG kemungkinan besar menguat dengan supp-resist. 6,464-6,558
dan saham-saham yang direkomendasikan, seperti: PTPP, SSIA, AKRA, RALS,
dan BBRI.

Global Market

Mayoritas bursa saham di developed economies ditutup variatif. Dow dituup
menguat sebesar +110% ke 26,559 dan diikuti oleh penguatan pada S&P 500
(+4.58%). Penguatan pada indeks utama bursa Amerika Serikat ini disebabkan
oleh keluarnya rilis kinerja emiten 1Q19. Data penjualan ritel Amerika Serikat
(AS) juga mampu menjadi katalis positif pergerakan Bursa AS sebab pada bu-
lan Maret penjualan ritel AS mengalami pertumbuh hingga 1,6% MoM, hal ini
mampu memberi energi positif di bursa saham Wall Street. Karena sebe-
lumnya konsensus memprediksi pertumbuhan penjualan ritel hanya sebesar
0,9% MoM. Namun demikian, FTSE 100 dan DAX ditutup bervariasi yaitu mas-
ing-masing sebesar —0.20% dan 0.57%. Di samping itu, di pasar komoditi, har-
ga minyak mentah WTI berlanjut menguat +0.38% ke USD 64 per barel.

Pada perdagangan 18Apr, IHSG ditutup di zona hijau +0.40% ke 6,507. Inves-
tor portofolio berlanjut membukukan net buy cukup besar yaitu IDR 1,4 Tri-
liun.

Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign
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Economic News

Pendapatan Fee Based Income sejumlah bank tumbuh signifikan di kuartal 1 2019. Pendapatan non bunga sejumlah
bank mengalami pertumbuhan yang signifikan sepanjang triwulan pertama tahun 2019 di tengah kondisi suku bunga yang
cenderung stabil di awal tahun. Margin bunga bersih atau net interest margin (NIM) tahun ini tidak bisa diharapkan seken-
cang tahun 2018. Pertumbuhan tinggi tersebut salah satunya dicatatkan PT Bank Tabungan Negara Thk (BBTN) dimana pen-
dapatan komisi pada kuartal 1 2019 tumbuh di kisaran 45% dibandingkan periode sama tahun lalu. Tahun ini, BBTN menar-
getkan pendapatan non bunga Rp 2,2 triliun atau tumbuh sekitar 10% dari tahun lalu yang tercatat sebesar Rp 2 triliun. Se-
mentara itu BBRI membukukan pertumbuhan pendapatan komisi di atas 15%. Pencapaian tersebut melampaui pertumbuhan
kredit yang diproyeksikan sekitar 12%-14%. Sementara untuk NIM, BRI memperkirakan akan turun menjadi sekitar 7,2%-
7,4% tahun ini dari 7,45% pada tahun 2018. Dilain pihak PT Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur (BJTM) mencetak penda-
patan non bunga sebesar Rp 346 miliar sepanjang periode Januari-Maret 2019. Capaian itu melonjak 39,02% dibandingkan
periode sama tahun lalu yang tercatat sebesar Rp 249 miliar.

Corporate News

PT Intiland Development (DILD). Perseroan memperkirakan kontribusi recurring income pada tahun 2019 naik menjadi
25% terhadap total pendapatan. Sepanjang tahun lalu, recurring income menyumbang Rp 596 miliar atau 23% dari total pen-
dapatan. Perseroan membukukan pendapatan tahun 2018 sebesar Rp 2,6 triliun dengan detail komposisinya 77% atau Rp
195 triliun berasal dari penjualan proyek-proyeknya dan sisanya berasal dari reccuring income

PT ABM Investama Tbk (ABMM). Sepanjang tahun 2018 perseroan berhasil mencetak target produksi dan penjualan batu-
bara lebih dari sebesar 10 juta ton batubara naik sekitar 25% dari produksi pada 2017 sebesar 7,94 juta ton. Selain itu, real-
isasi kinerja anak usaha yang bergerak sebagai kontraktor pembangunan yaitu PT Cipta Kridatama (CK) mencatat volume
pengupasan lapisan tanah penutup atawa overburden revomal sebanyak 140 juta bank cubic meter (BCM) nilai ini tumbuh
8,52% dari tahun 2017 sebanyak 129,1 bcm. Pada tahun ini perseroan menargetkan produksi batubara sebanyak 13 juta ton
batubara atau 23% lebih banyak ketimbang tahun lalu. Sementara melalui CK perser mengincar produksi pengupasan lapisan
tanah penutup sebanyak 180 juta BCM, angka ini naik 28,58% dari realisasi tahun lalu. Perseroan menyiapkan capex sebesar
US$ 60 juta untuk CK guna perawatan alat berat.

PT Dian Swastatika Sentosa (DSSA). Perseroan menargetkan IPP PLTU Kendari-3 akan dapat memberikan kontribusi pen-
dapatan sekitar 3% pada 2019. Sementara pada 2018, perseroan membukukan pendapatan usaha US$1,76 miliar atau tum-
buh 33,33% secara tahunan serta membukukan laba bersih US$89,35 juta atau naik 545% dari periode 2017. Lebih lanjut,
total nilai investasi pembangunan proyek tersebut sekitar US$200 juta.
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Daily Recommendation
Jakarta Composite Index (JCI)
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MNC36 Stock Metrics

ROE P/E P/BV Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation
5YR
FINANCIAL
BBCA 1867 2683 457 28308 28500 27169 27563 28294 28688 29419 Trading SELL
BBNI 1501 1224 170 9917 10400 9425 9600 9925 10100 10425 Trading SELL
BBRI 1904 1685 298 4468 4500 4158 4285 4508 4635 4858 Trading SELL
BBTN 1447 987 116 2631 2800 2523 2565 2633 2675 2743 Trading SELL
BDMN 969 2434 200 8471 8200 7163 7825 8713 9375 10263 Trading SELL
BJTM 1577 808 130 684 712.5 659 668 684 693 709 Trading SELL
BMRI 1410 1455 201 7896 8600 7525 7625 7875 7975 8225 Trading SELL
BNGA 890 770 068 1081 1520 1023 1045 1083 1105 1143 Trading SELL
BTPN 878 1085 125 3700 4100 3678 3695 3708 3725 3738 Spec BUY

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI

ACES 2512 2895 6.62 1642 1835 1539 1578 1654 1693 1769 Trading SELL
MAPI 1413 2472 3.03 995 1155 974 988 999 1013 1024 Spec BUY

SCMA 3419 1708 555 1734 2250 1678 1705 1738 1765 1798 Trading SELL
UNTR 2027 874 181 26166 33700 25263 25575 26263 26575 27263 Trading SELL

PROPERTY AND REAL ESTATE

PWON 20.78 1401 283 741 760 720 730 740 750 760 Neutral
WSKT 3359 739 163 2183 2280 2083 2115 2173 2205 2263 Trading SELL
CONSUMER

GGRM 19.09 1953 337 80024 93000 75300 76600 80300 81600 85300 Trading SELL
ICBP 2104 2319 491 9072 10575 8831 8963 9106 9238 9381 Trading SELL
KAEF 1435 4273 555 3216 2460 3023 3085 3253 3315 3483 Trading SELL
KLBF 1842 2852 479 1497 1600 1453 1470 1503 1520 1553 Trading SELL
MYOR 2426 3307 681 2538 2880 2513 2525 2543 2555 2573 Trading SELL
SIDO 2100 2276 5.20 1008 1075 993 1005 1013 1025 1033 Spec BUY
UNVR 12853 4138 4974 49414 46600 48056 48638 49581 50163 51106 Trading SELL

MISCELLANEOUS INDUSTRY
ASII 1629 1466 232 7897 8650 7625 7725 7875 7975 8125 Trading SELL

AGRICULTURE
SSMS 1511 1160 247 1050 1300 1016 1033 1051 1068 1086 Trading SELL

BASIC INDUSTRY

INKP 1655 496 0.77 7671 16000 7125 7250 7625 7750 8125 Trading SELL
JPFA 1769 949 216 1784 2700 1734 1753 1779 1798 1824 Trading SELL
SMGR 773 2646 261 13682 15000 13325 13525 13725 13925 14125 Neutral
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P/E P/BV VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1  Reseist 2 Recommendation

INFRASTRUCTURE

INDY 3759 768 0.65 1690 2450 1596 1618 1681 1703 1766 Trading SELL
JSMR 1450 1994 260 6212 6150 5750 5850 6150 6250 6550 Trading SELL
PGAS 801 1334 158 2387 2730 2295 2320 2375 2400 2455 Trading SELL
TLKM 2313 20.72 422 3882 4362.5 3768 3805 3878 3915 3988 Trading SELL
MINING

ADRO 1303 705 0381 1303 1750 1263 1275 1303 1315 1343 Trading SELL
ANTM 371 2432 108 899 1200 866 873 891 898 916 Trading SELL
ITMG 2783 595 158 19874 27500 19263 19425 19863 20025 20463 Trading SELL
PTBA 3908 828 260 3969 4450 3878 3905 3968 3995 4058 Trading SELL

COMPANY GROUP

BHIT -1.32 N/A 0.30 79 -- 75 76 79 80 83 --
BMTR 573 607 053 364 -- 350 355 364 369 378 --
MNCN 1511 695 1.06 845 1250 805 820 845 860 885 --
BABP -2954 17.69 N/A 50 -- 50 50 50 50 50 --
BCAP -366 11.08 0.17 151 -- 134 143 150 159 166 --
IATA -17.73 N/A 0.92 50 -- -- -- -- -- --
KPIG 952 1054. 0.76 129 -- -- -- -- -- --
MSKY -13.79 N/A 4.16 962 -- 923 935 953 965 983 --

Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
MABA 1,905 12.7 || BMRI 1,199 9.1| |HRME +74 +24.7 | | INRU -120 -16.7
TRAM 1,220 8.1 || BBRI 841 6.4 | | SAPX +135 +24.3| | TMPO -28 -135
NUSA 1,119 7.5 || ASII 764 5.8 | | APEX +145 +22.5| | MLPT -140 -10.4
IIKP 1,069 7.1||BBCA 762 5.8 |CNTX +82 +19.8 | |KOIN -22 -9.7
RIMO 628 4.2 || BBNI 572 4.3 | |MIDI +180 +17.6 | | TPMA -26 -94
Source: IDX

IPO Schedule
Company Code IPO Price Issued Share Offering Start-End Listing
(IDR) (Mn)
PT Wahana Interfood Nusantara Tbk Ccoco 198 168 11/03/19-13/03/2019 20/03/2019
Source: RTI

Dividend Schedule

Company Cum Date Ex Date Recording Date Payment Date
PT GMF AeroAsia Tbk GMFI  US 0.000216 19/03/2019 20/03/2019 21/03/2019 12/04/2019
PT Wahana Ottomitra Multiartha Tbk  WOMF ID 18.5 20/03/2019 21/03/2019 22/03/2019 12/04/2019
PT Bank Mega Tbk MEGA ID 114.82 11/03/2019 12/03/2019 13/03/2019 02/04/2019
PT Arwana Citramulia Tbk ARNA ID 16 12/03/2019 13/03/2019 14/03/2019 28/03/2019
Source: RTI

Right Issue Schedule

Company Cum Date Ex Date Recording Date  Subscription

PT Mas Murni Indonesia Tok ~ MAMI IDR 100 7:5 07/05/2019 08/05/2019 09/05/2019 24/05/2019

Source: RTI

Economic Calender

Country Event Actual Previous Consensus

22/04 us Existing Home Sales MoM MAR 11.8% -2.3%

Source: Trading Economics
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Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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