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Market Comment 
Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Rabu (23 Mei 2018) 
ditutup menguat sebesar +40.88 poin atau +0.71% ke level 5,792.00 
dengan total nilai transaksi mencapai sekitar Rp 8,92 triliun.  

Naiknya EIDO +1.6% & DJIA +0.21% menjadi katalis IHSG ditengah terus 
melemahnya nilai tukar Rupiah menembus level Rp 14220, bahkan jika BI 
tidak melakukan intervensi dapat menembus level 14250, serta turunnya 
harga Nikel -1.5%, Oil -0.5%, Timah -0.19% menjadikan IHSG kami 
perkirakan menguat terbatas dalam perdagangan Kamis. 
 
PT Charoen Pokphand Indonesia (CPIN). Perseroan menargetkan 
pertumbuhan laba bersih tahun ini sebesar 20% menjadi Rp 3 triliun. 
Tahun lalu, perusahaan membukukan laba bersih Rp 2,5 triliun, naik 12,2% 
dari tahun sebelumnya. Pada kuartal I-2018, penjualan tercatat turun 1,3% 
menjadi Rp 11,9 triliun dibandingkan periode yang sama tahun lalu. 
Untungnya, laba kotor naik 40,6% menjadi Rp 22 triliun. Peningkatan laba 
perusahaan pada kuartal pertama tahun ini sangat tertolong bagusnya 
harga jual unggas atau day old chick (DOC). Ini karena, penjualan 
meningkat selama persiapan jelang puasa pada kuartal pertama dan 
kedua. Perseroan menganggarkan belanja modal (capex) sebanyak Rp 2,6 
triliun pada tahun ini dengan pembagiannya 40% untuk feedmill, 35% 
farming, dan 15% untuk food and beverage. Sisanya 10% untuk capex 
maintenance. 
 
BUY: ASII, UNTR, BBRI, BBTN, BMRI, ACES, ADHI, BRPT, BSDE, CTRA, EXCL, 
GGRM, HMSP, HRUM, INDF, ISAT, MDLN, PTPP, TOTL, UNVR, WIKA, 
WSBP, WSKT. 

Today Recommendation 

Market Movers (24/05) 
Rupiah,  Kamis menguat di level Rp 14,192 
Indeks Nikkei, Kamis  melemah di  point 22,566 
DJIA, Kamis ditutup menguat di  point 24,887 

24/05/2018 
IDX Foreign Net Trading  

Net Buy (Rp miliar) 

+559.32 

Year to Date 2018 
IDX Foreign Net Trading 

Net Sell (Rp miliar) 

-41,615.1 

5,792.00 

IHSG 

+40.88 (+0.71%) 

323.64 

MNC 36 

+3.88 (+1.21%) 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

Volume (million share) 9,035 

Value (billion Rp) 8,928 

Market Cap. 6,480 

Average PE 15.6 

Average PBV 2.3 

High - Low (Yearly) 6,800 - 4,408 

IHSG Daily Range  5,754 - 5,843 

USD/IDR Daily Range 14,180 - 14,255  

Indices Point  +/- % 

DJIA  24,887 +52.4 +0.21 

NASDAQ  7,426 +47.5 +0.64 

NIKKEI 22,689 -271 -1.18 

HSEI  30,665 -568 -1.82 

STI  3,496 -46.91 -1.32 

GLOBAL MARKET (23/05) 

Komoditas Price +/- % 

Nymex/barrel 71.84 -0.36 -0.5 

Batubara US/ton 89.45 -0.15 -0.17 

Emas US/oz 1,293 +1 +0.08 

Nikel US/ton  14,602 -215 -1.5 

Timah US/ton  20,542 -40 -0.19 

Copper US/Pound 3.07 +0.004 +0.13 

CPO RM/ Mton 2,473 -1 -0.04 

COMMODITIES PRICE (23/05) 
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PT Bumi Serpong Damai (BSDE). Perseroan berhasil membukukan marketing sales sebesar Rp2,5 triliun di 
kuartal I 2018 atau naik 58% dari periode yang sama tahun lalu. Peningkatan marketing sales itu, juga 
didukung oleh penjualan komersial yang mencapai Rp1,6 triliun. Sementara penjualan residensial pada 
kuartal pertama tahun ini mencapai Rp956 miliar yang ditopang oleh peluncuran klaster Zora, Jadeite, dan 
Tevana, produk-produk unggulan dari BSD City. BSD City masih menjadi kontributor utama dari marketing 
sales, yakni sebesar 39%, diikuti proyek Klaska Residence sebesar 14% dan Southgate Apartment sebesar 
10%. 
 
PT Multistrada Arah Sarana (MASA). Perseroan menyiapkan belanja modal sebesar US$26 juta pada          
tahun ini untuk menambah kapasitas pabrik ban mobil dan motor perseroan yang hampir mencapai titik 
jenuh dimana kapasitas produksi yang hampir jenuh adalah pabrik ban motor yang utilisasinya sudah men-
capai 96% dari output maksimum sebesar 16.000 unit ban per hari. Nantinya, perseroan akan menambah 
sejumlah mesin sehingga pada tahun ini kapasitasnya meningkat menjadi 20.000 unit ban per hari. 
Perseroan juga akan meningkatkan kapasitas produksi ban kendaraan roda empat (Passenger Car Radial/
PRC) yang saat ini utilisasinya sebesar 30.000 unit per hari menjadi 33.000 unit per hari. Utilisasi pabrik PRC 
pun sudah mencapai 76%. Pada kuartal I/2018 perseroan mencatat penjualan PCR mencapai 2,1 juta unit 
atau naik 14% (yoy), sedangkan penjualan ban motor meningat 4% menjadi 1,5 juta unit. Nilai penjualan 
pada kuartal I/2018 yaitu US$79 juta, atau meningkat 21% dibandingkan kuartal I/2017. 
 
PT Solusi Tunas Pratama (SUPR). Perseroan menargetkan pendapatan sepanjang tahun ini dapat              
mencapai Rp2 triliun atau meningkat pada kisaran 7%—8% dari pendapatan perseroan selama 2017 yang 
sebesar Rp1,9 triliun. Tahun ini perseroan menyiapkan belanja modal sebesar Rp600 miliar untuk penamba-
han menara secara selektif dan perluasan fiber optik. 
 
PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR). Perseroan menganggarkan belanja modal alias capital                                
expenditure (capex) sebesar Rp 1,5 triliun pada tahun ini. Belanja modal itu untuk melancarkan ekspansi bisnis 
pada tahun ini. Tahun ini, perseroan akan berinvestasi untuk mendukung ekspansi pada pabrik yang sudah 
ada dan penambahan ice cream cabinet di pasaran. Ekspansi pabrik antara lain peningkatan teknologi, riset 
produk dan penanganan limbah. Perseroan juga akan meluncurkan produk baru serta relaunch produk.          
Ekspansi perseroan tahun ini lebih berfokus untuk memahami kebutuhan konsumen dan menyiasati                
portofolio. Manajemen perseroan menyatakan, secara global, perseroan berencana keluar dari bisnis baking, 
cooking and spreads.  
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TRADING SUMMARY 

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION 

TOP TRADING VOLUME 

MYRX 915 10.1 

RIMO 673 7.4 

BBRI 582 6.4 

BUMI 504 5.6 

BIPI 422 4.7 

Code (Mill Sh) % 

TOP TRADING VALUE 

BBRI 1,651 18.5 

PZZA 407 4.6 

BBCA 403 4.5 

TLKM 389 4.4 

BMRI 389 4.4 

Code (Bill.Rp) % 

TOP GAINERS 

TRUK +114 +49.6 

FORZ +90 +18.0 

FISH +300 +13.0 

INRU +105 +12.1 

KBLV +50 +10.6 

Code Chg % 

TOP LOSERS 

APII -55 -25.0 

SAFE -52 -24.8 

TIRA -48 -22.9 

BYAN -2,150 -19.7 

BSIM -95 -15.4 

Code Chg % 

CODE CLOSE CHG S R REC 

KEUANGAN 

BBCA 22000 0 21475 22525 BOW 

BBNI 7200 75 6563 7763 BUY 

BBRI 2880 160 2575 3025 BUY 

BBTN 2860 70 2675 2975 BUY 

BJBR 2090 -60 1970 2270 BOW 

BJTM 690 0 683 698 BOW 

BMRI 6775 250 6238 7063 BUY 

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI 

ACES 1200 10 1090 1300 BUY 

LPPF 8800 -150 8650 9100 BOW 

UNTR 36425 450 34513 37888 BUY 

PERTAMBANGAN 

ADRO 1825 -105 1713 2043 BOW 

ANTM 845 0 808 883 BOW 

ITMG 25000 -1200 23163 28038 BOW 

MEDC 1200 -25 1123 1303 BOW 

PTBA 3770 -20 3555 4005 BOW 

COMPANY GROUP 

BHIT 121 2 107 134 BUY 

BMTR 530 -15 515 560 BOW 

MNCN 1225 0 1195 1255 BOW 

BABP 53 -1 51 57 BOW 

BCAP 1545 1545 1545 1545 BUY 

IATA 50 0 50 50 BOW 

KPIG 1310 0 1310 1310 BOW 

MSKY 735 0 705 765 BOW 

CODE CLOSE CHG S R REC 

BARANG KONSUMSI 

GGRM 68075 1350 64738 70063 BUY 

HMSP 3550 80 3255 3765 BUY 

ICBP 8025 -75 7838 8288 BOW 

INDF 6800 250 6038 7313 BUY 

KAEF 2010 10 1960 2050 BUY 

KLBF 1285 -35 1213 1393 BOW 

UNVR 46400 200 45100 47500 BUY 

INDUSTRI LAINNYA 

ASII 7000 50 6563 7388 BUY 

INDUSTRI DASAR DAN KIMIA 

BRPT 2280 140 1955 2465 BUY 

CPIN 3360 0 3225 3495 BOW 

INKP 15000 425 14188 15388 BUY 

TPIA 5950 -50 5713 6238 BOW 

WTON 444 -6 423 471 BOW 

INFRASTRUKTUR 

INDY 3730 -30 3550 3940 BOW 

JSMR 4090 40 3860 4280 BUY 

PGAS 1880 -25 1795 1990 BOW 

TLKM 3470 0 3350 3590 BOW 

PROPERTI DAN REAL ESTATE 

BSDE 1580 15 1520 1625 BUY 

PTPP 2600 160 2145 2895 BUY 

PWON 496 -9 487 514 BOW 
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM  

MNC Research Investment Ratings Guidance 
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months 

HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months 
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months 

Not Rated : Stock is not within regular research coverage  

PT MNC Sekuritas 
MNC Financial Center Lt. 14 – 16 

Jl. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 
10340 

Telp : (021) 2980 3111 
Fax : (021) 3983 6899 

Disclaimer 
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or       
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information     
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes 
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness. 
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This 
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell 
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have  
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or  
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an    
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them 
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or  
underwriting services for or relating to those companies. 
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