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Market Comment 
Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Jumat (04 Mei 2018) 
ditutup menguat sebesar –66.38 poin atau –1.13% ke level 5,792.34 
dengan total nilai transaksi mencapai sekitar Rp   7,75triliun.  

 
Kombinasi naiknya DJIA +1.4% menyusul kuatnya pertumbuhan earning 
Apple dan lebih kecilnya serapan data pekerjaan Amerika Serikat, naiknya 
Oil 2%, Gold +0.25%, Nikel +0.45% dan semakin turunnya yield obligasi 
10 tahun Amerika Serikat ditengah semakin murahnya valuasi IHSG 
menjadi faktor IHSG berpeluang rebound di awal pekan perdagangan. 
 
PT Campina Ice Cream Industry (CAMP). Perseroan membukukan 
penjualan bersih senilai Rp 219,03 miliar, naik 2,33% dibanding penjualan 
bersih perusahaan di kuartal I-2017 yang mencapai Rp 214,15 miliar. 
Perseroan juga membukukan kenaikan pada pendapatan operasional 
sebesar 381,48% di kuartal I-2018 menjadi Rp 130,73 juta. Di kuartal                
I-2017, pendapatan operasional perusahaan tercatat sebesar Rp 27,93 
juta. Selain itu, perusahaan juga berhasil meningkatkan pendapatan 
keuangan sebesar 134,66% menjadi Rp 9,78 miliar dari sebelumnya di 
kuartal I-2017 sebesar Rp 4,16 miliar. Adapun laba bersih perseroan di 
kuartal I-2018 tercatat sebesar Rp 18,26 miliar, naik 99,82% dibandingkan 
laba bersih periode yang sama tahun 2017, yang mencapai Rp 9,13 miliar.  
 
BUY: UNTR, UNVR, ACES, ITMG, PTBA, TOTL, JPFA 
 
BOW: HRUM, INDY, MARK, ASII, ADHI, ANTM, APLN, BBCA, BBRI, BBTN, 
BMRI, CPIN, ELSA, GGRM, ICBP, INCO, INDY, ISAT, MEDC, PGAS. 

Today Recommendation 

Market Movers (07/05) 
Rupiah,  Senin melemah di level Rp 13,940  
Indeks Nikkei, Senin  melemah di  point 22,393 
DJIA, Senin ditutup menguat di  point 23,930 

04/05/2018 
IDX Foreign Net Trading  

Net Sell (Rp miliar) 

-842.49 

Year to Date 2018 
IDX Foreign Net Trading 

Net Sell (Rp miliar) 

-36,007.2 

5,792.34 

IHSG 

-66.38 (-1.13%) 

323.26 

MNC 36 

-4.74 (-1.45%) 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

Volume (million share) 7,854 

Value (billion Rp) 7,748 

Market Cap. 6,448 

Average PE 14.3 

Average PBV 2.3 

High - Low (Yearly) 6,800 - 4,408 

IHSG Daily Range  5,765 - 5,820 

USD/IDR Daily Range 13,910 - 13,990 
 
 
 
 
 
  Indices Point  +/- % 

DJIA  23,930 +332.4 +1.4 

NASDAQ  7,210 +121.5 +1.7 

NIKKEI 22,472 N/A N/A 

HSEI  29,926 -386 -1.28 

STI  3,545 -30.30 -0.85 

GLOBAL MARKET (04/05) 

Komoditas Price +/- % 

Nymex/barrel   69.74 +1.36 +2 

Batubara US/ton 85.25 +0.05 +0.06 

Emas US/oz 1,316 +3.3 +0.25 

Nikel US/ton  13,967 +62.5 +0.45 

Timah US/ton  21,217 -45 -0.21 

Copper US/Pound  3.08 -0.0075 -0.24 

CPO RM/ Mton 2,343 +11 +0.47 

COMMODITIES PRICE (04/05) 
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PT Indofood CBP Sukses Makmur (ICBP). Perseroan berhasil mencetak penjualan mi instan senilai Rp6,55 triliun per 
Maret 2018. Mi instan merupakan produk perseroan yang merakyat berhasil mencatatkan penaikan penjualan hingga 
Rp434 miliar atau tumbuh 7,02% year on year dari posisi Rp6,12 triliun per Maret 2017. Penjualan kedua tertinggi                
perseroan berasal dari divisi dairy (produk berbasis susu) senilai Rp1,88 triliun. Lalu disusul divisi makanan ringan,             
minuman, penyedap rasa, nutrisi dan makanan masing-masing membukukan penjualan senilai Rp726,43 miliar, Rp416,92 
miliar, Rp327,48 dan Rp209,24 miliar per Maret 2018. Penjualan produk-produk perseroan lebih banyak dipasarkan di 
dalam negeri dengan nilai Rp8,96 triliun. Selain itu, Grup Salim ini memasarkan produk ke Arab Saudi, Nigeria, Australia,             
Malaysia dan Siria masing-masing senilai Rp187,67 miliar, Rp165,62 miliar, Rp65,35 miliar, Rp52,25 miliar dan Rp49,13 
miliar. Negara tujuan lain penjualan perseroan adalah Papua Nugini, Irak, Amerika Serikat, Taiwan, Selandia Baru, Timor 
Timur dan Brunei. Hingga Maret 2018, perseroan pun berhasil membukukan laba periode berjalan yang dapat              
diatribusikan kepada pemilik entitas induk senilai senilai Rp1,21 triliun, tumbuh 11% YOY. 
 
PT Semen Baturaja (SMBR). Perseroan membukukan pendapatan sebesar Rp394,21 miliar hingga 31 Maret 2018 naik 
dari pendapatan Rp327,77 miliar di periode sama tahun sebelumnya. Laba usaha turun menjadi Rp42,06 miliar dari laba 
usaha tahun sebelumnya yang Rp42,58 miliar. Beban keuangan diderita Rp20,91 miliar usai meraih pendapatan               
keuangan Rp2,42 miliar tahun sebelumnya membuat laba sebelum pajak semakin turun menjadi Rp21,14 miliar dari laba 
sebelum pajak tahun sebelumnya yang Rp45,00 miliar. Laba yang dapat didistribusikan ke pemilik entitas induk turun 
menjadi Rp12,66 miliar dari laba Rp32,05 miliar di Maret tahun sebelumnya. Sementara perseroan mengincar angka           
volume penjualan menjadi 2,75 juta ton di 2018. Hal ini seirinh beroperasinya pabrik perseroan yang bisa memberikan 
kapasitas produksi sebesar 1,85 juta ton semen per tahun. Saat ini kapasitas produksi mencapai 3,85 juta ton semen per 
tahun. 
 
PT Bekasi Fajar Industrial Estate Tbk (BEST). Perseroan mencatatkan kinerja positif pada kuartal I-2018. Dengan 
perolehan laba bersih di periode tiga bulan tahun 2018 mencapai Rp 93,5 miliar, naik 12,13% dibanding kuartal I-2017. 
Rincian pendapatan usaha perseroan terdiri dari peningkatan penjualan tanah sebesar 13,06% menjadi Rp 181,71 miliar 
dari sebelumnya Rp 160,79 miliar di kuartal I-2017. Dari lini maintenance fee, service charges, air dan sewa juga                   
mengalami peningkatan sebesar 16,41% menjadi Rp 22,25 miliar dari sebelumnya di kuartal I-2017 sebesar Rp 19,11  
miliar. Pendapatan dari lini hotel tercatat mengalami peningkatan paling signifikan dibanding lini bisnis lain. Pada kuartal 
I-2018, pendapatan hotel perseroan tercatat sebesar Rp 2,98 miliar, naik 1.181,97% dibanding kuartal I-2017 yang                
tercatat sebesar  Rp 233,3 juta. 
 
PT Bisi International Tbk (BISI). Perseroan mencatatkan kinerja yang kurang menggembirakan sepanjang kuartal                 
I-2018. Sepanjang kuartal I-2018 perseroan mencatatkan kinerja penjualan neto sebesar Rp 483,19 miliar, naik tipis 0,61% 
dibandingkan penjualan neto kuartal I-2017 yang sebesar Rp 480,53 miliar. Sementara dari sisi beban, perusahaan               
mencatatkan kenaikan sejumlah akun beban, utamanya beban penjualan. Di  kuartal I-2018, beban penjualan perseroan 
tercatat mencapai Rp 397,22 miliar, naik 25,92% dibanding kuartal I-2017 yang tercatat sebesar Rp 315,44 miliar. Namun, 
karena perseroan sepanjang kuartal I-2018 juga menunjukkan penurunan penghasilan keuangan serta mencatatkan            
beban keuangan serta beban operasi yang juga meningkat, membuat laba bersih perusahaan tergerus. Sepanjang             
kuartal I-2018, laba bersih perseroan tercatat sebesar Rp 32,84 miliar, turun 56,9% dibandingkan kuartal I-2017 yang 
mampu mencapai  Rp 76,17 miliar. 
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TRADING SUMMARY 

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION 

TOP TRADING VOLUME 

RIMO 851 10.8 

LPKR 531 6.8 

TRAM 431 5.5 

ELTY 380 4.8 

ARMY 374 4.8 

Code (Mill Sh) % 

TOP TRADING VALUE 

BBCA 1,365 17.6 

BBRI 557 7.2 

TLKM 420 5.4 

BMRI 271 3.5 

ASII 261 3.4 

Code (Bill.Rp) % 

TOP GAINERS 

INDR 470 +25.0 

KOBX 52 +25.0 

DFAM 92 +22.7 

PJAA 510 +21.2 

CNTX 98 +19.9 

Code Chg % 

TOP LOSERS 

FISH -540 -23.5 

TALF -54 -15.1 

INTD -48 -12.0 

IDPR -100 -11.8 

NICK -34 -11.5 

Code Chg % 

CODE CLOSE CHG S R REC 

KEUANGAN 

BBCA 22025 -275 21675 22650 BOW 

BBNI 7475 -250 7038 8163 BOW 

BBRI 3030 -120 2850 3330 BOW 

BBTN 2650 -270 2395 3175 BOW 

BJBR 2060 0 2000 2120 BOW 

BJTM 705 0 675 735 BOW 

BMRI 6625 -225 6288 7188 BOW 

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI 

ACES 1300 25 1168 1408 BUY 

LPPF 9600 225 8588 10388 BUY 

UNTR 33625 125 31875 35250 BUY 

PERTAMBANGAN 

ADRO 1640 -40 1540 1780 BOW 

ANTM 830 -10 805 865 BOW 

ITMG 22475 125 20350 24475 BUY 

MEDC 1085 -85 1015 1240 BOW 

PTBA 3350 70 3075 3555 BUY 

COMPANY GROUP 

BHIT 106 -3 97 118 BOW 

BMTR 565 -10 540 600 BOW 

MNCN 1255 -50 1100 1460 BOW 

BABP 50 -2 48 54 BOW 

BCAP 1545 1545 1545 1545 BUY 

IATA 50 0 50 50 BOW 

KPIG 1345 0 1345 1345 BOW 

MSKY 660 0 623 698 BOW 

CODE CLOSE CHG S R REC 

BARANG KONSUMSI 

GGRM 67200 -1775 65425 70750 BOW 

HMSP 3280 -20 3155 3425 BOW 

ICBP 8200 0 7825 8575 BOW 

INDF 6350 -375 5975 7100 BOW 

KAEF 2080 -20 1910 2270 BOW 

KLBF 1390 -55 1335 1500 BOW 

UNVR 45350 150 44113 46438 BUY 

INDUSTRI LAINNYA 

ASII 7250 -25 7000 7525 BOW 

INDUSTRI DASAR DAN KIMIA 

BRPT 2270 -80 2190 2430 BOW 

CPIN 3630 -90 3540 3810 BOW 

INKP 13775 75 13213 14263 BUY 

TPIA 6175 -75 6025 6400 BOW 

WTON 460 -4 447 477 BOW 

INFRASTRUKTUR 

INDY 3620 -80 3420 3900 BOW 

JSMR 4120 -60 4015 4285 BOW 

PGAS 1930 0 1810 2050 BOW 

TLKM 3730 -10 3585 3885 BOW 

PROPERTI DAN REAL ESTATE 

BSDE 1595 -10 1525 1675 BOW 

PTPP 2220 0 2010 2430 BOW 

PWON 565 -10 533 608 BOW 
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM  

MNC Research Investment Ratings Guidance 
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months 

HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months 
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months 

Not Rated : Stock is not within regular research coverage  

PT MNC Sekuritas 
MNC Financial Center Lt. 14 – 16 

Jl. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 
10340 

Telp : (021) 2980 3111 
Fax : (021) 3983 6899 

Disclaimer 
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or       
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information     
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes 
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness. 
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This 
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell 
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have  
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or  
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an    
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them 
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or  
underwriting services for or relating to those companies. 
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