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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Jumat (20 Desember
2018) ditutup melemah sebesar +15.72 point atau +0.26 % ke level

6,163.60 dengan total nilai transaksi mencapai sekitar Rp 10,48 triliun.

Today Recommendation

Selama market Indonesia libur, DJIA

serta Bursa Regional "berlumuran

darah" dimana DJIA turun tajam -1066.8 poin (-3.51%) & Nikkei -1010
poin (-5.01%) akibat kecemasan akan government shutdown. lJika

menambahkan faktor turunnya DIJIA,

membuat IHSG kami perkirakan

turunnya Oil -7.59%, EIDO -3.51%
berpeluang turun dihari Rabu.

PT United Tractors (UNTR). Perseroan menargetkan roduksi volume

batubara pada 2019 sebanyak 9 juta

ton atau naik dari target produksi

batubara tahun ini sebesar 6,8 juta ton. Perseroam mengatakan sampai
Oktober 2018 realisasi produksi batubara sudah mencapai 6,09 juta ton.
Perseroan mengalokasikan capex sebesar US$ 700 juta-US$ 800 juta

untuk tahun 2019 yang diperoleh dari
tahun 2018, Pamapersada sebagai
produksi batubara sebesar 119 juta

pinjaman bank dan sindikasi. Pada
kontraktor batubara membidik
ton pada 2018 dan pengupasan

lapisan tanah atau overburden removal (OB) sebesar 880 juta bank cubic

meter (BCM). Sampai Oktober, re

alisasi produksi batubara sudah

mencapai 102,1 juta ton dan realisasi OB sebesar 809,1 BCM. Artinya,
pada tahun 2019 Pamapersada menargetkan produksi batubara sebesar

124,95 juta ton dan OB 924 juta BCM

BUY: BRPT, TPIA, MARK, ANTM, PGAS, ICBP, BBCA, CTRA, GGRM, INDF,

SMGR, SMRA, WIKA.

Market Movers (26/12)
Rupiah, Rabu melemah di level Rp 14,608

Indeks Nikkei, Rabu menguat di point 19,430

DJIA, Rabu melemah di point 21,792
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+15.72 (+0.26%)
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Year to Date 2018
IDX Foreign Net Trading

INDONESIA STOCK

Volume (million share)
Value (billion Rp)
Market Cap.

Average PE

Average PBV

High - Low (Yearly)
IHSG Daily Range

USD/IDR Daily Range

7/

MNC 36
352.52
+0.63 (+0.18%)

Net Sell ( Rp miliar)
-830.30

Net Sell (Rp miliar)

-50,636.6
EXCHANGE

16,002

10,361

6,987

142

25

6,800 - 4,408

6,072 - 6,182

14,510 - 14,585

GLOBAL MARKET (21/12)

Indices Point +/- %
DIJIA 21,792 -1,066 -4.67
NASDAQ 6,192 -1,010 -5.01
NIKKEI 20,166 -226 -1.11
HSEI 25,753 +129  +051
STI 3,046 -4.58 -0.15
COMMODITIES PRICE (21/12)
Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 42,70 -35 -7.59
Batubara US/ton 101.7 +0.05 +0.05
Emas US/oz 1,272 +25.6 +2.06
Nikel US/ton 10,912 -37.5 -0.34
Timah US/ton 19,447 +192 +1
Copper US/Pound 2.66 +0.003 +0.11
CPO RM/ Mton 2103 -30 -1.4
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COMPANY LATEST

PT Elnusa (ELSA). Perseroan menargetkan pertumbuhan pendapatan 2019 sekitar 10% dari tahun 2018.
Untuk capex yang dianggarkan juga tidak berbeda jauh jika dibandingkan tahun 2018 sekitar Rp 600 miliar.
Per September 2018 sudah terealisasi Rp 430 miliar dari target. Tahun 2028, perseroan menargetkan pendapa-
tan meningkat 10%-15% artinya, perseroan berharap tahun 2018 bisa membukukan pendapatan Rp 5,48 tri-
liun hingga Rp 5,73 triliun.

PT Kalbe Farma (KLBF). Perseroan menyiapkan capex Rp 1,5 triliun tahun 2019. Capex tersebut akan
digunakan untuk melanjutkan pembangunan pabrik baru obat bebas yang ada di Cikarang dan pabrik baru
yang berlokasi di Pulogadung untuk obat resep. Pabrik baru tersebut rencananga akan rampung pada 2019-
2020 mendatang. Jika nantinya pabrik obat bebas selesai kapasitas produksi obat bebas perseroan meningkat
minimal 50%. Sepanjang tahun 2018, perseroan menargetkan pertumbuhan pendapatan 5%.

PT Alfa Energi Investama (FIRE). Perseroan memacu penjualan batu bara ke pasar domestik pada 2019
seiring dengan melesunya permintaan China yang menekan harga global. Tahun 2019 produksi batu bara
perseroan dapat mencapai 800.000—900.000 ton, sedangkan trading untuk ekspor hanya 100.000 ton.
Perseroan juga berencana tengah menunggu turunnya lIzin Pinjam Pakai Kawasan Hutan (IPPKH) dari KLHK
untuk tambang PT Bumi Bara Jaya (BBJ). Tambang tersebut memiliki produk dengan tingkat kalori 5.800 Kcal/
kg dengan cadangan awal 3 juta ton. Adapun, ADP yang selama ini diandalkan untuk produksi mengandung
batu bara kalori 4.200 Kcal/kg dan 5.500 Kcal/kg.

PT Mayora Indah (MYOR). Perseroan menganggarkan belanja modal alias capital expenditure (capex) sebesar
US$ 75 juta pada tahun depan. Perseroan akan menggunakan belanja modal ini untuk menambah kapasitas
pabrik biskuit, Energen, kopi dan wafer yang ada di Balaraja. Menurut dia, penambahan kapasitas tersebut dil-
akukan atas dasar utilisasi untuk masing-masing jenis produksi yang sudah mencapai hampir 70%. capex
yang dikeluarkan untuk pembangunan pabrik tersebut Rp 1 triliun dan akan rampung pada tahun depan.
Pabrik tersebut ditargetkan dapat meningkatkan penjualan sebesar 2% pada tahun 2021 dan 8% tahun 2025.
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TRADING SUMMARY
TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Mill Sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
RIMO 1,519 9.7 || BBRI 817 81| |TIRA +60 +25 | |[KPAS -175 25
KPIG 1,504 9.6 ||BBCA 548 54| |PTSN +325 +24.9| | ARTO -54 231
BEKS 1,481 9.4 || TLKM 463 46| |GLOB +135 +245| [NOBU -230 -21.9
IKP 1,234 7.9 || BMRI 401 3.9/| |BMAS +68 +20.7 | | SAFE -52 213
MABA 1,137 7.3 || PooL 338 3.3| |APII +28 +17.3| | MERK -1,450 -19.3
DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION
CODE CLOSE CHG S R REC ODE CLOSE CHG S R REC
KEUANGAN BARANG KONSUMSI
BBCA 25850 275 24700 26725  BUY GGRM 82825 225 80500 84925 BUY
BBNI 8675 0 8525 8825 BOW ICBP 10525 50 10088 10913  BUY
BBRI 3620 -30 3590 3680 BOW KAEE 2670 0 2610 2730  BOW
BBTN 2580 -20 2530 2650 BOW KLBF 1545 15 1485 1590  BUY
BDMN 7300 0 7150 7450  BOW MYOR 2600 -10 2485 2725 BOW
BJTM 690 -5 678 708  BOW SIDO 830 10 795 855  BUY
BMRI 7225 -75 7075 7450  BOW UNVR 46600 1350 43225 48625  BUY
BNGA 880 20 833 908  BUY INDUSTRI LAINNYA
BTPN 3550 50 3345 3705 BUY ASII 8425 -50 8225 8675 BOW
PERTANIAN
ACES 1475 -5 1448 1508  BOW SSMS 1225 -20 1190 1280 BOW
MAPI 785 0 770 800 BOW INDUSTRI DASAR DAN KIMIA
SCMA 1890 -5 1863 1923  BOW INKP 11600 -75 11188 12088 BOW
UNTR 27950 -875 27150 29625 BOW JPFA 2030 -150 1880 2330 BOW
PROPERTI DAN REAL ESTATE SMGR 11500 55 11150 11895  BUY
PWON 600 -5 573 633 BOW
WSKT 1750 0 1675 1825 BOW
INDY 1660 -95 1505 1910 BOW
COMPANY GROUP
JSMR 4320 -50 4225 4465 BOW
BHIT 56 -1 52 61 BOW
PGAS 2160 70 1960 2290 BUY
BMTR 262 -10 243 291 BOW
TLKM 3760 20 3645 3855  BUY
MNCN 745 40 635 815  BUY
PERTAMBANGAN
BABP 50 0 50 50 BOW
ADRO 1250 -5 1215 1290 BOW
BCAP 148 1545 138 159  BUY
5 715 820  BUY
IATA 50 0 50 50 BOW ANTM 770
KPIG 135 0 132 138 Bow | [ITMG 19900 ~ -100 19425 20475 BOW
MSKY 770 5 735 810 BOW PTBA 4230 -40 4145 4355 BOW
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM
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Head of Retail Research, Technical, Auto, Mining Head of Institutional Research, Strategy Head of Fixed Income Research
edwin.sebayang@mncgroup.com thendra.crisnanda@mncgroup.com imade.saputra@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52233 (021) 2980 3111 ext. 52162 (021) 2980 3111 ext. 52117
Tomy Zulfikar Victoria Venny Rr. Nurulita Harwaningrum
Research Analyst Telco, Toll Road, Logistics, Consumer, Poultry Banking, Auto, Plantation
tomy.zulfikar@mncgroup.com victoria.nawang@mncgroup.com roro.harwaningrum@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52316 (021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52237
Khazar Srikandi M. Rudy Setiawan Krestanti Nugrahane Widhi
Research Associate Research Associate, Construction Research Associate, Plantation, Consumer
khazar.srikandi@mncgroup.com muhamad.setiawan@mncgroup.com krestanti.widhi@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52313 (021) 2980 3111 ext. 52317 (021) 2980 3111 ext. 52166
Ikhsan H. Santoso Sukisnawati Puspitasari
Research Associate Research Associate, Cement, Mining
ikhsan.santoso@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52235 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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