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Market Comment

IHSG MNC 36
Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Rabu (20 September 2017)
. ) 5,906.57 334.56
ditutup menguat sebesar +5.24 atau +0.08% ke level 5906.57. IHSG ditutup
dengan total transaksi Rp6.33 triliun. Penguatan IHSG ditopang oleh kebijakan +5.24(+0.08%) +0.15 (+0.04%)
moneter The Federal Reserve dan Bank Of Japan (BOJ).
20/09/2017 Net Sell (Rp miliar)

Today Recommendation

Setelah perdangangan hari kemarin yang mengalami penguatan, dipimpin dengan
penguatan sektor industri dasar. Tercatat pada perdagangan hari Rabu, saham
sektor industri dasar menguat 0.93%. Penguatan tersebut serta ramainya
perdagangan dihari Rabu mendorong IHSG menguat +0.08% di tengah terus

IDX Foreign Net Trading

Year to Date 2017
IDX Foreign Net Trading

-45.83
Net Sell (Rp miliar)

-8,244.4

INDONESIA STOCK EXCHANGE

keluarnya dana Asing dari Bursa Indonesia. Volume (million share) 8,001
Value (billion Rp) 6,326
Berlanjutnya aksi Net Sell Asing sebesar Rp-45.83 miliar menjadikan Net Sell Asing Market Cap. 6:479
YTD sebesar Rp-8.24 trilun atau TURUN SANGAT TAJAM Rp-45.83 trilun atau | Average PE 14.1
sekitar -128.4% dari level tertinggi Net Buy Asing yang sempat tercatat Rp45.83 Average PBV 23
triliun. Untuk Jumat ini IHSG kami perkirakan berpeluang mengalami koreksi
terbatas seiring pelemahan DJIA -0.24%, Gold -0.42% , batubara -0.66% dan EIDO  High - Low (Yearly) 6,000 - 4,408
+0.11% ditengah penurunan harga oil -0.14%, nickel -5.70%, dan CPO -1.32%. 13,344
USD/IDR
+71(+0.53%)
PT Energi Mega Persada Tbk (ENRG). Perseroan akan melakukan Rencana @ IHSG Daily Range 5,883-5,897

Restrukturisasi Sebagian Hutang Perseroan Melalui Penerbitan Saham Biasa Seri B
Atas Nama Tanpa Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu. Perseroan berencana untuk
melakukan Penerbitan Saham Baru Seri B sebanyak 3.943.488.900 atau sebesar
39.11% dari modal ditempatkan dan disetor penuh dalam perseroan dengan total
nominal Rp410.122.845.600 melalui mekanisme PMTHMETD. Sehubungan dengan

USD/IDR Daily Range

GLOBAL MARKET

13,275-13,325

(19/09)

. . . . Indices Point +/- %
rencana transaksi tersebut, perseroan bermaksud untuk meminta persetujuan dari
para pemegang saham dalam Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa (RUPSLB) ' DJIA 22,359 -53.4 -0.24
yang akan dladak_an pada 27 Ok'Fob_er 201_7. Setelah penambahan mgdal dar! NASDAQ 6.423 334 052
Rencana Transaksi Perseroan menjadi efektif maka persentase kepemilikan dari
pemegang saham lain akan mengalami penurunan atau dilusi sebesar 39.11%. NIKKEI 2031046 +1108  +0.05
HSEI 28,127.80 +76.39 +0.27
BUY: BBCABBNI,ASII,PTPP, UNTR STI 3,218.07 -7.88  -0.24
COMMODITIES PRICE (19/09)
BOW: SMGR, GGRM, SRIL, WIKA, BMRI, TLKM, ADRO, BRPT Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 50.55 -0.14 -0.28
Batubara US/ton 97.30 -0.65 -0.66
Emas US/oz 1,294.80 -5.50 -0.42
Market Movers (20/09) Nikel US/ton 1071750 64750  -5.70
Rupiah, Jumat melemah di level Rp13,321 (07.30 AM) Timah US/ton 20,385.00 -312.50 -1.51
Indeks Nikkei, Jumat melemah 42 poin (07.30 AM) Copper US/Mton 203 -0.007 024
DJIA, Jumat melemah 53 poin (07.30 AM)
CPO RM/ Mton 2,748 -37.00 -1,32
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COMPANY LATEST

PT Telekomunikasi Indonesia Tbk (TLKM). Perseroan memiliki dividen payout ratio yang cukup besar. Pembukuan tahun 2016,
Perseroan mengalokasikan 70% laba bersin atau setara dengan Rp 13,55 triliun sebagaidividen. Nilai dividen yang
dibagikan TLKM tergolong besar jika dibandingkan perusahaan BUMN lainnya. Meskipun memiliki dividen payout ratio yang tinggi,
Perseroan memiliki dana yang cukup untuk malkukan ekspansi.

PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk (RALS). Dikarenakan daya beli masyarakat yang belum meningkat, Perseroan mengatur ulang
startegi bisnisnya. Perseroan ini memilih menggunakan strategi pemisahan alias spin off untuk bisnis supermarket dan department
store. Selain itu, Perseroan juga melakukan efisiensi. Hingga September, sudah ada delapan gerai supermarket yang ditutup.
Penutupan ini dikarenakan penjualan dari supermarket tidak mencapai target. Selain mengubah supermarket yang tidak produktif
menjadi department store, RALS juga melakukan perombakan display dan strategi marketing.

PT Alam Sutera Realty Tbk (ASRI). Perseroan siap meluncurkan proyek baru. Salah satu proyek yang tengah dijual atau disewakan
adalah perkantoran bertajuk The Tower di Jakarta. Pendapatan pra penjualan Perseroan cenderung flat pada semester 1-2017. Selama
enam bulan pertama tahun ini, marketing sales ASRI senilai Rp 1 triliun. Jumlah ini tak jauh berbeda dengan marketing sales di
semester 1-2016 sebesar Rp 966 miliar. Saat ini Perseroan hanya bersifat memperbarui lahan yang sudah dibangun karena Perseroan
memiliki landbank yang cukup luas.

PT Tower Bersama Infrastructure Tbk (TBIG). Perseroan memberikan pinjaman antar perusahaan sebesar Rp 700 miliar kepada PT
Solu Sindo Kreasi Pratama. Dana pinjaman ini digunakan untuk membayar sebagian utang terkait dengan fasilitas pinjaman revolving
seri B dalam facilities agreement senilai US$ 1 miliar. Surat utang tersebut merupakan bagian dari penawaran umum berkelanjutan
obligasi, dengan total nilai yang direncanakan mencapai Rp 5 triliun. Sebelumnya, Perseroan telah menerbitkan obligasi dengan nilai
pokok Rp 230 miliar dan senilai Rp 700 miliar.
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth Index Country Ytd (%)
IHSG Indonesia 11.51%
o KLSE Malaysia 8.03%
ush STI Singapore 11.71%
e Hang Seng Hong Kong 27.85%
o Kospi KS11 S. Korea 19.04%
- Nikkei 225 Japan 6.26%
o SSE Comp China 8.45%
somore S&P Sensex India 21.73%
_— DIJIA USA 13.20%
p— FTSE 100 UK 1.89%
2008 3008 4008 - - 2o »m All Ordinaries Australia 0.88%
Monday, 18 Sept 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e EURO : Final CPl y/y e BMRI : Stock Split Dist Date
Tuesday, 19 Sept 2017
CORPORATE ACTION
e USA - Building Permits e IKBI . Cash Dividend Cum Date
e USA - Current Account e MBAP . Cash Dividend Cum Date
e USA : Housing Starts e XISB : Cash Dividend Cum Date
Wednesday, 20 Sept 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA : Crude Oil Inventories e ARTO : RUPS Going
e USA : FOMC Economics Projections e HEXA : Public Expose Going
e USA : FOMC Statement e |KBI : Cash Dividend Ex Date
e USA : Federal Funds Rate e MBAP : Cash Dividend Ex Date
e USA : Monetary Policy Statement e XISB : Cash Dividend Ex Date
Thursday, 21 Sept 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e Japan : BOJ Policy Rate e Tahun Baru ISLAM 1439 H
e Japan : BOJ Press Conference
e USA : Unemployment Claims
Friday, 22 Sept 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e EURO : Flash Manufacturing PMI .
e EURO : Flash Services PMI
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TRADING SUMMARY

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) Chg% Code (Bill.Rp) Chg% Code Chg % Code Chg %
META 873 10.9 || BMRI 576 9.1 || OKAS 109 25.0|| GOLD -95 -15.3
MYRX 750 9.4 || BBCA 405 6.4 || MTSM 48 18.5|| BMAS -38 -9.2
ELSA 503 6.3 || BBRI 391 6.2 || FPNI 38 17.0 || UNIT -16 -6.7
BUMI 411 5.1 (| TLKM 389 6.1 || AHAP 27 16.9 | | NAGA -14 -6.3
BKSL 385 4.8 (| ASII 278 4.4 || KBLI 60 15.2 || MBAP -150 -5.9

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION

CODE CLOSE  CHG S R REC CODE CLOSE CHG S R REC
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 2260 -10 2205 2325 BOW LPKR 745 -5 718 778 BOW
CPIN 2710 30 2635 2755  BUY oTPp 2620 o 0485 9755 BOW
JPFA 1165 5 1133 1193 BUY
PWON 650 0 643 658 BOW
TPIA 23275 275 22725 23550 BUY
WSBP 382 -2 371 395 BOW WIKA 1905 -5 1840 1975 BOW
INFRASTRUKTUR WSKT 1905 -5 1863 1953 BOW
6400 100 6088 6613 BUY
ISAT BARANG KONSUMSI
JSMR 5850 -75 5550 6225 BOW
GGRM 68950 1825 65563 70513 BUY
TLKM 4690 -20 4655 4745 BOW
ICBP 8850 25 8725 8950 BUY
PERTANIAN
INDF 8725 150 8313 8988 BUY
AALI 14875 0 14650 15100 BOW
SIMP 520 5 500 545 BOW KEUANGAN
SSMS 1465 -15 1413 1533 BOW AGRO 570 -5 535 610 BOW
T BBCA 19050 -25 18875 19250 BOW
DOID 910 s 815 950  BOW BITM 690 5 673 703 BUY
MEDC 895 50 758 983 BUY BBNI 7375 25 7250 7475 BUY
INDUSTRI LAINNYA BBRI 15025 0 14913 15138 BOW
ASlI 7825 -100 7650 8100 BOW
BBTN 3210 0 3135 3285 BOW
COMPANY GROUP
BNGA 1350 -10 1318 1393 BOW
BHIT 103 -1 99 108 BOW
PNBN 1095 55 955 1180 BUY
BMTR 540 -5 513 573 BOW
MINCN 1330 10 1290 1380 BOW PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
BABP 51 o 48 54 BOW ACES 1125 15 1073 1163 BUY
BCAP 1570 0 1570 1570 BOW LINK 5200 0 5163 5238 BOW
IATA 50 0 50 50 BOW MAPI 6875 50 6700 7000 BUY
KPIG 1235 -10 843 1638 BOW RALS 960 -20 918 1023 BOW
MSKY 975 0 960 990 BOW SILO 10025  -250 9850 10450 BOW
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM

Thendra Crisnanda Edwin J. Sebayang I Made Adi Saputra
Head of Institutional Research, Strategy Head of Retail Research, Technical, Auto, Mining Head of Fixed Income Research
thendra.crisnanda@mncgroup.com edwin.sebayang@mncgroup.com imade.saputra@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52162 (021) 2980 3111 ext. 52233 (021) 2980 3111 ext. 52117
Victoria Venny Gilang Anindito Rheza Dewangga Nugraha
Telco, Toll Road, Logistics, Consumer, Poultry Property, Construction, Mining, Media Junior Analyst of Fixed Income
victoria.nawang@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52235 (021) 2980 3111 ext. 52294
Rr. Nurulita Harwaningrum Krestanti Nugrahane Widhi Sukisnawati Puspitasari
Banking, Auto, Plantation Research Associate, Plantation, Consumer Research Associate, Cement, Mining
roro.harwaningrum@mncgroup.com krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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