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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Rabu (13 September 2017)
ditutup melemah sebesar —26.64 atau -0.45% ke level 5,845.74. IHSG ditutup
dengan total transaksi Rp6.41 triliun. Pelemahan IHSG dipicu oleh sentimen
negatif dari dalam negeri.

Today Recommendation

Ditanggapi negatifnya rencana pemerintah untuk mengatur harga batu bara
untuk kepentingan ketenaga listrikan, setelah sebelumnya pemerintah berencana
mengatur harga jual beras, semen, serta gas, yang kemudian mendorong turun
saham sektor pertambangan menjadi faktor pendorong IHSG terjungkal sebesar -
045% di tengah berlanjutnya aksi Net Sell Asing sebesar Rp-480.04 miliar
menjadikan Net Sell Asing YTD sebesar Rp-7.83 trilun atau TURUN SANGAT
TAJAM Rp-36.63 trilun atau sekitar -127.2% dari level tertinggi Net Buy Asing
yang sempat tercatat Rp28.8 triliun. Untuk Kamis ini IHSG kami perkirakan
berpeluang TURUN kembali seiring jatuhnya EIDO -0.96%, Gold -0.43%, Nikel
-5.25%, dan Timah -0.77%.

PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (TPIA) telah sukses menggelar Penawaran
Umum Terbatas Il untuk penambahan modal dengan Hak Memesan Efek Terlebih
Dahulu sebesar Rp5.03 triliun. Saham publik menjadi 9.06%. Pasca rights issue
jumlah saham perseroan yang beredar bertambah sebanyak 279.74 juta lembar
saham menjadi 3.57 miliar lembar saham dengan komposisi saham publik (free
float) sebesar 9.06%. Dengan demikian, perseroan telah memenuhi persyaratan
free float 7.5%. Dengan bertambahnya basis investor, likuiditas perdagangan
saham akan meningkat dan lebih memperluas akses perseroan ke pasar modal
domestik maupun luar negeri. Adapun, perolehan dana rights issue sebesar
Rp5.03 triliun akan digunakan untuk membiayai belanja modal dan untuk
meningkatkan kapasitas produksi dan diversifikasi produk yang tujuannya agar
meningkatkan skala usaha.

BUY: TPIA, ELSA, ASII, ADHI, APLN, BBCA, BBNI, EXCL, GGRM, ICBP, INTP, JSMR,
LSIP, MDLN, PGAS, SMGR, SMRA, TOTL, UNVR

BOW: BRPT, SRIL, INDY, INCO, HMSP, HRUM, CPIN, BNGA, INDF, PWON, TLKM,
WIKA, WSKT, WSBP, WTON, PTPP, ADRO, ITMG, PTBA, UNTR, TINS, MEDC, ISAT,
CTRA, BSDE

Market Movers (14/09)

Rupiah, Kamis melemah di level Rp13,238 (07.30 AM)
Indeks Nikkei, Kamis menguat 42 poin (07.30 AM)
DJIA, Kamis menguat 39 poin (07.30 AM)
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GLOBAL MARKET (13/09)

Indices Point +/- %
DIIA 22,158.18 +3932  +0.18
NASDAQ 6,460.19 +5.91 +0.09
NIKKEI 19,865.82 +89.20 +0.45
HSEI 27,894.08 -78.16 -0.28
STI 3,230.36 -5.33 -0.16

COMMODITIES PRICE (13/09)

Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 49.25 +1.02 +2.11
Batubara US/ton 91.25 +1.25 +1.39
Emas US/oz 1,327.00 -5.70 -0.43
Nikel US/ton 11,360.00 -630.00 -5.25
Timah US/ton 20,515.00 -160.00 -0.77
Copper US/ pound 2.98 -0.0005 -0.02
CPO RM/ Mton 2,873.00 +44.00 +1.56
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COMPANY LATEST

PT Adhi Karya Tbk (ADHI). Perseroan membukukan kontrak baru Rp28,6 triliun dalam periode Januari-Agustus 2017 atau bertambah
Rp1,8 triliun dibandingkan dengan Rp26,8 triliun dalam periode Januari-Juli 2017 dimana perolehan kontrak baru tersebut termasuk
dari proyek kereta ringan (light rail transit/LRT) Jakarta, Bogor, Depok dan Bekasi fase I. Kontrak baru dari proyek LRT itu mencapai
Rp19,7 triliun. Perincian realisasi perolehan kontrak baru di bulan Agustus 2017 antara lain Trans Park Bekasi, Jawa Barat (Rp596,2
miliar), Masjid Agung Batam, Kepulauan Riau (Rp237,1 miliar), dan Tol Kualanamu Seksi 7B, Sumatra Utara (Rp225,9 miliar). Kontribusi
per lini bisnis dalam perolehan kontrak baru pada Agustus 2017 tersebut didominasi oleh lini bisnis konstruksi dan energi sebesar
96,6% dan sisanya merupakan lini bisnis lainnya. Berdasarkan segmentasi sumber dana, perolehan kontrak baru tersebut berasal dari
pemerintah dengan porsi 79,4%, BUMN sebesar 9,8%, sementara swasta atau lainnya sebanyak 10,8%. Berdasarkan pada tipe
pekerjaan, perolehan kontrak baru terdiri dari proyek jalan, jembatan dan LRT sebanyak 73,7%, proyek gedung sebanyak 20,6%, serta
proyek infrastruktur lainnya sebesar 5,7%.

PT Mitrabara Adiperdana Tbk (MBAP). Perseroan berencana membagikan dividen interim senilai Rp223.36 miliar. Nilai dividen per
saham yang dibagikan Rp82. Tanggal 19 September 2017 akan menjadi tanggal terakhir cum dividen di pasar reguler dan negosiasi.
Sementara, cum dividen di pasar tunai akan berakhir pada 25 September. Ex dividen pasar reguler dan negosiasi akan berakhir pada
20 September, dan pasar tunai pada 26 September. Recording date akan dilaksanakan pada 25 September. Sementara, tanggal
pembayaran akan dilakukan pada 28 September.

PT Benakat Integra Tbk (BIPI). Perseroan akan menerbitkan medium term notes senilai Rp100 miliar. Tenor MTN tersebut selama
setahun dan terbagi dalam tiga tranche. Tranche A memiliki kupon 12.75% per tahun. Sementara, Tranche B dan C masing-masing
memiliki kupon 12% dan 11.5% per tahun. MTN Perseroan dijamin dengan lahan seluas 7,138 meter persegi yang berlokasi di Nusa
Dua, Bali. Nilai lahan tersebut sekitar Rp107 miliar. Perolehan dana dari MTN itu akan digunakan untuk modal kerja. Sebagian juga ada
yang untuk pengembangan anak Perseroan di bidang migas dan batubara.

PT PP Tbk (PTPP). Perseroan mencatatkan kontrak baru sebesar Rp24.05 triliun per akhir Agustus 2017. Jika dikurangi dengan total
kontrak yang diperoleh hingga Juli 2017 yaitu sebesar Rp21.9 triliun, maka nilai kontrak Perseroan yang diperoleh khusus bulan
Agustus sebesar Rp2.15 triliun. Hingga akhir tahun nanti, Perseroan menargetkan kontrak baru sebesar Rp40.6 triliun. Kontrak yang
diperoleh hingga akhir Agustus ini mencerminkan 59.23% dari target kontrak Perseroan sepanjang tahun ini. Pada semester 1-2017,
Perseroan membukukan pendapatan usaha Rp8.1 triliun atau tumbuh 26% dibandingkan periode sama tahun lalu. Laba bersih juga
tumbuh 53% YoY menjadi Rp631 miliar di semester 1-2017. Hingga akhir tahun ini, Perseroan menargetkan perolehan laba bersih
Rp1.7 triliun.

PT Bumi Serpong Damai Tbk (BSDE). memperoleh pengalihan aset dari perusahaan afiliasinya, Golden Agri Resources Ltd. Transaksi
itu dilakukan melalui anak Golden Agri, PT Purimas Sasmita dan anak usaha BSDE, PT Duta Cakra Pesona. Total nilai transfer aset ini
mencapai Rpl1.4 triliun, atau setara dengan US$107.5 juta. Sepanjang semester [-2017 lalu, pendapatan Perseroan meningkat 31.88%
YoY menjadi Rp4.21 triliun. Lonjakan pendapatan tersebut turut mengerek pertumbuhan laba bersih Perseroan mencapai 59.11% yoy
menjadi Rp2.01 triliun. Hingga bulan Juni 2017 yang lalu, total aset yang dimiliki Perseroan mencapai Rp42.11 triliun, yang terdiri dari
aset lancar sebesar Rp18,.3 triliun dan aset tidak lancar senilai Rp23.7 triliun.
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth Index Country Ytd (%)
IHSG Indonesia 10.37
x KLSE Malaysia 8.79
USA STI Singapore 12.14
" Hang Seng Hong Kong 26.79
o Kospi KS11 S. Korea 16.47
Nikkei 225 Japan 3.93
ang kong wm  SSE Comp China 9.04
singapore S&P Sensex India 20.96
Valaysia DIJIA USA 11.92
Indonesia FTSE 100 UK 3.06
2008 300% 800% 1300% 1800% 200 x0x All Ordinaries Australia 1.48

Monday, 11 Sept 2017

ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e EURO . Italian Industrial Production m/m e MEDC : Stock Split Ex Date
e China : Foreign Direct Investment e BCIP - RUPS
e SDPC : RUPS

Tuesday, 12 Sept 2017
CORPORATE ACTION

e England :CPlyly e BMRI : Stock Split Cum Date
e England : PPl Input m/m e |KBI - RUPS
e USA : JOLTS Job Opening e INTA : Public Expose
e USA : 10-y Bond Auction e ROTI : Public Expose
Wednesday, 13 Sept 2017

ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA :PPIm/m e BMRI : Stock Split Ex Date
e USA : Core PPI m/m e |ITMA : Cash Dividend Dist Date
e USA : Crude Oil Inventories e MEDC : Stock Split Rec Date
e China : Industrial Production y/y .
e China : Fixed Asset Investment ytd/y

Thursday, 14 Sept 2017

ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA :CPIm/m e CTBN : Public Expose
e USA : Core CPI m/m e MEDC : Stock Split Dist Date
e USA : Unemployment Claims e SMDM : Public Expose
e EURO : German Buba President Speaks

Friday, 15 Sept 2017

ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA . Core Retail Sales m/m e BMRI - Stock Split Rec Date
e USA : Retail Sales m/m e DAYA : RUPS
e USA : Empire State Manufacturing Index e DVLA : Cash Dividend Dist Date
e USA : Capacity Utilization Rate e SMGR : RUPS

e HERO : Public Expose
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TRADING SUMMARY

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) Chg% Code (Bill.Rp) Chg% Code Chg % Code Chg %
TRAM 854 9.2 || TLKM 421 6.2 || LEAD 22 31.0|| CANI -88 -20.0
ELSA 591 6.4 || BBCA 284 4.2 || ELSA 56 24.6 || FORU -43 -19.7
MYRX 538 5.8 [| SMMA 270 3.9 || AMAG 50 14.3 || SIMA -90 -18.4
LEAD 482 5.2 [| INDY 215 3.1 || RMBA 50 125]| PTBA -2,100 -17.2
BUMI 438 4.7 [| PTBA 214 3.1 || MABA 230 12.2 | HOTL -13 -10.5

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION

CODE CLOSE  CHG S R REC CODE CLOSE CHG S R REC
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 2070 -60 1920 2280 BOW LPKR 725 -30 688 793 BOW
2 -
CPIN 700 70 2645 2825  BOW PTPP 2520 -40 2360 2720 BOW
JPFA 1125 -15 1103 1163 BOW
PWON 640 -15 618 678 BOW
TPIA 21625 50 21263 21938 BUY
WSBP 398 -4 373 427 BOW WIKA 1855 -40 1778 1973 BOW
INFRASTRUKTUR WSKT 1850 -40 1683 2058 BOW
6300 -75 6188 6488 BOW
ISAT BARANG KONSUMSI
JSMR 5975 25 5813 6113 BUY
GGRM 65575 0 64638 66513 BOW
TLKM 4690 -30 4585 4825 BOW
ICBP 8775 0 8625 8925 BOW
PERTANIAN
INDF 8575  -125 8450 8825 BOW
AALI 15300 325 14650 15625 BUY
SIMP 520 10 470 560 BUY KEUANGAN
SSMS 1515 15 1433 1583  BUY AGRO 515 0 500 530 BOW
T BBCA 19050 25 18625 19450 BUY
DOID 935 -40 820 1090 BOW BITM 680 5 655 200  BUY
MEDC 805 -55 698 968  BOW BBNI 7250 0 7138 7363 BOW
INDUSTRI LAINNYA BBRI 14900 -25 14650 15175 BOW
ASlI 7900 0 7825 7975 BOW
BBTN 3060 40 2965 3115 BUY
COMPANY GROUP
BNGA 1360 -10 1328 1403 BOW
BHIT 102 2 94 109 BUY
PNBN 1020 -5 1000 1045 BOW
BMTR 488 0 473 503 BOW
MINCN 1310 0 1220 1400 BOW PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
BABP 51 o 48 54 BOW ACES 1075 -5 1018 1138 BOW
BCAP 1560 o 1560 1560 BOW LINK 5225 125 4938 5388 BUY
IATA 50 0 50 50 BOW MAPI 7150 300 6325 7675 BUY
KPIG 1255 -5 1228 1288 BOW RALS 955 30 873 1008 BUY
MSKY 975 5 950 995  BUY SILO 10100 100 9563 10538 BUY
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM

Edwin J. Sebayang | Made Adi Saputra Thendra Crisnanda
Head of Retail Research Head of Fixed Income Research Head of Institution Research
Technical, Auto, Mining imade.saputra@mncgroup.com thendra.crisnanda@mncgroup.com
edwin.sebayang@mncgroup.com (021) 2980 3111 ext. 52117 (021) 2980 3111 ext. 52162

(021) 2980 3111 ext. 52233

Victoria Venny Rheza Dewangga Nugraha Gilang Anindito
Telco, Infrastructure, Logistics Junior Analyst of Fixed Income Property, Construction
victoria.nawang@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52294 (021) 2980 3111 ext. 52235
Rr. Nurulita Harwaningrum Krestanti Nugrahane Widhi Sukisnawati Puspitasari
Banking Research Associate Research Associate
roro.harwaningrum@mncgroup.com krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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