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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Selasa (05 September 2017)
ditutup menguat sebesar +16.24 atau +0.28% ke level 5,829.98. IHSG ditutup
dengan total transaksi Rp6.39 triliun. Penguatan IHSG seiring dengan penguatan
nilai Rupiah terhadap dolar Amerika.

Today Recommendation

Setelah beberapa hari mengalami tekanan jual, akhirnya IHSG berhasil rebound
sementara sebesar +0.30% tetapi disertai Net Sell Asing sebesar Rp-510 miliar
menjadikan NET SELL Asing terus membengkak menjadi sebesar Rp-894.01 miliar
atau TURUN SANGAT-SANGAT TAJAM Rp-29.7 trilun atau turun sekitar -103.1%
dari level tertinggi Net Buy Asing yang sempat tercatat Rp28.8 triliun. Untuk Rabu
ini IHSG kami perkirakan berpeluang terkena TEKANAN JUAL kembali seiring
kejatuhan tajam EIDO -2%, DJIA -1.07%, nikel -1.39%, dan Timah -0.29%.

PT Perusahaan Gas Negara Tbk (PGAS) memperkirakan laba perusahaan dapat
mencapai US$150 juta (sekitar Rp2 triliun, asumsi 1US$=Rp13.330) pada akhir
2017. Hal ini sangat mengejutkan karena akibat volume gas yang diserap oleh
pelanggan menurun sangat tajam dan harga penjualan PGAS juga sudah
menurun atas permintaan dari berbagai intitusi yang ada di Indonesia sehingga
per 30 Juni 2017 perseroan hanya membukukan laba periode berjalan yang dapat
diatribusikan kepada pemilik entitas induk sebesar US$50.28 juta pada 30 Juni
2017 atau turun 67% dibandingkan dengan US$152.45 pada 30 Juni 2016. Kinerja
itu diperoleh setelah perusahaan membukukan pendapatan neto sebesar US$1.41
miliar per 30 Juni 2017 atau turun 1.9% dibandingkan dengan US$1.43 miliar per
30 Juni 2016. Pendapatan perusahaan diperoleh dari hasil kontribusi pendapatan
distribusi gas bumi sebesar US$1.16 miliar dan penjualan minyak dan gas sebesar
US$212 juta.

BUY: BRPT, ADRO, AKRA, AALI, ANTM, ASII, BBCA, BBRI, BBNI, BNGA, BSDE, EXCL,
HMSP, MEDC, PWON, TINS, TOTL, TPIA, UNTR, UNVR, WIKA, LSIP, JSMR, ITMG,
ISAT, INDY, HRUM

Market Movers (06/09)

Rupiah, Rabu menguat di level Rp13,337 (07.30 AM)
Indeks Nikkei, Rabu melemah 74 poin (07.30 AM)
DJIA, Rabu melemah 234 poin (07.30 AM)
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IHSG
5,829.98
+16.24 (+0.28%)
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IDX Foreign Net Trading

Year to Date 2017
IDX Foreign Net Trading

MNC 36
330.90
+0.53 (+0.16%)

Net Sell (Rp miliar)
-509.9
Net Sell (Rp miliar)

-587.8

INDONESIA STOCK EXCHANGE

Volume (million share)
Value (billion Rp)
Market Cap.

Average PE

Average PBV

High - Low (Yearly)

USD/IDR

IHSG Daily Range

USD/IDR Daily Range

10,126
5758

6,394

13.7

23

6,000 - 4,408
133331

-1 (-0.008%)
5779 - 5,849
13,290 - 13,360
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GLOBAL MARKET (05/09)

Indices Point +/- %
DJIA 21,753.31 -234.25 -1.07
NASDAQ 6,375.57 -59.76 -0.93
NIKKEI 19,385.81 -122.44 -0.63
HSEI 27,741.35 +1.09 +0.00
STI 3,251.26 +20.29 +0.63

COMMODITIES PRICE (05/09)

Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 48.66 +1.37 +2.90
Batubara US/ton 89.15 +0.55 +0.62
Emas US/oz 1,344.50 +6.00 +0.45
Nikel US/ton 12,080.00 -170.00 -1.39
Timah US/ton 20,730.00 -60.00 -0.29
Copper US/ pound 3.13 +0.004 +0.13
CPO RM/ Mton 2,767.00 +61.00 +2.25
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COMPANY LATEST

PT Waskita Karya Tbk (WSKT). Perser melakukan Penawaran Obligasi Berkelanjutan Il Tahap | Tahun 2017 dengan nilai maksimal
Rp3 triliun yang merupakan bagian dari penawaran Obligasi Berkelanjutan 11l senilai Rp10 triliun. Obligasi Tahap | ini terdiri dari dua
seri yakni seri A dengan jangka waktu 3 tahun dan seri B dengan jangka waktu 5 tahun. Masa penawaran awal pada 6-19 September
2017 dan masa penawaran umum 2-3 Oktober 2017 dengan pencatatan di BEI diperkirakan pada 9 Oktober 2017. Fitch Ratings
Indonesia memberikan peringkat A- untuk obligasi ini dimana penjamin pelaksana emisi obligasi Bahana Sekuritas, BNI Sekuritas,
Danareksa Sekuritas, DBS Vickers Sekuritas, IndoPremier Sekuritas dan Mandiri Sekuritas dengan wali amanat Bank Mega.

PT ABM Investama Tbk (ABMM). Perseroan mencetak laba bersih US$26,51 juta pada semester | 2017 meningkat
190% dari periode yang sama pada tahun lalu. Pendapatan Perseroan meningkat 18% YoY menjadi US$330,32 juta dari
sebelumnya US$279,95 juta. Sedangkan kenaikan beban pokok perusahaan hanya 16% menjadi US$255,19 juta dari
sebelumnya US$219,66 juta. Perseroan mampu mencatat laba kotor US$75,13 juta meningkat 25% dibanding periode
yang sama tahun sebelumnya US$ 60,29 juta. Untuk beban penjualan dan administrasi menurun menjadi US$28,76 juta
dari sebelumnya US$ 32,03 juta. Sementara, beban lainnya seperti beban keuangan naik kurang dari 1% jadi US$ 17,73
juta. Perseroan mencetak laba entitas asosiasi senilai US$395,311 juta meningkat 75% dibanding periode yang sama
tahun sebelumnya US$ 226.252. Seiring dengan kenaikan laba bersih, maka laba bersih per saham Perseroan ikut
meningkat menjadi US$0,00963 dari sebelumnya US$ 0,00331 per saham.

PT Sarana Menara Nusantara Tbk (TOWR). Sepanjang semester | 2017 kinerja Perseroan mengalami penurunan.
Berdasarkan laporan keuangan perusahaan, laba bersih perusahaan turun 4% menjadi Rp1.27 triliun dari sebelumnya
Rpl1.32 triliun. Pendapatan perusahaan menara tersebut tercatat Rp2.64 triliun, naik 9% dibanding periode yang sama
tahun sebelumnya Rp 2,42 triliun. Namun, beban pokok meningkat 19% menjadi Rp379.47 miliar dari sebelumnya
Rp317.04 miliar. Sehingga, porsi beban pokok terhadap pendapatan naik masing-masing jadi 14% per semester | 2017
dari sebelumnya 13% per semester | 2016. Akibatnya, laba kotor Sarana Menara hanya mengalami peningkatan 7%
menjadi Rp2,27 triliun. Perseroan mencatat kenaikan beban keuangan Rp381.66 miliar naik 34% dibanding semester |
2016, Rp284,54 miliar. Sehingga membuat laba bersih per saham perusahaan ikut turun jadi Rp125 per saham dari
sebelumnya Rp130 per saham.

PT Medco Energi Internasional Tbk (MEDC). Perseroan berencana akan melakukan pemecahan nilai saham (stock split)
dengan nilai pemecahan dari Rp100 menjadi Rp25 per saham. Jadwal akhir perdagangan saham dengan nilai nominal
lama di pasar reguler dan negosiasi pada 8 September 2017. Sementara dengan nilai yang baru pada tanggal 11
September 2017. Sementara akhir penyelesaian transaksi dengan nilai yang lama dan tanggal penentuan pemegang
rekening yang berhak atas stock split (recording date) pada 13 September 2017.

www.mncsekuritas.id 0 O MINC Sekuritas M 1-500-899 @ research@mncsekuritas.id Page 2



DAILY HIGHLIGHT | 6 September 2017 | MNC Sekuritas Research Division

World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth Index
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CORPORATE ACTION

: Public Expose Going
: RUPS Going

CORPORATE ACTION

e England : Construction PMI e GEMS
e SILO
Tuesday, 05 Sept 2017
e England : Services PMI e BIJTM
e England - Inflation Report Hearings e TPIA-R
e WINS
Wednesday, 06 Sept 2017
ECONOMIC CALENDER
e USA : ISM Non-Manufacturing PMI .
e USA : Trade Balance
Thursday, 07 Sept 2017
ECONOMIC CALENDER
e USA : Unemployment Claims e CASS
e USA : Crude Oil Inventories e YULE
e China : Trade Balance
e EURO : ECB Press Conference
Friday, 08 Sept 2017
ECONOMIC CALENDER
e England : Manufacturing Production m/m e AKSI
e China :CPlyly e TOWR
e China :PPlyly e SIAP
e BSIM
e BIBR
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: Public Expose Going
: End Trading
: Public Expose Going

CORPORATE ACTION

CORPORATE ACTION

: RUPS Going
: RUPS Going

CORPORATE ACTION

: Public Expose Going
: Public Expose Going
: RUPS Going
: RUPS Going
: Public Expose Going
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Ytd (%)
10.07
7.79
12.86
26.09
14.81
1.42
9.04
19.52
11.26
4.00
0.85
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TRADING SUMMARY
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TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) Chg% Code (Bill.Rp) Chg% Code Chg % Code Chg %
BKSL 943 9.3 || BBCA 383 6.7 || HDFA 57 31.8||AGRs -38 2147
BUMI 915 9.0 [| TLKM 382 6.6 || OKAS 70 25.0 || MPOW 42 1113
MIRA 787 7.8 || BMAS 263 46| cmpp 116 245 || INRU -32 9.6
TRAM 576 5.7 ([ Asi 258 45 |[LPIN 180 20.9 || mABA -160 9.4
IIKP 560 5.5 |[BUMI 225 3.9 ||coLb 95 17.4|| BBLD -50 8.1

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION
CODE CLOSE  CHG S R REC CODE CLOSE CHG S R REC
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 2060 50 1885 2185 BUY LPKR 735 -30 660 840 BOW
2710 20 2615 2825 BOW
CPIN 825 BO PTPP 2700 -50 2530 2920 BOW
JPFA 1165 -20 1115 1235 BOW
PWON 660 0 630 690 BOW
TPIA 21150 150 20813 21338 BUY
WSBP 428 ) 411 447 BOW WIKA 1925 0 1805 2045 BOW
INFRASTRUKTUR WSKT 2100 -40 1970 2270 BOW
ISAT 6475 25 6275 6650 BUY
S BARANG KONSUMSI
JSMR 5850 50 5600 6050 BUY
GGRM 66100  -925 64088 69038 BOW
TLKM 4650 -30 4575 4755 BOW
ICBP 8575  -100 8438 8813 BOW
PERTANIAN
INDF 8375 0 8188 8563 BOW
AALI 14850 150 14400 15150 BUY
SIMP 500 2 487 511 BUY KEUANGAN
SSMS 1525 25 1460 1565 BUY AGRO 545 55 408 627 BUY
PERTAMBANGAN BBCA 19000 125 18450 19425 BUY
DOID 920 20 858 963  BUY
690 -5 663 723 BOW
MEDC 3300 50 3065 3485  BUY BJTM
72
INDUSTRI LAINNYA BBNI 25 25 6988 7438 BUY
ASI 2800 50 7513 8038 BUY BBRI 15000 125 14450 15425 BUY
COMPANY GROUP BBTN 3160 110 2925 3285 BUY
BHIT 99 0 96 102 BOW BNGA 1370 10 1320 1410 BUY
BMTR 498 8 476 512  BUY PNBN 1020 -25 980 1085 BOW
MNCN 1420 -25 1320 1545 BOW PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
BABP 51 0 48 54 BOW ACES 1070 15 1025 1100 BUY
BCAP 1560 0 1560 1560 BOW LINK 4930 20 4785 5055 BUY
IATA 50 0 50 50 BOW MAPI 6575  -200 6300 7050 BOW
KPIG 1250 100 1163 1238 BUY
RALS 950 -25 903 1023 BOW
MSKY 975 10 970 970 BUY
SILO 10725 25 10413 11013 BUY
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM

Edwin J. Sebayang | Made Adi Saputra Thendra Crisnanda
Head of Retail Research Head of Fixed Income Research Head of Institution Research
Technical, Auto, Mining imade.saputra@mncgroup.com thendra.crisnanda@mncgroup.com
edwin.sebayang@mncgroup.com (021) 2980 3111 ext. 52117 (021) 2980 3111 ext. 52162

(021) 2980 3111 ext. 52233

Victoria Venny Rheza Dewangga Nugraha Gilang Anindito
Telco, Infrastructure, Logistics Junior Analyst of Fixed Income Property, Construction
victoria.nawang@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52294 (021) 2980 3111 ext. 52235

Rr. Nurulita Harwaningrum
Banking
roro.harwaningrum@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52237

Krestanti Nugrahane Sukisnawati Puspitasari
Research Associate Research Associate
krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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