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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Kamis (23 November 2017)
ditutup melemah sebesar —6.54 poin atau -0.11% ke level 6,063.25 dengan total
nilai transaksi mencapai Rp6.71 triliun.

Today Recommendation

Aksi profit taking konstruksi, perbankan, telko, dan tambang menjadi faktor IHSG
ditutup turun sebesar -0.1% disertai aksi beli asing yang cukup besar senilai
Rp775.31 miliar dihari Kamis sehingga Net Sell Asing YTD mencapai Rp-27.93
trilun atau TURUN SANGAT TAJAM Rp-56.73 trilun atau turun sangat tajam
sekitar -197% dari level tertinggi Net Buy Asing yang sempat tercatat di bulan

IHSG
6,063.25
-6.54 (-0.11%)

23/11/2017
IDX Foreign Net Trading

Year to Date 2017
IDX Foreign Net Trading

MNC 36
349.26
-0.19 (-0.05%)

Net Buy (Rp miliar)
775.29
Net Sell (Rp miliar)
-27,283.3

INDONESIA STOCK EXCHANGE

Mei sebesar Rp 28.8 triliun. Untuk Jumat ini IHSG kami perkirakan melanjutkan | Volume (million share) 13389
kejatuhannya akibat minimnya sentimen positif didalam negeri dan turunnya @ Value (billion Rp) 7,120
Bursa Asia. Market Cap. 6,708
Average PE 13.1

PT Adhi Karya Tbk (ADHI). investor saat ini sedang menunggu klarifikasi dari
. W . .. Average PBV 24

MENEG BUMN terkait turunnya saham ADHI dihari Kamis seiring "bocornya"
salinan surat bertandatangan Menteri BUMN Rini Soemarno mengenai LRT = High -Low (Yearly) 6,200 - 4,408
beredar di sejumlah kalangan. Dalam surat bernomor S-665/MBU/11/2017 13,500

bertanggal 20 November 2017 tersebut, Kementerian BUMN mengusulkan untuk
PT Kereta Api (Persero) tidak menjadi penyelenggara pendanaan/investor
pembangunan prasarana LRT Jabodetabek, namun hanya bertindak sebagai
penyelnggara dan pengoperasian sarana LRT Jabodebek. Surat itu menjelaskan
juga bahwa terdapat peningkatan nilai investor untuk proyek LRT Jabodebek
menjadi Rp31,8 triliun dibandingkan dengan Rp26,7 triliun sebelumnya sesuai

USD/IDR

IHSG Daily Range
USD/IDR Daily Range

+21 (+0.16%)
6,033 - 6,085
13,470 - 13,545

GLOBAL MARKET (23/11)

Indices Point +/- %
dengan hasil Rapat Koordinasi Kementerian Koordinator Bidang Kemaritiman
tanggal 3 November 2017. DIJIA 23,526.18 Unch Unch
NASDAQ 6,867.36 +4.88 +0.07
BUY: BRPT, TPIA, SRIL, ASII, AKRA, CPIN, GGRM, SMGR, INTP, SMRA, INDF, EXCL, | NIKKEI 22523.15 Unch Unch
JPFA, PWON, TLKM HSEI 2070794  -29555  -099
STI 3,423.17 -6.85 -0.20
BOW: ITMG, PGAS, BBCA, ADRO, UNTR, BBNI, BMRI, WIKA, PTPP
COMMODITIES PRICE (23/11)
Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 58.56 +0.54 +0.93
Batubara US/ton 94.10 +0.20 +0.24
Emas US/oz 1,290.70 -1.50 -0.12
Market Movers (24/11) Nikel US/ton 11,930.00 +9000  +0.76
Rupiah, Jumat menguat di level Rp13,508 (07.30 AM) Timah US/ton 19,420.00 +20.00 +0.10
Indeks Nikkei, Jumat melemah 96 poin (07.30 AM) Copper US/Pound 315 +0.0125 +0.40
DJIA, Jumat closed di level 23,526 (07.30 AM)
CPO RM/ Mton 2,609.00 -35.00 -1.32
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COMPANY LATEST

PT Jasa Marga Tbk (JSMR). Perseroan membukukan kenaikan laba periode berjalan yang dapat didistribusikan kepada pemilik
entitas induk sebesar 41,39% hingga periode 30 September 2017 menjadi Rp1,90 triliun dibandingkan laba pada periode sama tahun
sebelumnya Rp1,34 triliun. Pendapatan perseroan naik tajam menjadi Rp23,07 triliun dari pendapatan Rp10,75 triliun tahun
sebelumnya dan beban juga naik menjadi Rp19,28 triliun dari Rp7,21 triliun. Laba bruto naik menjadi Rp3,79 triliun dari laba bruto
Rp3,54 triliun dan laba usaha tercatat Rp3,63 triliun naik dari laba usaha tahun sebelumnya yang Rp3,07 triliun. Penurunan biaya
keuangan menjadi Rp895,83 miliar dari Rp1,10 triliun membuat laba sebelum pajak penghasilan menjadi Rp2,66 triliun naik dari laba
sebelum pajak penghasilan hingga September tahun sebelumnya.

PT Cikarang Listrindo Tbk (POWR). Perseroan membagikan dividen interim sejumlah US$ 15 juta atau setara dengan US$
0,0009324 per saham. Pembagian dividen interim kepada pemegang saham yang berhak akan dilakukan dalam rupiah mengacu pada
kurs tengah Bank Indonesia pada tanggal rapat bersama dewan komisaris dan direksi yaitu US$ 1 sama dengan Rp 13.523. Dengan
demikian, jumlah dividen interim yang dibayarkan perusahaan dalam mata uang rupiah sebesar Rp 202,84 miliar atau setara dengan
Rp 12,61 per saham. Cum dividen di pasar reguler dan pasar negosiasi dari aksi korporasi ini bakal jatuh pada 29 November 2017.
Sementara itu, pelaksanaan pembagian dividen direncanakan pada 13 Desember 2017.

PT Bumi Resources Minerals Tbk (BRMS). Perseroan memiliki tambang emas baru. Perseroan sudah memiliki izin konstruksi dan
produksi dari Kementerian ESDM. Izin tersebut diperoleh melalui anak usaha yang 99% sahamnya dimiliki Perseroan, yaitu Citra Palu
Minerals. Menurut Perseroan izin ini esensial untuk mengembangkan tambang emas perusahaan yang berlokasi di dekat Palu,
Sulawesi Tengah. Izin tersebut juga memungkinkan Citra Palu Minerals untuk membangun fasilitas pertambangan dan pengolahan
hasil tambang selama tiga tahun ke depan. Sehingga, komersialisasi produksi tambang tersebut bisa dimulai pada akhir 2020. Citra
Palu Minerlas diizinkan untuk melakukan produksi selama 30 tahun hingga 2050. Berdasarkan feasibility study yang sebelumnya
dilakukan, tambang tersebut mampu memproduksi 600.000 ton bijih emas per tahun.

PT XL Axiata Tbk (EXCL). Perseroan tidak akan menerbitkan sisa emisi sukuk sesuai target awal. Padahal, Perseroan masih memiliki
sisa rencana Penawaran Umum Berkelanjutan (PUB) Sukuk ljarah sebesar Rp 1,32 triliun yang segera jatuh tempo pada akhir tahun ini.
Menurut Perseroan sampai dengan berakhirnya dua tahun sejak pernyataan pendaftaran efektif pada 23 november 2015, perseroan
tidak melakukan tahap selanjutnya atas PUB I, dengan mempertimbangkan perkembangan kondisi pasar keuangan. Perseroan
seharusnya bisa memperoleh pendanaan sebesar Rp 5 triliun dari PUB Sukuk ljarah | XL Axiata. Namun, Perseroan memutuskan hanya
menerbitkan sukuk dalam dua tahap senilai Rp 3,68 triliun. Rinciannya, Sukuk ljarah Berkelanjutan | tahap | tahun 2015 sebesar Rp 1,5
triliun. Lalu, emisi Sukuk ljarah Berkelanjutan | tahap Il tahun 2017 senilai Rp 2,18 triliun. Keduanya memperoleh peringkat AAA dari
fitch ratings.

PT Timah Tbk (TINS). Perseroan membeli saham PT Panca Mitra Lembah Indonesia (PMLI) milik PT Antam Resourcindo. Pembelian
saham dilakukan melalui anak usaha Perseroan, yaitu PT Timah Investasi Mineral. Perseroan mengambil alih 3,75 juta saham atau 25%
dari modal yang ditempatkan dalam PMLI. Nilai nominal seluruhnya mencapai Rp 3,75 miliar. Modal dasar Perseroan mencapai Rp 60
miliar, terbagi atas 60 juta saham dengan nilai masing-masing Rp 1.000. Sehingga dengan transaksi ini, modal ditempatkan dan
disetor pada Perseroan sebesar Rp 15 miliar terbagi atas 15 juta saham. Transaksi penyertaan modal ke dalam PMLI oleh konsorsium
BUMN melalui skema pengambilalihan saham PT Antam Resourcindo dalam PMLI telah dilakukan pada 21 November 2017.
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth
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Monday, 20 November 2017
ECONOMIC CALENDER

: ECB President Draghi Speaks
: Mortgage Delinquencies

Country
Indonesia

Malaysia
Singapore
Hong Kong
S. Korea
Japan
China
India
USA
UK
Australia

CORPORATE ACTION

KMTR
MREI
POOL
XISB

Tuesday, 21 November 2017

: Existing Home Sales
: Fed Chair Yellen Speaks

: RUPS
: Right Issue Ex Date
: RUPS
: Cash Dividend EX Date

CORPORATE ACTION

BBRI
ISAT
ITMG
MKNT
MMLP

Wednesday, 22 November 2017
ECONOMIC CALENDER

: Core Durable Goods Orders m/m
: Unemployment Claims

: Durable Goods Orders m/m

: Crude QOil Inventories

: FOMC Meeting Minutes

: Stock Split Rec Date
:RPUS
: Public Expose

: Stock Split Cum Date
: Right Issue Start Trading

CORPORATE ACTION

BBRI
BIMA
BTEL
BTEL
MEGA

Thursday, 23 November 2017
ECONOMIC CALENDER

: French Flash Manufacturing PMI
: German Flash Service PMI
: Flash Service PMI

: Stock Split Dist Date
: RUPS
: RUPS
: RUPS
: RUPS

CORPORATE ACTION
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YULE

Friday, 24 November 2017

ECONOMIC CALENDER
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: Public Expose
: Public Expose
: RUPS

CORPORATE ACTION
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TRADING SUMMARY

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) Chg% Code (Bill.Rp) Chg% Code Chg % Code Chg %
BHIT 2,205 16.5 || KPIG 558 7.8 || INCF 54 30.3 [| ATIC -210 -24.1
MYRX 1,078 8.0|| TARA 488 6.9 || IDPR 190 19.0 | | ALKA -102 -20.4
BRMS 930 6.9 || TLKM 374 5.2 || MGNA 23 19.0 || ECII -105 -12.7
BEKS 784 5.9 || BMRI 313 4.4 || SMDR 75 17.0|| GOLD -50 -10.0
BUMI 766 5.7 || BBCA 307 4.3 || SONA 260 13.0 || TAMU -390 -9.9

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION

CODE CLOSE CHG S R REC CODE CLOSE CHG S R REC
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 2200 10 2135 2255  BUY BSDE 1695 0 1665 1725 BOW
TPIA 5700 -50 5350 6100 BOW PPRO 204 0 108 210 BOW
INFRASTRUKTUR

PTPP 2730 0 2625 2835 BOW
INDY 2810 -70 2695 2995 BOW
JSMR 6700 -25 6563 6863 BOW PWON 630 5 613 643 BUY
TLKM 4250 50 4120 4330 BUY SMRA 920 5 880 955 BUY
PERTANIAN WIKA 1925 -25 1840 2035 BOW
AALI 14300 0 14150 14450 BOW WSKT 2110 30 2035 2915 BOW
LSIP 1450 5 1425 1470  BUY

INDUSTRI LAINNYA
SSMS 1485 10 1465 1495  BUY

ASII 8475 25 8313 8613 BUY
PERTAMBANGAN
ADRO 1725 -20 1705 1765 BOW NN
ITMG 19825 -175 19350 20475 BOW AGRO 545 -10 520 580 BOW
MEDC 925 0 895 955 BOW BBCA 21000 -175 20488 21688 BOW
PTBA 10900 -150 10563 11388 BOW BBNI 8225 -5 8125 8350 BOW
ELGLUUE OIS L0 BBRI 3360 -40 3305 3455 BOW
GGRM 78000 25 77013 78963  BUY BBTN 3060 10 - 3155 BOW
INDF 7800 75 7500 8025 BUY

BITM 715 0 700 730 BOW
COMPANY GROUP

BMRI 7450 75 7188 7638 BUY
BHIT 96 0 95 98 BOW

BNII 298 -2 296 302 BOW
BMTR 585 5 568 598 BUY
MNCN 1485 40 1420 1510 BUY PNBN 1165 -5 1145 1190 BOW
BABP 50 1 48 54 BOW PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
BCAP 1565 0 1565 1565 BOW AKRA 6800 175 6450 6975 BUY
IATA 50 0 50 50 BOW LINK 4920 -30 4845 5025 BOW
KPIG 1365 65 1333 1333  BUY MAPI 6225 100 5913 6438 BUY
MSKY 935 -5 893 983 BOW UNTR 32375 -125 31575 33300 BOW
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM
Thendra Crisnanda Edwin J. Sebayang I Made Adi Saputra
Head of Institutional Research, Strategy Head of Retail Research, Technical, Auto, Mining Head of Fixed Income Research
thendra.crisnanda@mncgroup.com edwin.sebayang@mncgroup.com imade.saputra@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52162 (021) 2980 3111 ext. 52233 (021) 2980 3111 ext. 52117
Victoria Venny Gilang Anindito Rheza Dewangga Nugraha
Telco, Toll Road, Logistics, Consumer, Poultry Property, Construction, Mining, Media Junior Analyst of Fixed Income
victoria.nawang@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52235 (021) 2980 3111 ext. 52294
Rr. Nurulita Harwaningrum Krestanti Nugrahane Widhi Sukisnawati Puspitasari
Banking, Auto, Plantation Research Associate, Plantation, Consumer Research Associate, Cement, Mining
roro.harwaningrum@mncgroup.com krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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