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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Selasa (31 Oktober 2017)
ditutup menguat sebesar +31.70 atau +0.53% ke level 6,005.78. Penguatan IHSG
didorong oleh rilisnya laporan keuangan emiten yang bagus dan keputusan The
Fed yang mempertahankan tingkat suku bunga.

Today Recommendation

Aksi beli investor atas saham perbankan, automotive, rokok, batubara dan semen
sebagai response kuatnya kinerja emiten dikuartal 3/2017 menjadi faktor IHSG
ditutup menguat sebesar +0.53% disertai Net Buy Asing Rp516.50 miliar sehingga
Net Sell Asing YTD mencapai sebesar Rp-17.24 trilun atau TURUN SANGAT TAJAM
Rp-46.04 trilun atau turun sangat tajam sekitar -160% dari level tertinggi Net Buy
Asing yang sempat tercatat di bulan Mei sebesar Rp28.8 triliun. Untuk Rabu ini
IHSG diperkirakan berpeluang menguat seiring kenaikan EIDO +0.9%, DJIA
+0.12%, Oil +0.92% dan Nikel +5.31% sambil menunggu release data CPI Oktober.

PT Chandra Asri Petrochemical (TPIA) menerbitkan surat utang global
berdenominasi dollar Amerika Serikat. Obligasi global yang diterbitkan di
Singapore Stock Exchange ini membidik dana senilai US$300 juta (Rp4.05 triliun).
Obligasi yang saat ini sedang dalam masa penawaran ini menawarkan kupon
sebesar 51% per tahun. Kabarnya, surat utang yang kini masih dalam masa
penawaran ini telah mencatat oversubscribed sebesar 7,33 kali. Total permintaan
yang masuk mencapai US$2.20 miliar.

BUY: INCO, HRUM, ITMG, PTBA, UNTR, AKRA, LSIP, SSMS, ADHI, ASII, BBCA, BBNI,
BBRI, BNGA, PNBN, CTRA, EXCL, GGRM, HMSP, INDF, INTP, SMGR, ISAT, JSMR,
PWON, SMRA, TOTL, TPIA.

BOW: BRPT, BMRI, AALI, BNLI, BSDE, CPIN, CTRA, MDLN, MEDC, WSBP, WSKT,
ADRO, APLN, SIMP, ICBP, JPFA, PTPP, TINS, UNVR, WSKT, INDY, SRIL, PGAS, PTPP,
BSDE, TLKM

Market Movers (01/11)

Rupiah, Rabu menguat di level Rp(07.30 AM)
Indeks Nikkei, Rabu menguat 282 poin (07.30 AM)
DJIA, Rabu menguat 28 poin (07.30 AM)
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IHSG
6,005.78
+31.70 (+0.53%)

31/10/2017
IDX Foreign Net Trading

Year to Date 2017
IDX Foreign Net Trading

INDONESIA STOCK

Volume (million share)
Value (billion Rp)
Market Cap.

Average PE

Average PBV

High - Low (Yearly)
USD/IDR

IHSG Daily Range

USD/IDR Daily Range

Naerni
Nairra

MNC 36
337.98

+1.85 (+0.55%)

Net Buy (Rp miliar)
516.45
Net Sell (Rp miliar)

-17,153.2

EXCHANGE

9,178

8,817

6,647

14.7

24

6,000 - 4,408
13,545
-15(-0.11%)
5,977-6,029
13,530-13,605

GLOBAL MARKET (31/10)

Indices Point +/- %
DJIA 23,777.00 +28.50 +0.12
NASDAQ 6,728.00 +28.71 +0.43
NIKKEI 22,011.61 -0.06 -0.00
HSEI 28,245.54 -90.65 -0.32
STI 3,374.08 -1.89 -0.06

COMMODITIES PRICE (31/10)

Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 54.65 +0.50 +0.92
Batubara US/ton 94.25 +1.25 +1.34
Emas US/oz 1,271.80 -5.90 -0.46
Nikel US/ton 12,295 +620.00 +5.31
Timah US/ton 19,375 -50.00 -0.26
Copper US/Pound 3.13 +0.025 +0.81
CPO RM/ Mton 2,815.00 -24.00 -0.85
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COMPANY LATEST

PT Astra Internasional (ASIl) membukukan laba yang didistribusikan kepada pemilik entitas induk sebesar Rp14.18 triliun hingga
periode 30 September 2017. naik 25.77% dibandingkan laba Rp11.27 triliun di periode sama tahun sebelumnya. Pendapatan bersih
naik menjadi Rp150.22 triliun dari pendapatan bersih tahun sebelumnya Rp132.29 triliun dan laba bruto meningkat menjadi Rp30.67
triliun dari laba bruto Rp25.73 triliun tahun sebelumnya. Sementara laba sebelum pajak diraih Rp21.52 triliun naik dari laba sebelum
pajak Rp16.30 triliun hingga September tahun sebelumnya.

PT Mitra Keluarga Karyasehat (MIKA) mencetak laba periode berjalan yang dapat didistribusikan kepada pemilik entitas induk
sebesar Rp521.68 miliar hingga periode 30 September 2017. turun -1.5% dari laba Rp529.57 miliar di periode sama tahun sebelumnya.
Pendapatan naik tipis menjadi Rp1.84 triliun dari Rp1.82 triliun dan laba bruto diraih Rp886.79 miliar naik tipis dari laba bruto
Rp879.17 miliar tahun sebelumnya. Laba usaha meningkat menjadi Rp584.77 miliar dari laba usaha Rp570.04 miliar tahun sebelumnya
dan laba sebelum pajak penghasilan turun tipis jadi Rp684.55 miliar dari laba sebelum pajak hingga September tahun sebelumnya
yang Rp685.43 miliar.

PT Holcim Indonesia (SMCB). walaupun secara volume penjualan SMCB tumbuh. namun hal tersebut belum bisa menolong kinerja
perseroan. Dipengaruhi oleh harga jual semen yang terus turun. grup dari produsen semen global LafargeHolcim ini masih mencetak
kerugian. Penjualan perseroan turun 0.40%. dari Rp6.90 triliun di kuartal tiga tahun lalu menjadi Rp6.80 triliun pada periode yang sama
tahun ini. Meskipun volume penjualan semen naik sebesar 5.60%* menjadi 7 juta ton. namun kondisi pasokan berlebih memberikan
tekanan pada harga di pasar. Terlepas dari upaya-upaya efisiensi yang terus dilakukan oleh perusahaan. kondisi pasar berdampak
pada kerugian sebesar Rp647 miliar yang dialami SMCB. Itu artinya rugi bersih perseroan anjlok hingga 300% dibandingkan periode
yang sama tahun lalu. Rp160 miliar.

PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR). Laba Perseroan membukukan kenaikan laba bersih sekitar 10% menjadi Rp5.23 triliun dari
sebelumnya Rp4.75 triliun. Dari sisi pendapatan, Perseroan meraup pemasukan hingga Rp31.21 triliun. Angka ini meningkat 4%
dibanding kuartal 111-2017, Rp30.1 triliun. Seiring dengan posisi pendapatan, Perseroan membukukan laba kotor Rp15.16 triliun, naik
5% dari sebelumnya Rp15.3 triliun. Momentum kenaikan laba kian terjaga. Pasalnya, beban pemasaran Perseroan tidak berubah
banyak, sebesar Rp6.06 triliun periode sebelumnya Rp6.01 triliun. Kondisi keuangan seperti itu yang membuat laba bersih Perseroan
masih tetap solid. Dengan kenaikan laba bersih itu, mala laba bersih per saham naik sekitar 9% menjadi Rp685 per saham dari
sebelumnya Rp623 per saham. Beban pokoknya juga mengalami kenaikan 2% menjadi Rp15.16 triliun dari sebelumnya Rp14.79 triliun.

PT United Tractors Tbk (UNTR). Peningkatan pendapatan signifikan di kuartal 111-2017 turut mendongkrak laba pada periode Januari
-September 2017, pendapatan naik menjadi Rp46.26 triliun. Jumlah ini meningkat 36.47% dibanding periode yang sama tahun lalu
sebesar Rp33.89 miliar. Menurut laporan keuangan, kontribusi paling besar datang dari lini bisnis kontraktor penambangan, dimana
bisnis ini berkontribusi atas 52.68% dari total pendapatan. Pendapatan dari bisnis ini pun mengalami peningkatan yang cukup
signifikan di periode ini. Pendapatan dari jasa kontraktor penambangan meningkat 19.69% YoY menjadi Rp21.22 triliun. Bisnis
penjualan mesin konstruksi juga mengalami peningkatan yang cukup baik di kuartal ketiga tahun ini. Penjualan mesin konstruksi ke
pihak berelasi dan pihak ketiga bertambah menjadi Rp16.08 triliun dari sebelumnya Rp9.48 triliun. Peningkatan pendapatan ini juga
dibarengi dengan meningkatnya beban pokok pendapatan di triwulan ketiga ini menjadi Rp35.82 triliun atau bertambah 31.12% YoY.
Selain itu, beban biaya keuangan dan beban pajak penghasilan juga terlihat tumbuh di periode ini. Beban keuangan yang harus
ditanggung Perseroan tumbuh lebih dari dua kali lipat menjadi Rp671.36 miliar dari sebelumnya Rp309.42 miliar, sementara beban
pajak penghasilan naik 107.63% yoy menjadi Rp1.97 triliun. Meski begitu, Perseroan masih bisa membukukan laba sebesar Rp5.64
triliun di kuartal ketiga tahun ini. Angka ini tumbuh 80.31% dari laba Perseroan di periode sebelumnya sebesar Rp3.13 triliun.
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth
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Monday, 30 October 2017
ECONOMIC CALENDER

Country
Indonesia

Malaysia
Singapore
Hong Kong
S. Korea
Japan
China
India
USA
UK
Australia

CORPORATE ACTION

Ytd (%)
13.39%
6.47%
17.12%
28.39%
24.52%
15.16%
9.33%
24.68%
18.15%
5.21%
4.50%

e USA : Core PCE Price Index m/m e AGRO : Public Expose
e USA : Personal Spending m/m e HERO
e TPIA : Cash Dividend Ex Date
Tuesday, 31 October 2017
CORPORATE ACTION
e Japan : BOJ Outlook Report e [ESSA : Stock Split Rec Date
e USA : Employment Cost Index g/q e LMAS
e USA : Chicago PMI
e USA : CB Consumer Confidance
Wednesday, 01 November
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA : ADP Non-Farm Employment Change e INDY - RUPS
e USA : ISM Manufacturing PMI e NISP - RUPS
e USA : Crude Oil Inventories e TPIA : Cash Dividend Rec Date
e USA : FOMC Statement e UNVR : Public Expose Going
e USA : Federal Fund Rate
Thursday, 02 November 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e EURO : Spanish Manufacturing PMI e AISA - RUPS
e USA : Unemployment Claims e BBNI - RUPS
e USA : Prelim Nonfarm Productivy g/q e MEDC - RUPS
e USA : Prelim Unit Labor Costs g/q e PLIN : RUPS
Friday, 03 November 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA : Average Hourly Earnings m/m o -
e USA : Non-Farm Employment Change
e USA : Unemployment Rate
e USA : Trade Balance
e USA : ISM Non-Manufacturing PMI
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TOP TRADING VOLUME
Code  (BillRp)  Chg%
IIKP 949 103
META 791 86
BUMI 647 7.1
MYRX 426 46
RIMO 390 43

CODE CLOSE  CHG
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA
BRPT 2020 -20
TPIA 28400 1850
INFRASTRUKTUR
INDY 2250 -60
JSMR 6500 50
TLKM 4030 -50
PERTANIAN
AALI 14575 -100
LSIP 1510 5
SSMS 1495 10
PERTAMBANGAN
ADRO 1825 -10
ITMG 22200 25
MEDC 790 0
PTBA 11475 50
BARANG KONSUMSI
GGRM 70000 2325
INDF 8200 50
COMPANY GROUP
BHIT 98 -1
BMTR 585 -25
MNCN 1560 -20
BABP 52 -1
BCAP 1570 0
IATA 50 0
KPIG 1290 0
MSKY 965 5

www.mncsekuritas.id

TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) Chg% Code Chg % Code Chg %
TLKM 1,427 16.2 || MBAP 510 16.2 | LmPI -33 -15.9
BBRI 746 85 ||GoLD 73 15.8 || ki0s -460 -13.9
BBCA 343 39 ||BcIP 16 14.0||BIMA 12 -12.8
BMRI 328 37| AsiT 110 13.9|| somi 52 111
PGAS 296 3.4 || SrRAJ 26 13.4 || AcEs -145 -10.4
DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION
S R REC CODE CLOSE CHG S R REC
PROPERTI DAN REAL ESTATE
1955 2105 BOW BSDE 1720 5 1648 1798 BOW
24738 30213 BUY
PPRO 210 2 199 223 BOW
PTPP 2850 -10 2765 2945 BOW
2085 2475  BOW
6025 6925 BUY PWON 630 10 603 648 BUY
3875 4235 BOW SMRA 1035 25 978 1068 BUY
WIKA 1970 -25 1885 2080 BOW
14325 14925 BOW
WSKT 2120 -30 2030 2240 BOW
1463 1553  BUY
1468 1513 BUY INDUSTRI LAINNYA
ASII 8000 0 7888 8113 BOW
1755 1905 BOW KEUANGAN
20950 23425  BUY
AGRO 535 5 510 555  BUY
768 813  BOW
BBCA 20900 475 20063 21263 BUY
11075 11825  BUY
BBNI 7600 0 7413 7788 BOW
63888 73788  BUY BBTN 15600 50 15350 15800 BUY
8025 8325  BUY BJTM 2760 0 2640 2880 BOW
BMRI 695 5 683 713 BOW
96 102 BOW BNII 7050 25 6838 7288 BOW
545 650 BOW PNBN 304 0 295 313 BOW
1510 1630 BOW
51 54 BOW
AKRA 7450 200 7050 7650  BUY
1570 1570  BOW
LINK 4990 0 4720 5260 BOW
50 50 BOW
6 7 1 BUY
1990 1990 BOW MAPI 550 5 6138 6888 BU
963 963  BUY UNTR 34675 575 32663 36113 BUY
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM

Thendra Crisnanda Edwin J. Sebayang I Made Adi Saputra
Head of Institutional Research, Strategy Head of Retail Research, Technical, Auto, Mining Head of Fixed Income Research
thendra.crisnanda@mncgroup.com edwin.sebayang@mncgroup.com imade.saputra@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52162 (021) 2980 3111 ext. 52233 (021) 2980 3111 ext. 52117
Victoria Venny Gilang Anindito Rheza Dewangga Nugraha
Telco, Toll Road, Logistics, Consumer, Poultry Property, Construction, Mining, Media Junior Analyst of Fixed Income
victoria.nawang@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52235 (021) 2980 3111 ext. 52294
Rr. Nurulita Harwaningrum Krestanti Nugrahane Widhi Sukisnawati Puspitasari
Banking, Auto, Plantation Research Associate, Plantation, Consumer Research Associate, Cement, Mining
roro.harwaningrum@mncgroup.com krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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