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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Kamis (18 Mei 2017) ditutup
menguat sebesar +29.95 poin atau +0.53% ke level 5,645.45. IHSG ditutup
dengan total transaksi mencapai Rp7.48 triliun. Keputusan Bank Indonesia
menetapkan 7 Days Reverse Repo Rate sebesar 4,75% mendorong IHSG menguat
pada perdagangan kemarin.
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Today Recommendation

DJIA akhirnya dapat rebound di hari Kamis sebesar +56.1 poin (+0.27%) setelah
sehari sebelumnya jatuh terbesar sejak 8 bulan terakhir seiring diperlonggarnya
aturan internet, membaiknya data ekonomi Phikadelphia Fed Reserve and
business activity bulan Mei naik (setelah 2 bulan sebelumnya mengalami
kejatuhan) serta ditunjuknya mantan kepala FBI Robert Mueller untuk melakukan
investigasi apakah ada intervensi Rusia dan apakah ikut membantu kubu Donald
Trump dalam Pilihan Presiden lalu.

Setelah turun beberapa hari sebelumnya akhirnya IHSG dapat rebound sebesar
+0.5% disertai Net Buy Asing sebesar Rp394 miliar di hari Kamis sehingga Net
Buy Asing hingga hari ke-4 Minggu ke-24 tahun 2017 menjadi Rp27.97 triliun,
maka Jumat ini IHSG diperkirakan berpotensi menguat kembali seiring naiknya
DJIA +0.27%, EIDO +0.58%, dan Oil +0.78% di tengah kejatuhan harga komoditas
logam.

PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk (AMRT) menargetkan pertumbuhan pendapatan
naik 15%hingga 20% pada 2017 ditopang oleh ekspansi gerai dan membaiknya
daya beli masyarakat. Pada kuartal 1/2017 pendapatan AMRT tumbuh 12.16%
menjadi Rp13.76 triliun. Perseroan mengelola 12,710 toko Alfamart, 1,299 toko
Alfamidi, 35 gerai Lawson, serta 109 gerai Dan Dan. Dari jumlah tersebut,
sebanyak 3.451 gerai Alfamart merupakan gerai waralaba. Alfamart berencana
membuka sekitar 1,000 gerai baru pada tahun ini. Sekitar 50% berlokasi di Jawa
dan sisanya di luar Jawa. Pada akhir 2016, AMRT memperoleh EBITDA sebesar
Rp3.3 triliun. Adapun EBITDA pada kuartal 1/2017 tumbuh 17.97% YoY menjadi
Rp794 miliar dan laba bersih AMRT tumbuh +8.95% YoY menjadi Rp73 miliar.
Sepanjang tahun lalu, laba bersih perseroan sebesar Rp602 miliar.

BUY: ADRO, ITMG, PTBA, HRUM, ASII, BBCA, BBNI, CPIN, GGRM, PGAS, PWON,
SMGR, UNTRBOW: ICBP, INDF, JPFA, PTPP, WIKA, WSBP, WSKT, WTON, BBTN,
AKRA, TLKM, TOTL

Market Movers (19/05)

Rupiah, Jumat melemah di level Rp13,408 Rp(07.30 AM)
Indeks Nikkei, Jumat melemah 15 poin (07.30 AM)
DJIA, Jumat menguat 56 poin (07.30 AM)
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IHSG
5,645.45
+29.95 (+0.53%)

18/05/2017
IDX Foreign Net Trading

Year to Date 2017
IDX Foreign Net Trading

MNC 36
324.92
+2,00 (+0.62%)

Net Buy (Rp miliar)
3937
Net Buy (Rp miliar)
28,017.3

INDONESIA STOCK EXCHANGE

Volume (million share)
Value (billion Rp)
Market Cap.

Average PE

Average PBV

High - Low (Yearly)

USD/IDR

IHSG Daily Range
USD/IDR Daily Range

8,440
7477

6,149

17.2

21

5,800 - 4,408
13,370

-62 (-0.46%)
5,618-5,688
13,300-13,400

GLOBAL MARKET (18/05)

Indices Point +/- %
DJIA 20,663.02 +56.10 +0.27
NASDAQ 6,055.13 +43.90 +0.73
NIKKEI 19,553.86 -261.02 -1.32
HSEI 25.136.52 -157.11 -0.62
STI 3,221.66 -2.44 -0.08

COMMODITIES PRICE (18/05)

Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 49.34 +0.38 +0.78
Batubara US/ton 74.10 +0.55 +0.75
Emas US/oz 1,248.21 -12.81 -1.02
Nikel US/ton 9,175.00 -40.00 -043
Timah US/ton 20,200.00 -180.00 -0.88
Copper US/ pound 2.50 +0.004 +0.16
CPO RM/ Mton 2,626.00 -17.00 -0.64
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COMPANY LATEST

PT Sri Rejeki Isman Tbk (SRIL). Perseroan akan melakukan pembagian dividen tunai sebesar Rp55.78 miliar dari laba bersih tahun
buku 2016. Sepanjang 2016 perseroan mampu membukukan penjualan sebesar US$680 juta atau meningkat 7.7% (y-o-y). Target
penjualan tahun ini sekitar US$734 juta-US$762 juta. Total nilai penjualan internasional di sepanjang 2016 mencapai US$357 juta atau
berkontribusi sebesar 53% dari total penjualan. Adapun penjualan pada Kuartal 1-2017 sebesar US$180,2 juta. Dengan demikian
perseroan memimpin pangsa pasar jika dibandingkan dengan kompetitor domestik.

PT Jasa Marga Tbk (JSMR). Perseroan telah menandatangani Akta Jual Beli Saham PT Trans Marga Jateng dengan PT Astratel
Nusantara pada 17 Mei 2017 lalu. Akta tersebut berisikan penjualan sebanyak 35,607,018 lembar saham atau 15% kepada PT Astratel
Nusantara. Setelah transaksi ini, maka kepemilikan Perseroan di PT Trans Marga Jateng berkurang menjadi 139,842,242 lembar saham
atau 58.91% dari sebelumnya 73.91%, sedangkan kepemilikan PT Astratel Nusantara bertambah menjadi 94,952,048 lembar atau 40%
dari sebelumnya 25%. Sementara sisa saham lainnya dimiliki PT Sarana Pembangunan Jawa Tengah sebanyak 2,585,830 lembar atau
1.09%. Dana hasil penjualan saham tersebut akan digunakan perseroan untuk pengembangan jalan tol baru.

PT KMI Wire Cable Tbk (KBLI). Perseroan menargetkan pendapatan sebesar Rp3.27 triliun sepanjang tahun 2017 ini atau tumbuh
16.3% dibandingkan 2016 yang Rp2.81 triliun. Disebutkan bahwa target penjualan 2017 itu setara dengan penjualan 32,800 ton kabel
naik dari realisasi 28.944 ton. Perseroan menargetkan laba bersih tahun ini mencapai Rp355 miliar naik 10% dibandingkan tahun 2016
lalu. Perseroan berharap nilai penjualan tahun ini ke PLN tumbuh sebesar 30%. Sementara di sektor swasta diprediksi hanya naik 6%
dan untuk ekspor naik 51%.

PT Adira Dinamika Multifinance Tbk (ADMF). Perseroan berencana memberikan dividen tunai kepada pemegang sahamnya sebesar
Rp505 per lembar saham pada 16 Juni 2017 mendatang. Tanggal pencatatan cum dan ex dividen di pasar reguler dan negosiasi pada
24 dan 26 Mei 2017, sedangkan cum dan ex di pasar tunai pada 30 dan 31 Mei 2017 dengan DPS hingga 30 Mei 2017. Dalam RUPS
Tahunan perseroan diputuskan pembagian dividen sekitar 50% dari laba bersih 2016 atau sebesar Rp505 miliar yang akan dibagikan
kepada 1 miliar saham yang tercatat. Perseroan pembiayaan ini hingga periode 31 Desember 2016 berhasil meraih pendapatan
sebesar Rp8.41 triliun dengan laba bersih mencapai Rp1 triliun.

PT Bank Mestika Dharma Tbk (BBMD). Perseroan brencana memberikan dividen tunai kepada pemegang sahamnya sebesar
Rpl14.67 per lembar saham pada 15 Juni 2017 mendatang. Jadwal pencatatan cum dan ex dividen di pasar reguler dan negosaisi pada
26 dan 29 Mei 2017 dan di pasar tunai pada 31 Mei dan 2 Juni 2017 dengan DPS hingga 31 Mei 2017. Dalam RUPS Tahunan
diputuskan sebesar Rp60 miliar akan dibagikan kepada 4,090,090,000 lembar saham sebagai dividen tunai. Hingga Desember 2016
perseroan berhasil meraih laba bersih sebesar Rp179,261,192,151
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth
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Monday, 15 May 2017

ECONOMIC CALENDER

: Empire State Manufacturing Index
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INTD
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Tuesday, 16 May 2017

: Building Permits

: Housing Starts

: Capacity Utilization Rate

: Industrial Production m/m
: Mortgage Delinquencies

MICE
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Wednesday, 17 May 2017

ECONOMIC CALENDER

: Average Earnings Index 3m/y
: Claimant Court Change

: Unemployment Rate

: Final CPl y/y

: Crude Oil Inventories
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Thursday, 18 May 2017

ECONOMIC CALENDER

- Retail Sales m/m
: Unemployment Claims
: Philly Fed Manufacturing Index

GEMA
SRIL
WINS
SSMS
MLBI

Friday, 19 May 2017

ECONOMIC CALENDER
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TRADING SUMMARY

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
BUMI 1,334 15.8 || BBCA 727 9.7 || TAMU 120 245]| LRNA -52 -30.8
RIMO 1,197 14.2 || BUMI 507 6.8 || CMPP 22 200 || TiFA a4 200
MYRX 1,066 126 || Asli 505 6.7 | | HOME 40 16.0 || HDFA -40 2190
BRMS 304 3.6 || BBRI 417 5.6 || wicO 44 15.4 || BMSR 21 159
DEWA 283 3.4 (| TLKM 356 4.8 || BUMI 48 13.6 || FORZ -100 1139

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION

CODE CLOSE CHG S R REC CODE CLOSE CHG S R REC
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 2990 -80 2925 3135 BOW LPKR 715 -10 690 750 BOW
CPIN 3010 10 2900 3110 BUY
PTPP 2920 -30 2845 3025 BOW
JPFA 1200 -60 1133 1328 BOW
PWON 575 5 528 618 BUY
TPIA 27875 75 27613 28063 BUY
WSBP 486 ) 476 500 BOW WIKA 2220 -30 2190 2280 BOW
INFRASTRUKTUR WSKT 2230 -70 2160 2370 BOW
ISAT 7400 -25 7113 7713 BOW BARANG KONSUMSI
JSMR 4800 0 4695 4905 BOW GGRM 72025 1925 66038 76088 BUY
TLKM 4310 -30 4220 4430 BOW (cBP 8700 o 8400 9000 BOW
PERTANIAN
INDF 8450 -25 8200 8725 BOW
AALI 14650 225 13900 15175 BUY
KEUANGAN
SIMP 600 0 570 630 BOW
770 75 545 920 BUY
SSMS 1745 10 1680 1800 BUY AGRO
AN BBCA 17400 450 16200 18150 BUY
DOID 890 35 775 970  BUY BITM 655 Y 610 700 BOW
MEDC 2730 30 2430 3000 BUY BBNI 6525 25 6175 6850 BUY
INDUSTRI LAINNYA BBRI 14100 0 13425 14775 BOW
ASII 8500 150 8163 8688 BUY BETN 2400 .30 2325 2505 BOW
COMPANY GROUP BNGA 1235 5 1125 1350 BOW
BHIT 122 -2 119 128 BOW
PNBN 915 5 890 935 BUY
BMTR 620 -20 593 668 BOW
PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
MNCN 1865 -50 1778 2003 BOW
ACES 965 0 913 1018 BOW
BABP 62 0 59 65 BOW
5500 0 5163 5838 BOW
BCAP 1580 0 1580 1580 BOW LINK
IATA 50 0 50 50 BOW MAPI 5950  -150 5763 6288 BOW
KPIG 1190 -20 1185 1215 BOW RALS 1340 -5 1305 1380 BOW
MSKY 950 5 858 1038 BUY SILO 11900  -100 11200 12700 BOW
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM

Edwin J. Sebayang | Made Adsaputra Thendra Crisnanda
Head of Retail Research Head of Fixed Income Research Head of Institution Research
Technical, Auto, Mining imade.saputra@mncgroup.com thendra.crisnanda@mncgroup.com
edwin.sebayang@mncgroup.com (021) 2980 3111 ext. 52117 (021) 2980 3111 ext. 52162

(021) 2980 3111 ext. 52233

Victoria Venny Rheza Dewangga Nugraha Gilang Anindito
Telco, Infrastructure, Logistics Junior Analyst of Fixed Income Property, Construction
victoria.nawang@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52294 (021) 2980 3111 ext. 52235
Rr. Nurulita Harwaningrum Yosua Zisokhi
Banking Plantation, Cement, Poultry, Cigarette
roro.harwaningrum@mncgroup.com yosua.zisokhi@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52234
Krestanti Nugrahane Sukisnawati Puspitasari
Research Associate Research Associate
krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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