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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Rabu (10 Mei 2017) ditutup
melemah sebesar —44.05 poin atau -0.77% ke level 5,653.01. IHSG melemah seiring
minimnya sentimen positif dari global dan domestik. Selain itu, investor mencermati
hasil sidang Gubernur Jakarta kemarin. Meskipun bursa domestik sempat tertekan
karena hasil putusan tersebut, akan tetapi penurunan ini cukup tertahan karena capital
inflow di bursa domestik. Investor asing mencatatkan pembelian bersih senilai Rp 678
miliar dengan porsi paling banyak masih di sektor keuangan.

Today Recommendation

Lebih buruknya nilai penjualan emiten sektor retail, pakaian dan departmen store
yang kemudian pada gilirannya memukul turun saham didalam sektor tersebut
seperti Macy -17%, Kohl -7.86% dan J.C. Penney -7% menjadi faktor DJIA turun
sebesar - 23.7 poin (-0.11%) dihari Kamis.

Mahalnya valuasi IHSG, turunnya harga energi dan minimnya sentimen positif
dari dalam negeri menjadi faktor IHSG turun sebesar -0.8% dihari Rabu diiringi
Net Buy Asing sebesar Rp 754 miliar sehingga Net Buy Asing hingga hari ke-3
diminggu ke-23 tahun 2017 sebesar Rp 26.91 triliun, sementara IHSG dihari Jumat
ini diperkirakan berpeluang terkena minor profit taking seiring turunnya DJIA -
0.11% dan Coal -1.01% serta meningkatnya suhu politik dalam negeri.

PT ABM Investama Tbk (ABMM) sepanjang kuartal I/2017 mencetak pendapatan
sebesar US$170 juta karena adanya perbaikan harga batu bara dan efisiensi
operasional yang dilakukan perseroan. Sementara laba bersih yang berhasil
dikumpulkan adalah sebanyak US$15 juta. Hingga akhir tahun perseroan
memprediksi bahwa pendapatan akan sekitar US$700-US$850. Sementara
perseroan menargetkan perolehan laba bersih di tahun 2017 ini dapat meningkat
hingga lima kali lipat, mencapai US$63 juta jika dibandingkan dengan laba bersih
tahun lalu yang hanya senilai US$12,6 juta.

BUY: SRIL, BMTR, TLKM, GGRM, ICBP, UNVR, CPIN, TOTL, PGAS

BOW: BRPT, MNCN, HMSP, BBCA, BBTN, SMGR, ISSP, PTPP, ADHI, WSKT, UNTR,
BBNI, ADRO, HRUM, PTBA, ITMG, ASII, AKRA, JPFA

Market Movers (12/05)

Rupiah, Jumat menguat di level Rp 13,346 (07.30 AM)
Indeks Nikkei, Jumat melemah 55 poin (07.30 AM)
DJIA, Jumat melemah 23 poin (07.30 AM)
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IHSG MNC 36
5,653.01 32741
-44.05 (-0.77%) -2.31 (-0.70%)
10/05/2017 Net Buy (Rp miliar)
IDX Foreign Net Trading 7538
Year to Date 2017 Net Buy (Rp miliar)
IDX Foreign Net Trading 26,944.4
INDONESIA STOCK EXCHANGE
Volume (million share) 9,697
Value (billion Rp) 7,675
Market Cap. 6,156
Average PE 16.4
Average PBV 21
High - Low (Yearly) 5,800 - 4,408
13,332
USD/IDR
-26(-0.19%)
IHSG Daily Range 5,625-5,675
USD/IDR Daily Range 13,300-13,375
GLOBAL MARKET (10/05)
Indices Point +/- %
DJIA 20,919 -23.70 -0.11
NASDAQ 6,116 -13.20 -0.22
NIKKEI 19,900.09 +57.09 +0.29
HSEI 25,015.42 +126.39 +0.51
STI 3,249.97 Unch Unch
COMMODITIES PRICE (10/05)
Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 47.83 +0.55 +1.06
Batubara US/ton 72.65 -0.45 -0.16
Emas US/oz 1,224.20 +5.30 +0.43
Nikel US/ton 9,315 +195.00 +2.14
Timah US/ton 19,865 +195.00 +2.14
Copper US/ pound 25 +0.004 +0.16
CPO RM/ Mton 2,672 +44,00 +1.07
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COMPANY LATEST

PT Bumi Serpong Damai Tbk (BSDE). Perseroan sebelumnya telah merilis obligasi global senilai US$ 225 juta jelang penutupan
akhir tahun lalu. Namun, belakangan porsi emisinya dikabarkan ditambah jadi US$ 70 juta. Penerbitan emisi baru itu memang akan
menekan keuangan BSDE. Rasio utang BSDE akan tertekan menjadi sekitar 2,8 kali hingga 3 kali dari sebelumnya 2,8 kali sepanjang
2016. Emisi baru itu akan membuat kualitas rasio interest coverage BSDE menurun. Rasionya akan tertekan jadi sekitar 4,3 kali-4,6 kali
dari sebelumnya 5,4 kali sepanjang 2016. Rating Ba3 masih dipertahankan. Rating itu menunjukan jika BSDE masih menjadi salah satu
pemain properti terbesar dan mampu menjaga kesehatan keuangannya.

PT Semen Indonesia Tbk (SMGR). Perseroan melakukan Penawan Umum Obligasi Berkelanjutan Tahap I Tahun 2017 sebesar Rp3
triliun yang merupakan bagian dari Penawaran Umum Berkelanjutan I sebesar Rpl10 triliun. Menurut keterangan perseroan, masa
penawaran awal dilakukan sebesar 15-29 Mei 2017 dan masa penawaran 8-9 Juni 2017 dengan pencatatan di BEI pada 15 Juni 2017.
Pefindo memberikan peringkat idAA+ untuk obligasi ini. Bahana Sekuritas, Danareksa Sekuritas dan Mandiri Sekuritas menjadi
penjamin pelaksana emisi dan wali amant Bank BTN. Adapun dana yang akan diraih dari penawaran obligasi ini sebesar Rp1,37 triliun
akan digunakan oleh anak usaha perseroan Semen Tonasa dan sisanya digunakan oleh perusahaan untuk modal kerja.

PT Catur Sentosa Adiprana Tbk (CSAP). Perseroan berencana membagikan dividen sekitar 19.61% dari perolehan laba bersih
perusahaan di sepanjang tahun 2016 yang sebesar Rp72.31 miliar. Dividen yang akan dibayarkan sebesar Rp14.18 miliar atau Rp3.5
per saham. Selain untuk dividen, sebagian keuntungan perusahaan pada tahun lalu itu disisihkan untuk dana cadangan yakni sekitar
Rp200 juta, sedang sisanya sebesar Rp57 miliar di bukukan sebagai laba ditahan. Laba ditahan guna memperkuat permodalan
perusahaan yang nantinya untuk mendukung ekspansi bisnis perusahaan.

PT Tempo Inti Media Tbk (TMPO). Perseroan berencana akan melakukan penambahan modal dengan memberikan Hak Memesan
Efek Terlebih Dahulu (HMETD) atau right issue. Rencananya perseroan akan menerbitkan sebanyak 333.333.333 saham baru yang
berasal dari portepel dengan harga Rp300 per lembar. Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa (RUPSLB) akan dilaksanakan pada 25
Juli 2017 mendatang. Jika rencana pelaksanaan right issue ini nantinya mendapatkan persetujuan dari pemegang saham, maka
perseroan diperkirakan akan meraih dana sekitar Rp100 miliar. Dana hasil right issue yang diterima nantinya akan dipergunakan untuk
memperkuat struktur permodalan perseroan dan juga untuk pengembangan usaha.

PT PP Properti Tbk (PPRO). Perseroan semakin agresif menggarap pasar properti di Surabaya. Anak usaha PT Pembangunan
Perumahan (PP) Tbk mengembangkan lifestyle mall dengan investasi sekitar Rp150 miliar. Menurut perseroan, Mall Lagoon Avenue
merupakan bagian dari mega proyek Grand Dhamahusada Lagoon (GDL) seluas 4.5 hektar. Nantinya diatas lahan tersebut akan
dibangun tujuh tower apartemen. Berbeda dengan mall pada umumnya, kali ini Lagoon Avenue akan dibangun terpisah dari tower
apartemen. Lifestyle mall ini dibangun empat lantai seluas 10.000 meter persegi. Pihaknya optimis semua space yang disewakan akan
segera full sebelum soft opening pada Pebruari 2018. Hingga kemarin sudah 70 persen terisi.
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth Index Country Ytd (%)
IHSG Indonesia 6.73
o [ KLSE Malaysia 7.60
v [ ¢ STI Singapore 12.82
woe | = Hang Seng Hong Kong 13.70
o [ Kospi KS11 S. Korea 12.02
Nikkei 225 Japan 4.11
v | - > O China 164
srovor | - >S.P Sensex India 13.60
s | DJIA USA 6.14
nsoress |, - FTSE 100 UK 2.99
4,00% -2,00% 0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00% A|| Ordinaries Australia 336
Monday, 08 May 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e England : Halifax HPI m/m e HMSP : Cash Dividend Ex Date
e EURO : German Factory Orders m/m e SMBR : Cash Dividend Ex Date
e PLAS : Stock Reverse Cum Date
e TINS : Cash Dividend Cum Date
e MKPI : Cash Dividend Cum Date
Tuesday, 09 May 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA : JOLTS Job Opening e MKPI : Cash Dividend Ex Date
e China : PPLy/y e ADRO : Cash Dividend Rec Date
e China :CPly/y e LPPF : Cash Dividend Rec Date
e TPIA : Cash Dividend Cum Date
e MLPL : Cash Dividend Cum Date

Wednesday, 10 May 2017

ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA : Crude Oil Inventories e HMSP : Cash Dividend Rec Date
e USA : Import Price m/m e SMBR : Cash Dividend Rec Date
e TPIA : Cash Dividend Ex Date

Thursday, 11 May 2017

ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e England : Manucfacturing Production m/m e  Hari Raya Waisak 2561
e England : Monetary Policy Summary
e England : Offical Bank Rate
e England : MPC Offcial Bank rate Votes
e USA :PPIm/m

Friday, 12 May 2017

ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e EURO : German Prelim GDP g/q e AALI : Cash Dividend Dist Date
e USA :CPI m/m e AUTO : Cash Dividend Dist Date
e USA : Core CPI m/m e BDMN : Cash Dividend Dist Date
e USA : Core Retail Sales m/m e TINS : Cash Dividend Rec Date
e USA : Prelim UoM Consumer Sentiment e UNTR : Cash Dividend Dist Date
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TRADING SUMMARY
TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
MYRX 1,572 16.2 || INDY 495 6.4 || TAMU 77 70.0 || VINS -100  -24.9
RIMO 1,136 11.7 || BBRI 434 5.7 | | CSIS 150 50.0 || INDY -280 247
BUMI 923 9.5 || ASIl 398 5.2 || WICO 52 21.8 || MTSM 74 207
SRIL 684 7.1 || TLkm 376 49 || CLEO 68 209 || NAGA 37 -193
INDY 502 5.2 [| BUMI 321 4.2 || BBHI 40 19.0 || ASBI -72 -171
DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION
CODE CLOSE CHG s R REC CODE CLOSE CHG S R REC
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 3220 -200 2975 3665 BOW LPKR 795 -25 755 860 BOW
CPIN 3070 0 2935 3205 BOW
PTPP 2770  -130 2505 3165 BOW
JPFA 1130 -85 1023 1323 BOW
PWON 630 -30 555 735 BOW
TPIA 27575 75 27200 27875 BUY
WSBP 480 14 457 517 BOW WIKA 2180 -60 2060 2360 BOW
INFRASTRUKTUR WSKT 2250 -20 2095 2425 BOW
ISAT 7175 25 7050 7275 BUY BARANG KONSUMSI
JSMR 4680  -100 4535 4925 BOW GGRM 70975  -225 67375 74800 BOW
TLKM 4370 30 4235 4475  BUY cBp 8700 5 8363 8963  BUY
PERTANIAN
INDF 8400 -75 8138 8738 BOW
AALI 14200  -325 13800 14925 BOW
KEUANGAN
SIMP 605 5 565 640 BUY
7 -4 78 BOW
SSMS 1690 -5 1588 1798 BOW AGRO 35 > 638 878 BO
R R BBCA 17925 -75 17475 18450 BOW
DOID 795 -85 673 1003 BOW BJTM 670 -15 633 723 BOW
MEDC 2210 -90 1970 2540 BOW BBNI 6575 -75 6313 6913 BOW
INDUSTRI LAINNYA BBRI 13975 -25 13538 14438 BOW
ASIl 8600  -100 8500 8800 BOW BBTN 2350  -100 2220 2580 BOW
COMPANY GROUP BNGA 1295 20 1150 1420 BUY
BHIT 118 -1 105 132 BOW
PNBN 910 -30 850 1000 BOW
BMTR 675 30 585 735 BUY
PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
MNCN 2020 0 1930 2110 BOW
ACES 980 -15 913 1063 BOW
BABP 63 0 60 66 BOW
BCAP 1580 o 1s80 1580  BOW LINK 5225  -200 4913 5738 BOW
IATA 50 0 50 50 BOW MAPI 6625  -100 6413 6938 BOW
KPIG 1290 -80 1165 1495 BOW RALS 1300 -70 1208 1463 BOW
MSKY 970 -15 918 1038 BOW SILO 12350 -1200 11113 14788 BOW
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM
Edwin J. Sebayang I Made Adsaputra Thendra Crisnanda
Head of Retail Research Head of Fixed Income Research Head of Institution Research
Technical, Auto, Mining imade.saputra@mncgroup.com thendra.crisnanda@mncgroup.com
edwin.sebayang@mncgroup.com (021) 2980 3111 ext. 52117 (021) 2980 3111 ext. 52162
(021) 2980 3111 ext. 52233
Victoria Venny Reza Dewa Angga Nugraha Gilang Anindito
Telco, Infrastructure, Logistics Junior Analyst of Fixed Income Property, Construction
victoria.nawang@mncgroup.com reza.nugraha@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52294 (021) 2980 3111 ext. 52235
Rr. Nurulita Harwaningrum Yosua Zisokhi
Banking Plantation, Cement, Poultry, Cigarette
roro.harwaningrum@mncgroup.com yosua.zisokhi@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52234
Krestanti Nugrahane Sukisnawati Puspitasari
Research Associate Research Associate
krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax : (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to chanhge without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its dffiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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