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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Selasa (18 Juli 2017) ditutup
melemah sebesar —18.92 atau -0.32% ke level 5,822.35. IHSG ditutup dengan total
transaksi Rp7,6 triliun. Penurunan IHSG di karenakan investor asing masih
melanjutkan aksi jual sambil menanti rilis laporan keuangan emiten kuartal II.

Today Recommendation

Mengecewakannya penjualan mobil dibulan Juni, yang semakin mengonfirmasi
terjadinya penurunan daya beli masyarakat karena justru menjelang Lebaran
diharapkan meningkat, yang hanya berjumlah 66,370 unit yang artinya turun -
275% YOY dan -295% MOM serta turunnya penjualan motor yang hanya
berjumlah 379,467 unit yang artinya turun -30.6% YOY dan -33.2% MOM serta
derasnya Net Sell Asing yang berjumlah Rp -1.07 triliun menjadi faktor IHSG turun
-0.36%. Akibat derasnya Net Sell Asing tersebut membuat Net Buy Asing YTD
tersisa Rp 11.03 trilun atau turun sekitar -61.7% dari level tertinggi Net Buy Asing
yang sempat tercatat Rp 28.8 triliun. Untuk Rabu ini IHSG di perkirakan akan
bergerak melemah seiring kejatuhan EIDO -0.2%, DJIA -0.25%, dan CPO -0.55%.

PT Adhi Karya Tbk (ADHI) membukukan kontrak baru senilai Rp 25,4 triliun didapat
dari proyek LRT Jabodebek Fase I. ADHI juga mengerjakan proyek pembangunan
properti, diantaranya proyek pembangunan Green Park Cilegon sebesar Rp 185
miliar dan Apartemen Loftvilles City 2 sebesar Rp 118 miliar atau bisa dikatakan
kontribusi perolehan kontrak baru ini didominasi oleh lini bisnis konstruksi dan
energi sebesar 97,7% dan sisanya merupakan lini bisnis lainnya. Sementara itu,
sumber dana proyek-proyek baru perusahaan paling besar berasal dari
pemerintah sebesar 83,7%. BUMN berkontribusi atas sumber dana proyek baru
ADHI sebesar 6,9% dan swasta berkontribusi sebanyak 9,4% dari sumber dana
yang diperoleh perusahaan. Adapun sebanyak 81,8% proyek yang didapat dari
kontrak baru tersebut ialah proyek jalan, jembatan dan LRT. Sedangkan 15,8% dari
kontrak baru tersebut adalah proyek gedung dan 2,4% adalah proyek infrastruktur.

BUY: BRPT, SRIL, HRUM, INDY, MEDC, UNTR, BBCA, PNBN, GGRM, INDF, ISAT,
JSMR, GJTL, PGAS, PTPP, SMGR, TOTL

BOW: BBRI, BMRI, BBNI, BNGA, ITMG, PTBA, ADRO, BUMI, ADHI, ASII, CTRA, BSDE,
APKN, PWON, WIKA, WSKT, WSBP, TLKM, ICBP, TLKM, TPIA, UNVR, HMSP

Market Movers (19/07)

Rupiah, Rabu menguat di level Rp13,301(07.30 AM)
Indeks Nikkei, Rabu menguat 4 poin (07.30 AM)
DJIA, Selasa melemah 54 poin (07.30 AM)
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IHSG MNC 36
5,822.35 337.98
-18.92 (-0.32%) -0.63 (-0.19%)

18/07/2017 Net Sell (Rp miliar)
IDX Foreign Net Trading 10740
Year to Date 2017 Net Buy (Rp miliar)
IDX Foreign Net Trading 113384

INDONESIA STOCK EXCHANGE

Volume (million share) 7,210
Value (billion Rp) 5,723
Market Cap. 6,369
Average PE 11.0
Average PBV 2.2
High - Low (Yearly) 6,000 - 4,408
13,305

USD/IDR
-15(-0.11%)
IHSG Daily Range 5,787-5,857
USD/IDR Daily Range 13,275-13,350

GLOBAL MARKET (18/07)

Indices Point +/- %
DJIA 21,574.73 -54.99 -0.25
NASDAQ 6,344.31 +29.87 +0.47
NIKKEI 19,999.91 -118.95 -0.59
HSEI 26,524.94 +54.36 +0.21
STI 3,306.08 +7.84 +0.24

COMMODITIES PRICE (18/07)

Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 46,25 +0.23 +0.5
Batubara US/ton 83.40 -0.10 -0.11
Emas US/oz 1,241.90 +8.20 +0.66
Nikel US/ton 9,780 +180.00 +1.87
Timah US/ton 20,000 +75.00 +0.38
Copper US/ pound 2,73 -0.004 -0.15
CPO RM/ Mton 2,513 -24.00 -0.95
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COMPANY LATEST

PT Rimo International Lestari (RIMO) membukukan kenaikan pendapatan yang signifikan hingga 2358% pada kuartal 1/2017
sejalan mulai dibukukannya pendapatan dari lini bisnis penjualan apartemen. Pendapatan perseroan pada kuartal 1/2017 mencapai
Rp77,1 miliar atau jauh lebih tinggi dibandingkan pendapatannya pada periode yang sama tahun lalu, yakni hanya Rp3,14 miliar
dimana sumbangan terbesar atas pendapatan Perseroan diperoleh dari lini apartemen, yakni mencapai Rp74,25 miliar. Dibukukannya
pendapatan apartemen seiring dengan keputusan perseroan beralih bisnis dari perusahaan ritel menjadi perusahaan properti dengan
mengakuisisi PT Hokindo Properti Investama yang bergerak di bidang real estate. Akusisi dilakukan pada kuartal 1/2017 setelah
Perseroan sukses menggelar right issue senilai Rp4,1 triliun yang sebagian besar memang digunakan untuk akuisisi tersebut.

PT Bank CIMB Niaga Tbk (BNGA). Perseroan merubah rencana pembelian kembali sahamnya (buyback) sesuai keputusan RUPSLB 24
April 2017 lalu dan akan meminta persetujuan para pemegang saham dalam RUPS Luar Biasa yang digelar 24 Agustus 2017
mendatang. Menurut keterangan Perseroan, sebelumnya pada 25 April 2017 lalu disetujui rencana buyback saham dari pemegang
saham publik dan Khazana Nasional Berhad maksimum 2% dari modal disetor. Perubahan itu yakni buyback dilakukan dari pemegang
saham publik maksumium 2% dari modal disetor dan digunakan sebagai loyalty program berbasis saham kepada manajemen dan
karyawan dalam rangka Program kepemilikan saham karyawan dan manajemen dan pemberian hak opsi untuk membeli saham
manajemen dan karyawan.Pembelian kembali saham dilakukan dalam waktu paling lama 12 bulan sejak RUPSLB pada 24 Agustus
2017 mendatang. Adapun perkiraan biaya yang diperlukan untuk buyback saham sebesar maksimal Rp500 miliar.

PT Bank Mayapada Internasional Tbk (MAYA). Perseroan berencana mencari modal dengan menggelar hak memesan efek terlebih
dulu (HMETD) atau rights issue. Dalam prospektus yang diterbitkan, rencananya Perseroan akan mengeluarkan saham baru sebanyak
546.5 juta saham atau setara 10% dari modal disetor setelah terlaksananya PUB X, dengan nilai nominal Rp 100 per lembar.
Rencana rights issue akan dilaksanakan setelah pernyataan pendaftaran dinyatakan efektif oleh otoritas jasa keuangan (OJK). Jangka
waktu antara persetujuan dalam rapat umum pemegang saham luar biasa (RUPSLB) sampai efektifnya pernyataan pendaftaran tidak
lebih dari 12 bulan. Perseroan akan menggunakan dana hasil rights isssue untuk memperkuat struktur permodalan agar dapat
menambah kemampuan perusahaan meningkatkan kegiatan usaha. Rencananya, dana ini akan digunakan untuk penyaluran kredit.
Dengan demikian diharapkan dapat meningkatkan imbal hasil nilai investasi bagi seluruh pemegang saham perseroan.

PT Sawit Sumbermas Sarana Tbk (SSMS). Perseroan akan mengeluarkan surat utang di paruh kedua tahun ini. Saat ini tengah
mempersiapkan penerbitan obligasi global sebesar US$300 juta. Aksi korporasi ini telah mendapat persetujuan dari pemegang saham
melalui rapat umum pemegang saham luar biasa (RUPSLB). Perseroan menjelaskan, obligasi dilakukan untuk menekan cost of fund dari
pinjaman bank. Penerbitan tersebut diharapkan dapat membuat keuangan Perseroan menjadi lebih fleksibel. Surat utang
berdenominasi dollar Amerika Serikat (AS) ini bakal diterbitkan di bursa efek Singapura. Nilai emisi yang akan didapat Perseroan dari
aksi korporasi tersebut mencapai US$300 juta, atau setara dengan Rp3.99 triliun. Rencananya, obligasi bertenor lima sampai tujuh
tahun ini ditawarkan dengan kupon 6.35%-8% per tahun. Kini Perseroan tengah menunggu hasil pemeringkatan dari tiga lembaga
pemeringkat utang, seperti Standard & Poor's (S&P), Fitch dan Moodys.
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth
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Index
IHSG
KLSE
STI
Hang Seng
Kospi KS11
Nikkei 225
SSE Comp
S&P Sensex
DIJIA
FTSE 100
All Ordinaries

Monday, 17 Jul 2017

ECONOMIC CALENDER
: Empire State Manufacturing Index

VIN
sekuritas

Country Ytd (%)
Indonesia 9.92
Malaysia 6.89
Singapore 14.76
Hong Kong 20.56
S. Korea 19.72
Japan 4.63
China 2.70
India 19.10
USA 9.45
UK 3.69
Australia 0.33

CORPORATE ACTION

BRPT
LEAD-R
SSMS
TELE
XISB

Tuesday, 18 Jul 2017

:CPlyly
: Final CPl y/y
: Import Prices m/m

: Stock Split Dist Date

: End Trading

: RUPS Going

: Cash Dividend Dist Date
: Cash Dividend Ex Date

CORPORATE ACTION

BKSW-R

Wednesday, 19 Jul 2017

ECONOMIC CALENDER

- Inflation Report Hearings

: Building Permits

: Housing Starts

: Crude Oil Inventories

: Monetary Policy Statement

End Trading

CORPORATE ACTION

ASBI
GGRM
ISSP
SMRA
XISB

Thursday, 20 Jul 2017

ECONOMIC CALENDER

: BOJ Outlook Report

: BOJ Policy Rate

: BOJ Press Conference
: ECB Press Conference
: Unemployment Claims

. Cash Dividend Dist Date
. Cash Dividend Dist Date
. Cash Dividend Dist Date
. Cash Dividend Dist Date
. Cash Dividend Rec Date

CORPORATE ACTION
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BUMI-R2
IMPC
UNVR
XISB

Friday, 21 Jul 2017

ECONOMIC CALENDER
: Public Sector Net Borrowing
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: End Trading
: Cash Dividend Dist Date
: Cash Dividend Dist Date
: Cash Dividend Dist Date

CORPORATE ACTION

MAIN
MDLN
ULTJ
GJTL
ERAA
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. Cash Dividend Dist Date
. Cash Dividend Dist Date
. Cash Dividend Dist Date
. Cash Dividend Dist Date
. Cash Dividend Dist Date
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TRADING SUMMARY

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) Chg% Code (Bill.Rp) Chg% Code Chg % Code Chg %
SRIL 596 8.3 || BBRI 365 6.4 || TOPS 230 24.9 || BBHI -50 -18.9
RIMO 555 7.7 || LPGI 345 6.0 || PEGE 44 21.6 [| ERTX -37 -18.0
IIKP 540 75 || TLKM 330 5.8 || RIMO 40 15.7 | | BKSW -50 -16.7
MYRX 540 75| ASl 228 4.0 || TALF 50 15.2 || MBAP -340 -13.6
ARMY 328 4.6 | BBCA 216 3.8 || CKRA 12 15.0 || ALTO -40 -13.0

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION

CODE CLOSE CHG S R REC CODE CLOSE CHG S R REC
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 1620 60 1485 1695 BUY LPKR 725 -20 698 773 BOW
CPIN 3270 -0 3200 3350 BOW PTPP 3000 10 2875 3115  BUY
JPFA 1415 -15 1333 1513  BOW

PWON 610 -10 593 638 BOW
TPIA 26775 75 26550 26925  BUY
WSBP 450 " a1 465  BOW WIKA 2050 -40 1965 2175 BOW
INFRASTRUKTUR WSKT 2240 -10 2170 2320 BOW
ISAT 6300 0 6225 6375 BOW BARANG KONSUMSI
JSMR 5300 25 5100 5475 BUY GGRM 76750 950 74888 77663 BUY
TLKM 4630 -20 4535 4745 BOW

ICBP 8625 -25 8525 8750 BOW
PERTANIAN

INDF 8775 0 8625 8925 BOW
AALI 15150 25 14900 15425 BOW
SIMP 550 0 535 565 BOW KEUANGAN
SSMS 1525 -5 1498 1558 BOW AGRO 715 -10 690 750 BOW
PERTAMBANGAN BBCA 18350 50 18063 18588 BUY
DOID 880 25 808 928  BUY BITM 650 15 605 680  BUY
MEDC 2740 20 2565 2895  BUY BEN 2000 5 6825 7200 BOW
INDUSTRI LAINNYA

BBRI 14900 -100 14575 15325 BOW
ASII 8675 -50 8588 8813  BOW

BBTN 2430 -20 2350 2530 BOW
COMPANY GROUP

BNGA 1235 5 1215 1260 BOW
BHIT 112 -3 108 120 BOW

PNBN 1135 5 1065 1200  BUY
BMTR 580 5 560 605 BOW
MNCN 1775 5 1723 1843 BOW PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
BABP 55 0 5 . ACES 1155 20 1070 1220  BUY
BCAP 1570 0 1570 1570  BOW LINK 5325 0 5288 5363 BOW
IATA 50 0 50 50 BOW MAPI 6225 50 6088 6313 BUY
KPIG 1290 10 1165 1405  BUY RALS 1075 5 1055 1100 BOW
MSKY 970 10 928 1003  BUY SILO 9950 -375 9613 10663 BOW
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM

Edwin J. Sebayang | Made Adsaputra Thendra Crisnanda
Head of Retail Research Head of Fixed Income Research Head of Institution Research
Technical, Auto, Mining imade.saputra@mncgroup.com thendra.crisnanda@mncgroup.com
edwin.sebayang@mncgroup.com (021) 2980 3111 ext. 52117 (021) 2980 3111 ext. 52162

(021) 2980 3111 ext. 52233

Victoria Venny Rheza Dewangga Nugraha Gilang Anindito
Telco, Infrastructure, Logistics Junior Analyst of Fixed Income Property, Construction
victoria.nawang@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52294 (021) 2980 3111 ext. 52235
Rr. Nurulita Harwaningrum Yosua Zisokhi
Banking Plantation, Cement, Poultry, Cigarette
roro.harwaningrum@mncgroup.com yosua.zisokhi@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52234
Krestanti Nugrahane Sukisnawati Puspitasari
Research Associate Research Associate
krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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