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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Kamis (06 Juli 2017) ditutup
menguat sebesar +24.52 poin atau +0.42% ke level 5,849.57. IHSG ditutup
dengan total transaksi mencapai Rp5.5 triliun. IHSG menguat seiring dengan
penguatan harga beberapa komoditas seperti harga minyak WTI dan batubara.

Today Recommendation

Setelah selama 2 hari IHSG turun sekitar -84 poin disertai aksi jual Asing
berjumlah Rp-1.6 triliun, dihari Kamis IHSG berhasil recover dengan membukukan
kenaikan sebesar +0.42% tetapi lagi-lagi disertai Net Sell Asing sebesar Rp-571.3
miliar sehinga Net Buy Asing YTD tersisa Rp15.8 triliun atau turun sekitar -45.83%
dari level tertinggi Net Buy Asing yang sempat tercatat Rp28.8 triliun sehingga
muncul pertanyaan sederhana mengapa Asing terus membukukan net sell disaat
IHSG menguat? Untuk Jumat ini IHSG kami perkirakan berpeluang terkena minor
profit taking menyusul kejatuhan EIDO -0 92% dan DJIA turun -0.74%.

PT MNC Sky Vision Tbk (MSKY) akan menambah modal melalui penerbitan saham
baru dengan HMETD dengan harga penawaran Rp1.000 per saham dimana total
saham yang akan dilepas adalah sebanyak 1.29 miliar lembar saham, atau sektiar
14.29% dari modal ditempatkan dan disetor setelah aksi korporasi tersebut.
Dengan demikian, perseroan berpotensi meraup dana segar hingga Rp1.29 triliun
dalam Penawaran Umum Terbatas (PUT) kali ini. Perseroan memberikan HMETD
dengan rasio 6:1, atau setiap pemilik enam saham berhak atas satu hak memesan
efek terlebih dahulu sebanyak satu saham dengan jadwal cum date 7 Juli 2017 di
pasar regular dan negosiasi, serta 12 Juli 2017 di pasar tunai. Tidak ada pembeli
siaga dalam HMETD Kkali ini. Bila rights issue kali ini terserap penuh, perseroan
akan menggunakan Rp723.72 miliar untuk pengembalian uang muka setoran
modal kepada PT Sky Vision Networks (SVN) secara tunai dan selebihnya untuk
modal kerja. Namun, jika kurang dari Rp723.72 miliar, maka seluruhnya akan
digunakan untuk pelunasan utang kepada SVN.

BUY: ITMG, PTBA, ADRO, HRUM, UNTR, GGRM, BRPT, TPIA, ADHI, ASIl, BBNI,
PNBN, BSDE, CTRA, HMSP, INDF, INTP, SMGR, JPFA, JSMR, PGAS, PTPP, PWON,
SRIL, TLKM, UNVR, WIKA, WTON

Market Movers (07/07)

Rupiah, Jumat melemah di level Rp13,388 (07.30 AM)
Indeks Nikkei, Jumat melamah 102 poin (07.30 AM)
DJIA, Jumat melemah 158 poin (07.30 AM)
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IHSG MNC 36
5,849.57 339.32
+24.52(+0.42%) +1.34(+0.40%)
06/07/2017 Net Sell (Rp miliar)

IDX Foreign Net Trading 5173

Year to Date 2017
IDX Foreign Net Trading

Net Buy (Rp miliar)
15,877.1

INDONESIA STOCK EXCHANGE

Volume (million share) 5,104
Value (billion Rp) 5,536
Market Cap. 6,393
Average PE 12.3
Average PBV 24
High - Low (Yearly) 6,000 - 4,408

13,380

USD/IDR
-25 (-0.19%)
IHSG Daily Range 5,828 - 5,899

USD/IDR Daily Range 13,340 - 13,420

GLOBAL MARKET (06/07)

& 1-500-899

Indices Point +/- %
DJIA 21,320.04 -158.13 -0.74
NASDAQ 6,089.46 -61.39 -1.00
NIKKEI 19,994.06 -87.57 -0.44
HSEI 25,465.22 -56.75 -0.22
STI 3,226.34 -22.37 -0.69

COMMODITIES PRICE (06/07)

Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 4552 +0.39 +0.90
Batubara US/ton 85.50 +1.45 +1.73
Emas US/oz 1,224.61 -3.05 -0.25
Nikel US/ton 9,075.00 -84.00 -0.93
Timah US/ton 19,945.00 +265.00 +1.35
Copper US/ pound 2.66 -0.006 -0.23
CPO RM/ Mton 2,561.00 +23.00 +0.91
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COMPANY LATEST

PT Pool Advista Indonesia Tbk (POOL). Perseroan berencana akuisisi dua perusahaan yang bergerak di bidang usaha sekuritas dan
asuransi jiwa pada tahun ini. Sebelumnya perseroan melakukan penerbitan saham baru melalui mekanisme penawaran umum terbatas
(PUT) I dengan HMETD dengan raihan senilai Rp393,73 miliar. Adapun jumlah saham yang diterbitkan tahun lalu sebanyak 1,57 miliar
dengan nominal Rp250 per lembar. Pada tahun lalu, perseroan berhasil mengakuisisi dua perusahaan senilai Rp342 miliar dari dana
rights issue. Perusahaan yang telah mengeksekusi adalah PT Indojasa Pratama Finance (IPF) dan PT Kharisma Asset Management
(KAM). Masing-masing senilai Rp254 miliar dan Rp88 miliar. Setelah mengakuisi dua perusahaan pada 2016, jumlah entitas anak
perseroan menjadi empat perusahaan. Dua perusahaan lain yakni PT Meganindo Intisakti (MI) yang bergerak di bidang jasa reparasi
dan perawatan kendaraan bermotor dan PT Widya Dharma Artha (WDA) yang bergerak dalam bidang jasa pendidikan.

PT Bumi Resources Tbk (BUMI). Perseroan akan menerbitkan 28.7 miliar saham seri A dengan nilai nominal Rp100 per saham. Setiap
pemilik 100 saham akan memperoleh 78 HMETD Seri A. Setiap satu HMETD Seri A berhak membeli satu saham baru Seri B, dengan
harga pelaksanaan Rp926.16 per saham. Sehingga nilainya mencapai US$2.01 miliar atau setara dengan Rp26.62 triliun. Bersamaan
dengan itu, Perseroan juga akan menerbitkan obligasi wajib konversi (OWK). Sebelumnya, jumlah OWK yang diterbitkan sebesar 9.1
miliar unit di harga Rp926.16. Namun, karena OWK ini akan diterbitkan tanpa warkat alias scripless, maka sesuai saran PT Kustodian
Sentral Efek Indonesia (KSEI), Perseroan mengubah harga OWK menjadi Rpl per saham. Jumlah unit OWK yang diterbitkan naik
menjadi 8.45 triliun unit. Sehingga, jumlah penerbitan OWK akan sama dengan total utang yang harus dibayar sebesar Rp8.45 triliun
atau US$639 juta. Menyesuaikan dengan perubahan ini, rasio HMETD seri B pun diubah. Sebelumya, setiap 100 saham akan
memperoleh 25 HMETD Seri B. Namun, kini tiap 100 saham akan memperoleh 23.08 HMETD Seri B yang bisa ditukarkan menjadi OWK
dengan harga Rp1l. Total aksi korporasi Perseroan tidak berubah, yakni Rp35.07 triliun.

PT Bakrie Sumatera Plantations Tbk (UNSP). Perseroan optimis bisa mempertahankan pertumbuhan kinerja tahun ini, dimana pada
kuartal pertama lalu pendapatan operasional Perseroan cukup positif. Perseroan berhasil membukukan peningkatan penjualan sebesar
24% atau menjadi Rp414.11 miliar di kuartal 1-2017. Kenaikan pendapatan ditopang oleh pendapatan penjualan komoditas kelapa
sawit sebesar Rp253 miliar dan penjualan komoditas karet sebesar Rp161 miliar. Laba kotor tumbuh pesat 355% menjadi Rp210 miliar.
Manajemen optimis kinerja Perseroan akan terus membaik pada tahun ini. Perseroan mengatakan, strategi peningkatan produktivitas
berkelanjutan yang sedang dilakukan Perseroan akan lebih banyak lagi dirasakan dampak positifnya dalam jangka menengah dan
panjang. Akan tetapi Perseroan masih tertekan berbagai beban biaya, meski nilainya mengecil. Pada kuartal satu lalu, beban keuangan
bersih mencapai Rp167.76 miliar. Lalu ada beban penjualan yang mencapai Rp7.19 miliar. Perseroan masih mencetak rugi bersih
periode berjalan sebesar Rp352.58 miliar. Periode sebelumnya Perseroan masih mencetak laba bersih periode berjalan Rp67.13 miliar.

PT Pembangunan Perumahan Tbk (PTPP). Proses akuisisi yang dilakukan oleh Perseroan terus berjalan. Akuisisi akan dilakukan
melalui anak usaha, yaitu PT PP Peralatan. Perseroan mengatakan, PP Peralatan akan mengakuisisi mayoritas saham PT Lancarjaya
Mandiri Abadi (LMA). Nilai akuisisi perusahaan konstruksi itu sekitar Rp800 miliar. Perseroan menargetkan pelaksanaan akuisisi pada
bulan ini dapat segera terlaksana. LMA memiliki tiga spesialisasi pengerjaan proyek sipil, yakni rekayasa tanah (earth moving),
pengerukan dan penimbunan tanah untuk proses konstruksi (cut and fill) serta penyedia penyewaan alat berat. Sejumlah kontrak
proyek telah dikantongi oleh perusahaan yang bermarkas di kawan Narogong, Jawa Barat tersebut. Salah satu diantaranya adalah,
proyek Tol Cikampek-Palimanan (Cipali). LMA menjadi subkontraktor dari konsorsium PT Karabha Griya Mandiri (KG) dan PT Nusa
Raya Cipta Tbk (NRCA). LMA ambil bagian dalam pengerjaan paket 3A berupa jembatan Cipunegara yang merupakan jembatan
terpanjang pada ruas tol.
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth
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ECONOMIC CALENDER
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Monday, 03 Jul 2017
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Country Ytd (%)
Indonesia 10.44
Malaysia 7.85
Singapore 12.00
Hong Kong 15.75
S. Korea 17.83
Japan 4.60
China 3.51
India 17.90
USA 8.68
UK 2.83
Australia 1.38

CORPORATE ACTION

GGRM
SMRA
CTRA
ISSP
IMPC

Tuesday, 04 Jul 2017

. Cash Dividend Cum Date
. Cash Dividend Ex Date
. Cash Dividend Ex Date
. Cash Dividend Ex Date
. Cash Dividend Cum Date

CORPORATE ACTION

GGRM
ICBP
LSIP
AGRO
LEAD

Wednesday, 05 Jul 2017

ECONOMIC CALENDER

: FOMC Meeting Minutes
: Crude Qil Inventories

: ISM Non-Manufacturing PMI

: ADP Non-Farm Employm
: Services PMI

: Cash Dividend Ex Date

: Cash Dividend Dist Date
: Cash Dividend Dist Date
: Right Issue Start Trading
: Right Issue Cum Date

CORPORATE ACTION

e SIMP

e UNVR
e SMRA
e BATA
e [SSP

ent Change

Thursday, 06 Jul 2017

ECONOMIC CALENDER

: Unemployment Claims
: Trade Balance

ECONOMIC CALENDER
: Unemployment Rate

: Non-Farm Employment Change
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. Cash Dividend Dist Date
. Cash Dividend Cum Date
. Cash Dividend Rec Date
. Cash Dividend Rec Date
. Cash Dividend Rec Date

CORPORATE ACTION

INDF
PWON
UNVR
GGRM
BSDE

Friday, 07 Jul 2017

. Cash Dividend Dist Date
. Cash Dividend Dist Date
. Cash Dividend Ex Date

. Cash Dividend Rec Date
. Cash Dividend Dist Date

CORPORATE ACTION

MSKY
ASRI
KLBF
ROTI
TOWR
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: Right Issue Cum Date

: Cash Dividend Dist Date
: Cash Dividend Dist Date
: RUPS Going

: Cash Dividend Dist Date
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TRADING SUMMARY

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) Chg% Code (Bill.Rp) Chg% Code Chg % Code Chg %
BUMI 453 8.9 || TLKM 397 7.2 || ARMY 120 25.0 || SONA -360 -24.8
TRAM 421 8.2 || BBCA 375 6.8 | | MABA 100 25.0 [| NAGA -66 -19.6
MYRX 374 7.3 ||ASI 364 6.6 || TOPS 165 25.0 || ASIT 210 -18.9
GzZCO 324 6.4 || BBRI 356 6.4 || MPOW 84 24.7 | ARTO -38 -16.4
IIKP 218 4.3 || LPPF 342 6.2 || MLIA 106 24.411ICON -24 -16.0

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION

CODE CLOSE CHG S R REC CODE CLOSE CHG S R REC
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 3000 30 2850 3120 BUY LPKR 690 -5 670 715 BOW
CPIN 3250 -60 3175 3385 BOW

PTPP 3330 -30 3300 3390 BOW
JPFA 1410 40 1293 1488  BUY

PWON 640 -5 598 688 BOW
TPIA 26625 75 26363 26813 BUY
WSBP 476 6 473 485 BOW WIKA 2240 -10 2200 2290 BOW
INFRASTRUKTUR WSKT 2260 -70 2235 2355 BOW
JSMR 5450 =25 5275 5650 BOW GGRM 77875  -625 75075 81300 BOW
TLKM 4650 60 4455 4785  BUY ICBP 8525  -275 8288 9038 BOW
HERUAALAN INDF 8750 0 8600 8900 BOW
AALI 15175 275 14775 15300 BUY

KEUANGAN
SIMP 560 10 525 585 BUY
SSMS 1630 -15 1563 1713 BOW AGRO 710 5 670 745 BUY
PERTAMBANGAN BBCA 18225  -325 18013 18763 BOW
DOID 840 -10 815 875 BOW BJTM 640 -10 630 660 BOW
MEDC 2260 -60 2200 2380 BOW BBNI 6775 200 6450 6900 BUY
INDUSTRI LAINNYA

BBRI 15050  -250 14950 15400 BOW
ASII 8800 25 8675 8900 BUY

BBTN 2570 -70 2515 2695 BOW
COMPANY GROUP

BNGA 1275 45 1163 1343 BUY
BHIT 120 1 114 126 BUY
BMTR 590 20 508 633 BUY PNBN 1135 95 938 1238 BUY
MNCN 1800 80 1648 1873 BUY PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
BABP 58 0 57 60 BOW ACES 1100 50 850 1300 BUY
BCAP 1565 -15 1573 1573 BOW LINK 5400 100 5275 5425 BUY
IATA 50 0 50 50 BOW MAPI 6275 -325 6213 6663 BOW
KPIG 1285 -5 1130 1445 BOW RALS 1090 15 993 1173 BUY
MSKY 995 10 893 1088  BUY SILO 10900  -200 10738 11263 BOW
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Edwin J. Sebayang | Made Adsaputra Thendra Crisnanda
Head of Retail Research Head of Fixed Income Research Head of Institution Research
Technical, Auto, Mining imade.saputra@mncgroup.com thendra.crisnanda@mncgroup.com
edwin.sebayang@mncgroup.com (021) 2980 3111 ext. 52117 (021) 2980 3111 ext. 52162

(021) 2980 3111 ext. 52233

Victoria Venny Rheza Dewangga Nugraha Gilang Anindito
Telco, Infrastructure, Logistics Junior Analyst of Fixed Income Property, Construction
victoria.nawang@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52294 (021) 2980 3111 ext. 52235
Rr. Nurulita Harwaningrum Yosua Zisokhi
Banking Plantation, Cement, Poultry, Cigarette
roro.harwaningrum@mncgroup.com yosua.zisokhi@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52234
Krestanti Nugrahane Sukisnawati Puspitasari
Research Associate Research Associate
krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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