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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Senin (03 Juni 2017) ditutup
menguat sebesar +80.52 poin atau +1.38% ke level 5,910.23. IHSG ditutup
dengan total transaksi mencapai Rp8.7 triliun. Penguatan IHSG didorong oleh
penguatan harga komoditas dan beberapa faktor fundamental lainnya.

Today Recommendation

Setelah IHSG di hari Senin menguat +1.4% seperti yang sudah diperkirakan
didorong beberapa faktor seperti: 1) Naiknya harga komoditas minyak, nikel,
timah, dan CPO; 2) Amannya kondisi keamanan selama libur bursa; 3) Berpotensi
akan dinaikkannya rating indonesia oleh Fitch Rating; 4) Disaat sepinya
perdagangan akan lebih mudah indeks naik jika terjadi pembelian; 5) Net Buy
asing selama perdagangan Senin sebesar Rp476.8 miliar ini; serta 6) Rendahnya
inflasi bulan Juni, IHSG diperkirakan berpeluang kembali naik Selasa ini didorong
katalis penguatan Oil +2.24%, DJIA +0.61%, EIDO +0.67%, Tin +0.88%, dan CPO
+1.79%.

PT Sampoerna Agro Tbk (SGRO) memproyeksikan volume produksi CPO tahun
2017 dapat tumbuh 20%-30% dibandingkan dengan tahun lalu. Puncak panen
tanaman tersebut diprediksi akan terjadi pada paruh kedua tahun ini. Puncak
produksi, diprediksi jatuh pada Oktober dan November dengan alasan profil
perkebunan berupa usia tanaman produktif karena tanaman sawit SGRO rata-rata
berumur 12-13 tahun. Perseroan menambahkan, sebagian besar tanaman sawit
yang masih muda, masuk dalam pengelolaan kebun inti. Sehingga jumlah volume
produksi akan terus meningkat tiap tahun, sampai menjelang puncak usia
produktif. Bila telah lewat usia 15 tahun, biasanya volume produksi akan stabil
atau ada penurunan sedikit.

BUY: ITMG, PTBA, ADRO, HRUM, BUMI, UNTR, APLN, BBCA, BBRI, BMRI, BBNI,
BNGA, BRPT, BSDE, CPIN, JPFA, CTRA, GGRM, HMSP, ICBP, INDF, INCO, INTP,
SMGR, JSMR, MDLN, MEDC, PGAS, PTPP, PWON, TINS, TLKM, TOTL, UNVR, WIKA,
WSBP, WSKT, WTON

Market Movers (04/07)

Rupiah, Selasa melemah di level Rp13,368 (07.30 AM)
Indeks Nikkei, Selasa menguat 84 poin (07.30 AM)
DJIA, Selasa menguat 129 poin (07.30 AM)
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INDONESIA STOCK EXCHANGE

Volume (million share)
Value (billion Rp)
Market Cap.

Average PE

Average PBV

High - Low (Yearly)

USD/IDR

IHSG Daily Range
USD/IDR Daily Range

6,755
8,717

6,459

12.1

24

6,000 - 4,408
13,350

-6 (-0.044%)
5871 - 5961
13,300 - 13,400

GLOBAL MARKET (03/07)
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Indices Point +/- %
DJIA 21,479.27 +129.64 +0.61
NASDAQ 6,110.06 -30.36 -0.49
NIKKEI 20,055.80 +22.37 +0.11
HSEI 25,784.17 +19.59 +0.08
STI 3,223.46 -3.02 -0.09

COMMODITIES PRICE (03/07)

Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 47.07 +1.03 +2.24
Batubara US/ton 79.95 +1.25 +1.59
Emas US/oz 1,219.20 -23.10 -1.86
Nikel US/ton 9,390.00 Unch Unch
Timah US/ton 20,150.00 +175.00 +0.88
Copper US/ pound 2.69 -0.004 -0.15
CPO RM/ Mton 2,503.00 +44.00 +1.79
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COMPANY LATEST

PT Nippon Indosari Tbk (ROTI). Perseroan mencatatkan penurunan pendapatan di kuartal pertama tahun 2017 sebesar 1.3%
menjadi Rp602 miliar di kuartal pertama tahun 2017. Sebelumnya di kuartal 1-2016, Perseroan mencatatkan pendapatan sebesar
Rp610 miliar. Tak hanya pendapatan, laba anak perusahaan PT Indoritel Makmur Internasional Tbk (DNET) juga mencatatkan
penurunan yang signifikan menjadi Rp27 miliar di kuartal 1-2017. Pada kuartal 1-2016 yang lalu, laba Perseroan mencatatkan
penurunan sebesar 67%, sebelumnya perusahaan mencatatkan laba sebesar Rp86 miliar di tahun lalu. Sementara itu, beban pokok
perusahaan mencatatkan peningkatan sebesar 5.8% ke angka Rp303 miliar di kuartal 1 2017. Di kuartal pertama tahun sebelumnya,
beban pokok penjualan Perseroan adalah sebesar Rp286 miliar. Dalam laporan keuangan, retur penjualan meningkat cukup tajam
sehingga menyebabkan penurunan yang signifikan dari pendapatan Perseroan. Retur penjualan di kuartal 1 2017 sebesar Rp144 miliar
atau meningkat sebesar 74% dibandingkan dengan kuartal 1 2017 yang bernilai Rp82 miliar.

PT Samindo Resources Tbk (MYOH). Perseroan bersiap mencari tambang batubara untuk diakusisi pada semester dua mendatang.
Perseroan mengatakan saat ini ada tiga tambang yang tengah dijajaki. Perseroan menyiapkan pendanaan US$100 juta untuk rencana
akuisisi tersebut. Pendanaan ini akan diperoleh dari kas internal dan pinjaman eksternal. Perseroan melakukan sejumlah diversifikasi
bisnis untuk memperkuat kinerja. Selain menjajaki lini bisnis tambang batubara, Perseroan juga membidik proyek kelistrikan. Rencana
ekspansi proyek listrik nampaknya harus ditunda. Hal ini lantaran tender proyek pembangkit listrik oleh Perusahaan Listrik Negara
(PLN) yang diincar Perseroan sudah berakhir.

PT Erajaya Swasembada Tbk (ERAA). Perseroan telah melepas seluruh kepemilikan sahamnya di PT Axioo International Indonesia
(AXIOO) pada 21 Juni 2017. Menurut keterangan Perseroan, jumlah saham yang dilepas sebanyak 5,100 lembar atau senilai
Rp658,645,704. Saham itu dilepas sebanyak 5,099 lembar kepada PT Exa Nusa Persada dan 1 saham kepada Michael Sugiarto. Dengan
pelepasan ini, maka PT Axioo International Indonesia sudah tidak menjadi bagian dari entitas anak perseroan.

PT Rig Tenders Tbk (RIGS). Perseroan alami penurunan pendapatan sebesar 27.8% di periode triwulan pertama tahun ini menjadi
US$21.34 juta dibandingkan pendapatan di periode sama tahun sebelumnya yang mencapai US$29.60 juta. Laporan keuangan
perseroan Selasa menyebutkan, beban pokok pendapatan turun menjadi US$26.31 juta dari US$33.39 juta dan rugi bruto naik menjadi
US$4.96 juta dari rugi bruto US$3.78 juta. Rugi operasi turun jadi US$9.14 juta dari rugi operasi triwulan tahun sebelumnya karena
beban lain-lain yang turun menjadi US$851.81 ribu dari beban lain-lain tahun sebelumnya yang US$3.09 juta. Rugi sebelum pajak
meningkat lagi menjadi US$12.91 juta dari US$12.12 juta karena kenaikan bagian dari rugi bersih perusahaan pengendali bersama
sebesar US$2.52 juta dari rugi bersih US$107.40 ribu tahun sebelumnya. Rugi bersih tercatat sebesar US$13.05 juta naik dari rugi
bersih US$12.17 juta hingga Maret tahun sebelumnya. Jumlah aset perseroan hingga 31 Maret 2017 mencapai US$100.78 juta turun
dari jumlah aset hingga 31 Desember 2016 yang sebesar US$118.71 juta.

PT Multipolar Tbk (MLPL). Perseroan memperoleh pinjaman baru sebesar US$250 juta dari PT Bank Negara Indonesia Tbk (BBNI)
dengan jangka waktu 8 tahun. Dana sindikasi yang diperoleh akan digunakan oleh perseroan untuk membiayai kembali surat
utangnya (refinancing) dan memenuhi kebutuhan operasional perseroan dan anak usaha. Perseroan mengagunkan tanah dan
bangunan serta menggadaikan sebanyak 45.3 juta saham PT Matahari Department Store Tbk (LPPF). Merujuk pada harga penutupan
saham LPPF pada hari Senin (3/7) sebesar Rp14,200, maka nilai yang digadaikan setara dengan Rp644.3 miliar. Pemegang saham
perseroan juga telah menyetujui untuk membagikan dividen senilai Rp24.1 miliar atau sebesar Rp2.4 per lembar saham. Nilai dividen
yang dibagikan senilai dengan 7.7% dari laba yang diperoleh tahun lalu.
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth
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Country Ytd (%)
Indonesia 11.58
Malaysia 7.73
Singapore 11.90
Hong Kong 17.20
S. Korea 18.16
Japan 4.93
China 2.97
India 17.24
USA 8.03
UK 2.89
Australia 0.15
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TRADING SUMMARY

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) Chg% Code (Bill.Rp) Chg% Code Chg % Code Chg %
MYRX 780 11.6 || TLKM 1,028 11.8 || MABA 66 34.7 || PEGE -66 -244
RIMO 712 10.5 || BBCA 861 9.9 || MYTX 63 32.3 || YULE -36 -20.9
BUMI 701 10.4 || BBRI 747 8.6 || VOKS 90 25.0 (| LPIN -165 -14.7
BRMS 333 4.9 ([ ASII 562 6.4 || SIMA 110 24.4 (| CMPP -16 -14.0
IIKP 249 3.7 || BMRI 459 5.3 || KRAH 360 15.3 || JGLE -30 -12.0

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION

CODE CLOSE CHG 5 R REC CODE CLOSE CHG 5 R REC
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 2980 50 2820 3090 BUY LPKR 695 35 618 738 BUY
CPIN 3300 120 3015 3465 BUY
PTPP 3230 20 30905 3275 BUY
JPFA 1405 45 1293 1473 BUY
PWON 640 25 583 673 BUY
TPIA 26425 350 25650 26850 BUY
WSBP 480 o 474 486 BOW WIKA 2220 10 2140 2290 BUY
INFRASTRUKTUR WSKT 2340 20 2195 2465 BUY
ISAT 6475 25 5963 7013 BOW T
JSMR 5375 25 5063 5663  BUY GGRM 81300 3000 75975 83625 BUY
TLKM 4790 270 4250 5060 BUY cap 6800 o o3 0083 BOW
PERTANIAN
INDF 8775 175 8425 8950 BUY
AALI 14825 125 14500 15025 BUY
KEUANGAN
SIMP 555 5 530 575 BUY
7 2 785 BUY
SSMS 1650 30 1560 1770 BOW AGRO 50 0 695 85 BU
BBCA 18500 350 17688 18963 BUY
PERTAMBANGAN
DOID 860 10 818 893  BUY BITM 665 0 635 695 BOW
MEDC 2330 40 2175 2445  BUY BBNI 6600 0 6375 6825 BOW
INDUSTRI LAINNYA BBRI 15500 250 14588 16163 BUY
ASII 8775  -150 8400 9300 BOW BETN 2600 0 2495 2705 BOW
COMPANY GROUP BNGA 1245 75 1088 1328 BUY
BHIT 119 1 108 129 BUY PNBN 1000 25 943 1033 BUY
BMTR 575 -5 518 638 BOW
PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
MNCN 1780 60 1660 1960 BOW
ACES 1030 -30 933 1158 BOW
BABP 58 1 56 62 BOW
LINK 5300 125 4525 5950 BUY
BCAP 1575 15 1568 1568 BUY
6700 -1 7163 BOW
IATA 50 0 50 50 BOW MAPI 00 6338 63 BO
<PIG 1975 o 1133 1418 BOW RALS 1145 -80 1035 1335 BOW
MSKY 990 10 970 1000 BUY SILO 11175 -125 10825 11650 BOW
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM
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Head of Retail Research Head of Fixed Income Research Head of Institution Research
Technical, Auto, Mining imade.saputra@mncgroup.com thendra.crisnanda@mncgroup.com
edwin.sebayang@mncgroup.com (021) 2980 3111 ext. 52117 (021) 2980 3111 ext. 52162

(021) 2980 3111 ext. 52233

Victoria Venny Rheza Dewangga Nugraha Gilang Anindito
Telco, Infrastructure, Logistics Junior Analyst of Fixed Income Property, Construction
victoria.nawang@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52294 (021) 2980 3111 ext. 52235
Rr. Nurulita Harwaningrum Yosua Zisokhi
Banking Plantation, Cement, Poultry, Cigarette
roro.harwaningrum@mncgroup.com yosua.zisokhi@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52234
Krestanti Nugrahane Sukisnawati Puspitasari
Research Associate Research Associate
krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.

www.mncsekuritas.id @ © MINC Sekuritas O 1-500-899 & research@mncsecurities.com Page 5



