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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Jumat (21 April 2017) ditutup
menguat sebesar +69.16 poin atau +1.23% ke level 5,664.47. IHSG ditutup
dengan total transaksi mencapai Rp 8.81 triliun. Penguatan IHSG dipicu dari
penguatan laporan keuangan kuartal pertama beberapa emiten, respon positif
investor terhadap keputusan Bank Indonesia mempertahankan suku bunga acuan
7-days reverse repo rate di level 4,75%.

Today Recommendation

Kemenangan diputaran pertama calon Presiden yang pro Uni Eropa, Emmanuel
Macron, di pemilihan Presiden Prancis dan akan diikuti putaran ke-2 pada 7 Mei
2017 melawan rival beratnya Marine Le Pen dari Partai Sayap Kanan menjadi
relief sekaligus katalis bagi pasar Eropa dan Amerika Serikat mendorong DJIA
menguat sebesar +216.13 poin (+1.05%) di hari Senin.

Kuatnya kinerja fundamental emiten kuartal 1/2017 tercermin dalam naiknya
revenue dan earning di atas ekspektasi menjadi faktor IHSG menguat di hari
Jumat sebesar +69.2 poin (+1.24%) tetapi disertai Net Buy Asing sebesar
Rp+312.14 miliar sehingga Net Buy Asing hingga Minggu ke-19 mencapai
Rp+18.21 triliun, kombinasi naiknya EIDO +1.18% dan DJIA +1.05%, di tengah
kejatuhan harga komoditas energi dan logam, menjadikan IHSG diperkirakan
menguat di hari Selasa, bahkan bukan mustahil mencoba menerobos level 5,700.

PT Intiland Development Tbk (DILD) berhasil mencetak penjualan properti
(marketing sales) senilai Rp319 miliar di kuartal pertama 2017 dimana nilai
perolehan marketing sales tersebut belum termasuk hasil penjualan lahan industri
di Ngoro Industrial Park seluas 20.3 hektare senilai Rp386 miliar. Sehingga jika
termasuk, maka total marketing sales DILD mencapai Rp705 miliar atau 30.6%
dari target awal tahun sebesar Rp2.3 triliun.

BUY: WSKT, WIKA, ADHI, TLKM, ADRO, ASlII, JPFA, CPIN, ISSP, SMGR, AKRA, PGAS,
TOTL, BBTN

BOW: PTPP, UNTR, HRUM, PTBA, ITMG, BBNI

Market Movers (25/04)

Rupiah, Selasa menguat di level Rp13,310 (07.30 AM)
Indeks Nikkei, Selasa menguat 59 poin (07.30 AM)
DJIA, Selasa menguat 216 poin (07.30 AM)
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IHSG
5,664.47

+69.16(-+1.23%)

21/04/2017
IDX Foreign Net Trading

Year to Date 2017
IDX Foreign Net Trading

MNC 36
322.61
+6.21(+1.96%)

Net Buy (Rp miliar)
3121
Net Buy (Rp miliar)
18,225.9

INDONESIA STOCK EXCHANGE

Volume (million share)
Value (billion Rp)
Market Cap.

Average PE

Average PBV

High - Low (Yearly)

USD/IDR

IHSG Daily Range
USD/IDR Daily Range

10,264

8,797

6,165

17.3

2.0

5,649 - 4,408
13,296

+4 (+0.03%)
5,636-5,705
13,270-13,370

GLOBAL MARKET (21/04)

& 1-500-899

Indices Point +/- %
DJIA 20,763.89 +216.13 +1.05
NASDAQ 5,983.82 +73.30 +1.24
NIKKEI 18,620.75 +190.26 +1.03
HSEI 24,042.02 -14.96 -0.06
STI 3,139.83 +1.95 +0.06

COMMODITIES PRICE (21/04)

Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 49.23 -0.39 -0.79
Batubara US/ton 75.45 unch unch
Emas US/oz 1,277.70 -11.40 -0.88
Nikel US/ton 9,267.50 -112.50 -1.20
Timah US/ton 19,640.00 -65.00 -0.33
Copper US/ pound 2.50 -0.002 -0.08
CPO RM/ Mton 2,528.00 +24.00 +0.96

© research@mncsecurities.com

Page 1



- : i MIN
DAILY HIGHLIGHT | 25 April 2017 | MNC Sekuritas Research Division sekuritas

COMPANY LATEST

PT Perusahaan Gas Negara Tbk (PGAS). Perseroan meraih laba bersih Rp1.29 triliun pada kuartal pertama 2017 di tengah penurunan
harga minyak dan fluktuasi nilai tukar rupiah. Perseroan membukukan pendapatan bersih US$746 juta atau meningkat 3.6%
dibandingkan periode sama 2016. Peningkatan tersebut karena adanya kenaikan pendapatan dari segmen eksplorasi dan produksi
minyak dan gas. Sedangkan, laba operasi pada kuartal pertama 2017 tercatat US$155.7 juta dengan EBITDA US$254 juta. Selama
periode Januari-Maret 2017, perseroan menyalurkan gas bumi baik transmisi maupun distribusi sebesar 1,542 juta kaki kubik per hari
(MMSCEFD) atau turun dibandingkan periode sama 2016 sebesar 1,643 MMSCFD. Dengan rincian, volume gas distribusi 816 MMSCFD
atau naik dibandingkan periode sama 2016 sebesar 797 MMSCFD dan transmisi atau pengangkutan gas sebesar 726 MMSCFD atau
turun dibandingkan sebelumnya 846 MMscfd.

PT Sri Rejeki Isman Tbk (SRIL). Pabrik baru perseroan yang berada di Sukoharjo, Jawa tengah telah diresmikan. Perseroan
menginvestasikan Rp2.6 triliun untuk pabrik barunya tersebut. Peseroan memproduksi seragam militer untuk Pakta Pertahanan
Atlantik Utara atau NATO. Tidak hanya itu, perseroan juga merupakan satu-satunya pemegang lisensi di Asia yang berhak
memproduksi seragam militer Jerman.

PT Bumi Resources Minerals Tbk (BRMS). Perseroan berencana melakukan Penambahan Modal Tanpa Hak Memesan Efek Terlebih
Dahulu (private placement) dengan menerbitkan sebanyak 45.301.572.700 saham biasa seri B. RUPSLB akan digelar 30 Mei 2017
mendatang untuk mendapatkan persetujuan atas rencana tersebut. Berdasarkan laporan keuangan per 31 Desember 2016, perseroan
memiliki kewajiban senilai US$286.115.196 atau setara Rp3.805.332.106.800 dengan rincian kepada Wexler Capital pte Itd sebesar
Rp2.060.924.083.400, 1st Financial Company Limited sebesar Rp1.197.000.000.000, penyedia jasa sebesar Rp547.408.023.400. Para
pemberi pinjaman telah menyetujui untuk penyelesaian dengan menerima saham seri B dimana harga pelaksanaan sebanyak
45.301.572.700 saham seri B yang diterbitkan sebesar Rp84 per saham atau setara Rp3.805.332.106.800. Perseroan memperkirakan
pelaksanaan transaksi ini pada awal Juni 2017 mendatang.

PT Asuransi Dayin Mitra Tbk (ASDM). Perseroan meraih total pendapatan Rp48.66 miliar hingga periode 31 Maret 2017 naik 30%
dari total pendapatan Rp37.53 miliar di periode sama tahun sebelumnya. Laba tahun berjalan naik tipis jadi Rp5.10 miliar dari laba
tahun berjalan Rp5.02 miliar tahun sebelumnya atau Rp27 per saham dari Rp26 per saham tahun sebelumnya. Total beban naik jadi
Rp41.48 miliar dari total beban tahun sebelumnya Rp31.17 miliar dan laba sebelum pajak naik jadi Rp6.62 miliar dari laba sebelum
pajak tahun sebelumnya yang Rp5.7 miliar. Total aset per 31 Maret 2017 mencapai Rp1.32 triliun naik dari total aset per 31 Desember
2016 mencapai Rp1.06 triliun.

PT Tower Bersama Infrastructure Tbk (TBIG). Perseroan telah menyelesaikan penerbitan obligasi berkelanjutan Il tahap Il tahun
2017 sebesar Rp700 miliar dengan kupon 8.75% untuk tenor 3 tahun dan kupon yang dibayarkan setiap kuartal. Penggunaan dana
dari penawaran ini, setelah dikurangi biaya penerbitan, akan digunakan untuk pembayaran sebagian kewajiban finansial dari Entitas
Anak Perseroan, khususnya Fasilitas B dari Credit Facilities yang ada. Obligasi perseroan Il Tahap Il telah memperoleh peringkat AA-
dari Fitch Indonesia. Obligasi perseroan Il Tahap Il akan dicatatkan di Bursa Efek Indonesia pada tanggal 25 April 2017. Penawaran
awal untuk obligasi ini adalah Rp500 miliar, namun karena permintaan lokal yang kuat, perseroan berhasil meningkatkannya menjadi
Rp700 miliar.
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth Index Country
IHSG Indonesia
KLSE Malaysia
STI Singapore
Hang Seng Hong Kong
Kospi KS11 S. Korea
Nikkei 225 Japan
SSE Comp China
S&P Sensex India
DIJIA USA
FTSE 100 UK
500 300% 100% 1,004 300% 500% 700% 900% 11,00% wos  All Ordinaries Australia
Monday, 24 April 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e EURO : German Ifo Business Climate e Isra’ Mi'rgj
Tuesday, 25 April 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e England : Public Sector Net Borrowing e ACST : Cash Dividend Rec Date
e USA : CB Consumer Confidence e AUTO : Cash Dividend Ex Date
e USA : New Home Sales e BDMN : Cash Dividend Ex Date
e UNTR : Cash Dividend Cum Date
e MERK : Cash Dividend Ex Date
Wednesday, 26 April 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA : Crude Oil Inventories o AALl . Cash Dividend Rec Date
e JPY : Monetary Policy Meeting e BNI : Cash Dividend Dist Date
e EURO : German Retail Sales m/m e UNTR : Cash Dividend Ex Date
e ASGR : Cash Dividend Rec Date
e BOLT : Cash Dividend Dist Date
Thursday, 27 April 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e Japan : BOJ Outlook Report e AUTO : Cash Dividend Rec Date
e Japan : BOJ Policy Rate e BDMN : Cash Dividend Rec Date
e Japan : BOJ Press Conference e ENRG : Stock Reverse Cum Date
e USA : Unemployment Claims e HMSP : Public Expose Going
e EURO : ECB Press Conference e MERK : Cash Dividend Rec Date
Friday, 28 April 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e England : Prelim GDP g/q e BBCA : Cash Dividend Dist Date
e USA : Advance GDP g/q e BJBR : Cash Dividend Dist Date
e USA : Employment Cost Index e UNTR : Cash Dividend Rec Date
e USA : Revised UoM Consumer Sentiment e  TINS : RUPS Going
e EURO : CPI Flash Estimate y/y e SDPC : Cash Dividend Dist Date
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TRADING SUMMARY
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TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
MYRX 3219 314 || TLKMm 1,145 13.0 || BBHI 36 346 || AsiT 128 -21.3
POOL 920 9.0 || Asi 701 8.0||BGTG 29 33.0||HOME 44 172
BSSR 386 3.8]|Bssr 586 6.7 || ALkaA 30 22.9||BMmAS 70 -167
RIMO 355 35 | [ MYRX 462 52| AsBi 68 19.0 || MFIN 200  -14.8
TLKM 267 26 ||PooL 462 52 ||rRANC 68 165 || TIRA 38 -142
DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION

CODE CLOSE CHG S R REC CODE CLOSE CHG S R REC
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
CPIN 3300 10 3250 3340 BUY MYRX 141 4 130 148 BUY
JPFA 1525 5 1493 1558 BUY PTPP 3210 -30 3120 3330 BOW
SMGR 8700 25 8463 8913 BUY

PWON 610 30 550 640 BUY
TPIA 26850 250 26350 27100 BUY

WIKA 2370 40 2275 2425 BUY
WTON 765 5 733 793  BUY
PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI WSKT 2400 20 2315 2465 BUY
DNET 2550 70 2395 2635 BUY PERTAMBANGAN
LINK 5375 0 5263 5488 BOW PTBA 12450 -150 11888 13163 BOW
SRTG 3600 0 3375 3825 BOW RRANE ENELTYE
INFRASTRUKTUR GGRM 64200 625 62463 65313 BUY
EXCL 3000 O 2940 3060 BOW ICBP 8400 225 7875 8700 BUY
ISAT 7300 125 6938 7538  BUY

INDF 8025 75 7725 8250 BUY
JSMR 4470 -40 4340 4640 BOW

ULT) 4200 0 4200 4200 BOW
PGAS 2410 20 2325 2475 BUY

KEUANGAN
TLKM 4420 310 3890 4640 BUY

BBCA 17475 150 16688 18113 BUY
TOWR 3800 -80 3840 3840 BOW

6150  -100 5900 6500 BOW
COMPANY GROUP BBNI
BHIT 193 0 119 128 BOW BBRI 12925 175 12500 13175 BUY
BMTR 540 20 500 560 BUY BBTN 2330 10 2265 2385 BUY
MNCN 1790 60 1663 1858  BUY BDMN 4550 -70 4480 4690 BOW
BABP 70 4 61 76  BUY BJBR 2040 10 1960 2110 BUY
BCAP 1580 0 1580 1580 BOW BNII 330 -2 316 346 BOW
IATA 50 0 50 50 BOW BSIM 870 30 780 930 BUY
KPIG 1425 20 1398 1473 BOW NISP 1825 0 1825 1825 BOW
MSKY 1005 5 950 1055 BUY ONEN 900 10 g83 028 BOW
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM

Edwin J. Sebayang

Head of Retail Research, Technical, Auto, Mining

edwin.sebayang@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52233

Victoria Venny
Telco, Infrastructure, Logistics
victoria.nawang@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52236

Rr. Nurulita Harwaningrum
Banking
roro.harwaningrum@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52237

Krestanti Nugrahane
Research Associate
krestanti.widhi@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52166

| Made Adsaputra
Head of Fixed Income Research
imade.saputra@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52117

Gilang Anindito
Property, Construction
gilang.dhirobroto@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52235

Yosua Zisokhi
Plantation, Cement, Poultry, Cigarette
yosua.zisokhi@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52234

Sukisnawati Puspitasari
Research Associate
sukisnawati.sari@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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