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Market Comment

Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Jumat (25 Agustus 2017)
ditutup menguat sebesar +21.25 atau +0.36% ke level 5,915.36. IHSG ditutup
dengan total transaksi Rp6.48 triliun. Penguatan IHSG didorong oleh menguatnya
saham-saham sektor konsumer.

Today Recommendation

Setelah IHSG selama seminggu lalu menguat+0.4% akibat eforia turunnya suku
bunga acuan (menjadikan YTD IHSG menguat +11.7%) tetapi disertai Net Sell
Asing selama seminggu lalu sebesar Rp-1.7 triliun sehingga Net Buy Asing YTD
tersisa Rp1.66 trilun atau TURUN TAJAM Rp-27.14 trilun atau turun sekitar -94.2%
dari level tertinggi Net Buy Asing yang sempat tercatat Rp28.8 triliun. Untuk Senin
ini IHSG kami perkirakan menguat seiring penguatan EIDO +0.4%, DJIA +0.14%,
Oil +0.9%, dan Gold +0.38% di tengah kejatuhan Nikel -2.21%, Tin -0.81%, dan
CPO -0.97%.

PT Bank Mandiri Tbk (BMRI) membidik pertumbuhan penyaluran kredit mikro di
kisaran 28% menjadi sekitar Rp65 triliun di akhir 2017 menyusul pertumbuhan
solid yang dibukukan perseroan dalam tiga tahun terakhir. Secara gradual,
Perseroan terus meningkatkan penyaluran pembiayaan segmen mikro ke sektor-
sektor produktif, seperti pertanian, perikanan dan pertambangan, yang Kkini
mencapai 58.67% dari total portofolio. Sejak 2014 hingga 2016, rata-rata
pertumbuhan kredit mikro tahunan Mandiri sekitar 20%. Atas pencapaian
tersebut, portofolio kredit mikro Mandiri hampir setara dengan 17.43% dari total
industri. Hingga Juni 2017, Perseroan telah menyalurkan kredit mikro sebesar
Rp54.3 triliun, tumbuh 17.9% dari periode yang sama tahun lalu.

BUY: BRPT, SRIL, ASII, BBRI, AALI, CPIN, CTRA, EXCL, GGRM, GJTL, HMSP, HRUM,
ICBP, INDF, JSMR, MDLN, MEDC, PNBN, PTPP, PWON, SMRA, TOTL, UNVR, WIKA,
WSBP

Market Movers (28/08)

Rupiah, Senin menguat di level Rp13,335 (07.30 AM)
Indeks Nikkei, Senin melemah 12 poin (07.30 AM)
DJIA, Senin menguat 30 poin (07.30 AM)
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IHSG MNC 36
5,915.36 338.62
+21.25 (+0.36%) +1.77 (+0.52%)

25/08/2017 Net Sell(Rp miliar)
IDX Foreign Net Trading 2817
Year to Date 2017 Net Buy (Rp miliar)
IDX Foreign Net Trading 1961.8

INDONESIA STOCK EXCHANGE

Volume (million share) 9,691
Value (billion Rp) 4,997
Market Cap. 6,482
Average PE 133
Average PBV 23
High - Low (Yearly) 6,000 - 4,408
13,345

USD/IDR
-5 (-0.037%)
IHSG Daily Range 5,878 - 5,949
USD/IDR Daily Range 13,290 - 13,370

GLOBAL MARKET (25/08)

Indices Point +/- %
DJIA 21,813.67 +30.27 +0.14
NASDAQ 6,265.64 -5.68 -0.09
NIKKEI 19,452.61 +98.84 +0.51
HSEI 27,848.16 +329.56 +1.20
STI 3,259.57 -12.59 -0.38

COMMODITIES PRICE (25/08)

Komoditas Price +/- %
Nymex/barrel 47.87 +0.44 +0.90
Batubara US/ton 88.50 +1.00 +1.14
Emas US/oz 1,291.37 +4.88 +0.38
Nikel US/ton 11,485.00 -260.00 -2.21
Timah US/ton 20,325.00 -165.00 -0.81
Copper US/ pound 3.04 +0.006 +0.20
CPO RM/ Mton 2,750.00 -27.00 -0.97
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COMPANY LATEST

PT Baramulti Suksessarana (BSSR). Perseroan membukukan kenaikan laba periode berjalan uang dapat diatribusikan ke pemilik
entitas induk sebesar 311.54% menjadi US$42.06 juta pada semester 1/2017 dari US$10.22 juta pada semester 1/2016. Pada semester
1/2017, perseroan mencetak penjualan sebesar US$189.69 juta atau +76.05% dari US$107.75 juta pada semester 1 tahun lalu.
Meskipun, beban pokok penjualan memang mengalami peningkatan sebesar 41.54% menjadi US$105.76 juta. Penjualan perseroan
semester 1/2017 ditopang oleh penjualan ke negara tujuan China yang mencatatkan kenaikan 180.42% menjadi US$56.28 juta pada
semester 1/2017 dari US$20.07 juta pada semester 1/2016. Selain China, pasar Korea Selatan juga mengalami peningkatan yang sangat
tajam. Sebesar 219.34% dari US$9.1 juta pada semester 1/2016 menjadi US$29.06 juta pada semester 1/2017. Sementara itu, pasar
India dan Filipina mengalami penurunan tipis sebesar masing-masing 6.03% dan 17.99% atau menjadi masing-masing US$5436 juta
dan US$519.894 pada paruh pertama tahun ini. Pasar Malaysia mengalami penurunan paling tajam sebesar 87,37% dari US$2,65 juta
pada semester 1/2016 menjadi US$334.143 pada semester 1/2017. Selanjutnya pada semester 1/2017, perseroan juga menjajaki pasar
baru yakni Thailand, Taiwan dan Kamboja. Dari ketiga negara tersebut, perseroan meraih pendapatan penjualan sebesar US$5,18 juta
yang terdiri dari Thailand sebesar US$1,95 juta, Taiwan sebesar US$1,72 juta dan Kamboja sebesar US$1,51 juta. Adapun, untuk pasar
domestik, posisi perseroan juga semakin kuat dengan mencatatkan kenaikan pendapatan dari penjualan batu bara sebesar 152,12%
dari US$17,44 juta pada semester 1/2016 menjadi US$43,97 juta pada semester 1/2017.

PT Sariguna Primatirta Tbk (CLEO). Perseroan sudah menyerap 60%-70% belanja modal alias capex per Agustus 2017. Perseroan
menganggarkan capex senilai Rp140 miliar pada tahun ini. Rencananya Rp47 miliar capex akan digunakan untuk membeli mesin-
mesin produksi, sisanya untuk finishing tiga pabrik baru dan belanja modal. Selain itu belanja modal tersebut juga akan digunakan
untuk pengembangan varian produk inovatif. Hingga Agustus 2017, progres pembangunan dua pabrik baru sudah mencapai 90%.
Pabrik tersebut berlokasi di Ungaran, Jawa Tengah dan Kendari, Sulawesi Tenggara. Pada Mei lalu, Perseroan melakukan diversifikasi
produk makanan ringan. Adapun tiga brand produk tersebut adalah Roller dan Whoppy berupa produk wafer, snack, cokelat, biskuit,
pasta coklat dan kerupuk, serta Mmmilk dengan produk pasta coklat, madu, permen cokelat dan cokelat.

PT Intiland Development Tbk (DILD). Perseroan membentuk usaha patungan melalui penandatanganan Share Holders
Agreement (SHA). Perjanjian tersebut disepakati pada 23 Agustus 2017. Perusahaan yang terlibat dalam perjanjian tersebut yakni
antara DILD, PT Galang Gema Pradana (Galang), PT Raharja Mitra Familia (RMF) dan Reco Promenade Private Limited (Reco). Sebagai
catatan, RMF merupakan anak perusahaan Perseroan. Pembentukan SHA tersebut untuk mengembangkan proyek Fifty Seven
Promenade di Jalan Teluk Betung di Kebon Melati, Jakarta Pusat. Nantinya, RMF akan menerbitkan saham baru dari portepel kepada
Reco sebesar 85,020 saham atau sejumlah sekitar Rp230 miliar. Sebesar Rp85 miliar akan dihitung sebagai setoran modal dan sisanya
akan dihitung sebagai agio saham. Sehingga setelah penyetoran modal tersebut dilakukan oleh Reco, kepemilikan saham Intiland
menjadi 36.63%, Galang 29.97% dan Reco sebesar 33.40%.

PT Lippo Karawci Tbk (LPKR). Mega proyek Meikarta menjadi pundi-pundi pendapatan baru Perseroan. Terlepas dari kontroversi
yang ada, nyatanya proyek itu laris manis di pasar. Perseroan mengatakan, telah meraup marketing sales Rp2.4 triliun dari Meikarta.
Sudah lebih dari 100,000 unit apartemen terjual. Padahal, jika dilihat lebih jauh proyek ini belum genap enam bulan diluncurkan ke
pasar. Soft launching -nya baru dilakukan pada Mei lalu. Sementara, grand opening atas proyek ambisius tersebut baru dilakukan
bulan ini. Dua tahun kebelakang merupakan tahun penuh tantangan bagi industri properti. Meikarta merupakan proyek senilai Rp278
triliun, proyek terbesar yang pernah dikerjakan Lippo Group selama 67 tahun berdirinya kelompok usaha ini.
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth Index Country
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Monday, 28 August 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION

e FEURO : German Retail Sales m/m °

Tuesday, 29 August 2017

CORPORATE ACTION

AKRA
DVLA
KLBF
PTBA
TPIA-R

e USD : CB Consumer Confidence

Wednesday, 30 August 2017

: Public Expose Going

: Cash Dividend Rec Date

: Public Expose Going
: Public Expose Going
: Start Trading

ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA : ADP Non-Farm Employment Change e  ADHI : Public Expose Going
e USA : Prelim GDP g/q e BBHI : RUPS Going
e USA : Crude Oil Inventories e BBTN : Public Expose Going
e GGRM : Public Expose Going
e GREN : Public Expose Going
Thursday, 31 August 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA : Unemployment Claims e ALKA : Public Expose Going
e China : Caixin Manufacturing PMI
Friday, 01 September 2017
ECONOMIC CALENDER CORPORATE ACTION
e USA : Average Hourly Earnings m/m
e USA : Non-farm Employment Change e |dul ADHA
e USA : Unemployment Rate
e USA : ISM Manufacturing PMI
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Ytd (%)
11.68
7.76
13.15
26.58
17.37
1.77
7.34
18.66
10.23
3.97
1.47
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TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS
Code (Bill.Rp) Chg% Code (Bill.Rp) Chg% Code Chg % Code Chg %
MYRX 1,358 14.0 || BBCA 359 7.2 || MREI 410 152 || BRAM -1,700  -20.0
BKSL 1,035 107 | [ TLKM 207 41 || TALF 42 13.1 || TRAM 38 -193
TRAM 883 9.1||BBRI 197 39| PLIN 500 122|| esmF 19 -136
CNKO 555 5.7 || MYRX 191 3.8||PSDN 24 11.7 || MINA 225 -11.8
IIKP 554 5.7 || BMRI 155 3.1 ||BULL 14 104 || Bswp 230  -10.8
DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION
CODE CLOSE  CHG S R REC CODE CLOSE CHG S R REC
INDUSTRI DASAR DAN KIMIA PROPERTI DAN REAL ESTATE
BRPT 1950 20 1843 2038 BUY LPKR 780 0 750 810 BOW
2 277 202
CPIN 860 30 ° 920 BUY PTPP 2800 10 2720 2870 BUY
IPFA 1160 15 1100 1205  BUY
PWON 685 20 645 705 BUY
TPIA 22800 75 22613 23063 BOW
WSBP 466 2 462 468 BUY WIKA 1990 0 1975 2005 BOW
INFRASTRUKTUR WSKT 2250 -10 2180 2330 BOW
6375 25 6275 6500 BOW
ISAT BARANG KONSUMSI
ISMR 5575 0 5425 5725 BOW
GGRM 71975 675 69088 74188 BUY
TLKM 4770 -10 4715 4835 BOW
ICBP 8850 250 8238 9213 BUY
PERTANIAN
INDF 8600 200 8200 8800 BUY
AALI 15275 275 14650 15625 BUY
SIMP 505 0 490 520 BOW KEUANGAN
SSMS 1525 0 1503 1548 BOW AGRO 545 5 505 570 BOW
PERTAMBANGAN BBCA 19100 150 18688 19363 BUY
DOID 1005 -10 980 1040 BOW
BITM 695 5 675 720 BOW
MEDC 3000 0 2805 3195 BOW
742 727 7575 BOW
INDUSTRI LAINNYA BBNI > 0 5 575 BO
ASI 8000 o5 7913 8063  BUY BBRI 15300 75 15075 15450 BUY
COMPANY GROUP BBTN 2870 30 2750 2960 BUY
BHIT 98 0 97 100 BOW BNGA 1370 0 1325 1415 BOW
BMTR 492 2 482 500 BUY PNBN 1060 0 1030 1090 BOW
MNCN 1500 0 1470 1530 BOW PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI
BABP 53 2 49 55 BUY ACES 1080 25 1015 1120 BUY
BCAP 1600 0 1600 1600 BOW LINK 5000 0 4723 5278 BOW
IATA 50 0 50 50 BOW MAPI 6850 150 6325 7225 BUY
KPIG 1275 0 1268 1283 BOW
RALS 1045 15 1000 1075 BUY
MSKY 980 0 935 1025 BOW
SILO 11000 25 10975 11050 BOW
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MNC SEKURITAS RESEARCH TEAM

Edwin J. Sebayang | Made Adsaputra Thendra Crisnanda
Head of Retail Research Head of Fixed Income Research Head of Institution Research
Technical, Auto, Mining imade.saputra@mncgroup.com thendra.crisnanda@mncgroup.com
edwin.sebayang@mncgroup.com (021) 2980 3111 ext. 52117 (021) 2980 3111 ext. 52162

(021) 2980 3111 ext. 52233

Victoria Venny Rheza Dewangga Nugraha Gilang Anindito
Telco, Infrastructure, Logistics Junior Analyst of Fixed Income Property, Construction
victoria.nawang@mncgroup.com rheza.nugraha@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52294 (021) 2980 3111 ext. 52235
Rr. Nurulita Harwaningrum Yosua Zisokhi
Banking Plantation, Cement, Poultry, Cigarette
roro.harwaningrum@mncgroup.com yosua.zisokhi@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52234
Krestanti Nugrahane Sukisnawati Puspitasari
Research Associate Research Associate
krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899
Call Center : 1500 899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or
underwriting services for or relating to those companies.
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