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Market Comment 
Indeks Harga Saham Gabungan pada perdagangan Kamis (24 Agustus 2017) 
ditutup menguat sebesar –19.91 atau -0.34% ke level 5,894.12. IHSG ditutup 
dengan total transaksi Rp6.93 triliun. Sebanyak 184 saham melemah, 162 saham 
mengalami kenaikan dan 122 saham tidak bergerak. 

Mulai rasionalnya investor penurunan 7 days repo rate tidak akan banyak 
berpengaruh terhadap kenaikan penjualan properti mengingat pengalaman tahun 
2016 suku bunga acuan diturunkan sebanyak 6 kali tetapi hasilnya penjualan 
properti 5 emiten besar di semester 1/2017 mengalami penurunan sebesar -9.6% 
YoY dan GDP Indonesia juga mengalami penurunan YoY yag menjadi faktor IHSG 
menurun sebesar -0.3% disertai Net Sell Asing Rp -584.32 miliar sehingga Net Buy 
Asing YTD tersisa Rp 2.52 trilun atau turun sebesar Rp -26.9 trilun atau sekitar -
93.3% dari level tertinggi Net Buy Asing yang sempat tercatat Rp 28.8 triliun. Untuk 
Jumat ini IHSG diperkirakan masih berpeluang turun kembali merujuk faktor 
turunnya EIDO -0.7%, DJIA -0.13%, Oil -2% dan Gold -0.26%. 
 
PT United Tractor Tbk (UNTR) kembali melakukan revisi atas target penjualan 
alat beratnya menyusul terus meningkatnya penjualan Komatsu dari anak usaha PT 
Astra International tbk (ASII) tersebut yang diperkirakan akan (terjual) sekitar 3.200 
unit dari sebelumnya 2.700 unit Komatsu hingga akhir tahun lalu. Awal Juni lalu, 
target penjualannya direvisi menjadi 3.000 unit. Revisi dilakukan setelah penjualan 
Komatsu periode Januari-Mei sudah mencapai 1.488 unit atau setara sekitar 55% 
dari target awal. Sementara, revisi menjadi 3.200 unit dilakukan setelah 
manajemen melihat hasil penjualan hingga periode Januari-Juli. Pada periode 
tersebut, penjualannya sudah mencapai 2.061 unit atau setara 64% dari target 
barunya itu hingga akhir tahun nanti. Posisi penjualan UNTR hingga bulan Juli itu 
mengalami kenaikan 70% dibanding periode yang sama tahun sebelumnya. 
Sepanjang periode Januari-Juli 2016, penjualan Komatsu sebesar 1.211 unit. 
Khusus di bulan Juli, penjualan Komatsu sebesar 310 unit, meningkat sekitar 18% 
dibanding penjualan Juni yang sebesar 263 unit. 
 
BUY: BRPT, ITMG, PTBA, ADRO, UNTR, ANTM, TINS, PGAS, MEDC, WSKT, TOTL, 
SMGR, PWON, PNBN, JSMR, INDF, GGRM, CPIN, BNLI, PNBN, ASII 

Today Recommendation 

Market Movers (25/08) 
Rupiah, Jumat melemah di level Rp13,348 (07.30 AM) 
Indeks Nikkei, Jumat menguat  37 poin (07.30 AM) 
DJIA, Jumat melemah 28 poin (07.30 AM) 

23/08/2017 
IDX Foreign Net Trading  

Net Sell(Rp miliar) 

-584.3 

Year to Date 2017 
IDX Foreign Net Trading 

Net Buy (Rp miliar) 

2,243.5 

5,894.12 

IHSG 

-19.91 (-0.34%) 

336.85 

MNC 36 

-1.48 (-0.44%) 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

Volume (million share) 12,151 

Value (billion Rp) 6,932 

Market Cap. 6,459 

Average PE 14.1 

Average PBV 2.3 

High - Low (Yearly) 6,000 - 4,408 

 
13,340 

-10((-0.07%) 

IHSG Daily Range  5,859-5,930 

USD/IDR Daily Range 13,320-13,380 

USD/IDR    

Indices Point  +/- % 

DJIA  21,783.40 -28.69 -0.13 

NASDAQ  6,271.33 -7.08 -0.12 

NIKKEI 19,353.77 -80.87 -0.42 

HSEI  27,518.60 +116.93 +0.43 

STI  3,272.16 +12.11 +0.37 

GLOBAL MARKET (24/08) 

Komoditas Price +/- % 

Nymex/barrel   47.44 -0.98 -2.00 

Batubara US/ton 87,50 +0.70 +0.81 

Emas US/oz 1,286.44 -3.34 -0.26 

Nikel US/ton  11,745 +85.00 +0.73 

Timah US/ton  20,490 -35.00 -0.17 

Copper US/ pound 3.04 +0.003 +0.10 

CPO RM/ Mton 2,777 +39.00 +1.43 

COMMODITIES PRICE (24/08) 
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Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI). Perseroan mencatatkan Obligasi Berkelanjutan II Tahap III Tahun 2017 senilai Rp5.15 triliun pada 
hari Jumat ini. Menurut keterangan Perseroan, obligasi ini terdiri dari tiga seri yakni seri A senilai Rp980.5 juta dengan bunga 7.60% 
per tahun dengan jangka waktu 3 tahun, seri B dengan nilai Rp1.65 triliun dengan bunga 8.00% berjangka 5 tahun serta seri C dengan 
nilai Rp2.51 triliun dengan bung 8.25% dan jangka waktu 7 tahun. Wali amanat BNI, Hasil pemeringkatan dari PT Pemeringkat Efek 
Indonesia yakni idAAA. Obligasi ini tidak dijamin dengan jaminan khusus tetapi dijamin dengan seluruh harta kekayaan perseroan baik 
yang bergerak maupun tidak bergerak. 
 
PT Bumi Resources Tbk (BUMI). Perseroan memperpanjang waktu penawaran nota penukaran alias exchange offer 
memorandum (EOM) untuk para kreditur separatis guna ditukarkan dengan instrumen restrukturisasi. Ada empat kreditur yang harus 
menukar tagihan utangnya. Kreditur tersebut adalah Country Forest Limited (CFL) yang punya piutang US$1.9 miliar dan China 
Development Bank Corporation (CDB) dengan piutang US$600 juta. Ada juga Enercoal Resources Pte Ltd dengan nilai US$375 juta. 
Terakhir, kreditur atas utang pinjaman sindikasi dari guaranteed senior notes senilai US$300 juta dan senior notes US$700 juta. 
Perpanjangan waktu akan dilakukan hingga 11 September 2017 pukul 16.00 waktu London. Sejauh ini, nota yang ditukarkan dari CFL 
baru setara 95% dari outstanding tagihan. Sementara itu, dari CDB dan Enercoal masing-masing sebesar 94% dan 98%. 
 
PT United Tractor Tbk (UNTR). Perseroan sudah menghabiskan 40% dari total anggaran belanja modal tahun ini yang sebesar 
US$560 juta. Artinya, anak usaha Grup Astra ini sudah mengeluarkan dana US$224 juta. Hal ini untuk kontraktor penambangan, guna 
mengganti alat yang sudah usang. Hal ini sejalan dengan porsi alokasi capex perusahaan, yakni sekitar 80% dialokasikan untuk 
segmen bisnis kontraktor pertambangan. Sementara, sisanya untuk segmen bisnis tambang dan konstruksi. Di paruh pertama tahun 
ini, pendapatan Perseroan naik 30% year on year (yoy) menjadi Rp29.4 triliun. Peningkatan pendapatan bersih ini berkat lonjakan 
penjualan alat berat, produksi batu baradan overburden removal. 
 
PT Kino Indonesia Tbk (KINO). Perseroan memandang pasar yang lesu di awal tahun mengakibatkan perolehan pendapatan anjlok. 
Perseroan mengeluhkan daya beli yang masih lemah. Berdasarkan laporan keuangan semester I 2017, penjualan Perseroan turun 26% 
dari Rp1.93 triliun menjadi Rp1.42 triliun. Laba bersih Perseroan turun dari Rp183.71 miliar di paruh pertama tahun lalu menjadi 
Rp22.7 miliar di periode yang sama tahun ini. Meski beban pokok telah turun 24% menjadi Rp840 miliar, hal tersebut tidak mampu 
menyelamatkan Perseroan dari penurunan laba bersih yang sebesar 87%. 
 
PT XL Axiata Tbk (EXCL). Perseroan kini resmi meninggalkan bisnis e-commerce Indonesia. Perseroan melepas seluruh kepemilikan 
sahamnya di PT XL Planet, pengelola situs belanja online Elevenia. Perseroan telah menandatangani perjanjian jual beli bersyarat untuk 
melepas seluruh kepemilikan sahamnya di perusahaan kongsi milik Perseroan dan SK Planet Global Holdings Pte Ltd. Nantinya, 
Elevenia memiliki pemilik baru yaitu PT Jaya Kencana Mulia Lestari dan Superb Premium Pte Ltd. Kompetisi yang ketat membuat 
Perseroan memutuskan untuk hengkang dari industri e-commerce. 
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World Indices Comparison 2017 Year-to-Date Growth Index  Country Ytd (%) 
IHSG Indonesia 11.28 
KLSE Malaysia 8.15 
STI Singapore 13.59 
Hang Seng Hong Kong 25.08 
Kospi KS11 S. Korea 17.24 
Nikkei 225 Japan  1.25 
SSE Comp  China 5.41 
S&P Sensex India 18.78 
DJIA USA 10.37 
FTSE 100 UK 3.74 
All Ordinaries Australia 1.44 

Monday, 21 August 2017 

 USA  : Mortgage Delinquencies 
ECONOMIC CALENDER 

 ADHI : Public Expose 
 BBTN : Public Expose 
 GGRM : Public Expose 
 GREN : Public Expose 

CORPORATE ACTION 

Tuesday, 22 August 2017 

 EURO : German ZEW Economic Sentiment  BRMS : RUPS 
 ITMA : Cash Dividend Ex Date 
 MAYA : RUPS 
 SMGR : Public Expose 
 TPIA : Right Issue Cum Date 

CORPORATE ACTION 

Wednesday, 23 August 2017 

 EURO : Flash Service PMI 
 USA  : FOMC Member Kaplan Speaks 
 USA  : New Home Sales 
 USA  : Crude Oil Inventories 

ECONOMIC CALENDER 

 BYAN : RUPS 
 TPIA : Right Issue Ex Date 
 

CORPORATE ACTION 

Thursday, 24 August 2017 

 England : Second Estimate GDP q/q 
 USA  : Unemployment Claims 
 USA  : Existing Home Sales 

ECONOMIC CALENDER 

 BNGA : RUPS 
 ITMA : Cash Dividend Rec Date 
 LPKR : Public Expose 
 SMSM : Cash Dividend Dist Date 

CORPORATE ACTION 

Friday, 25 August 2017 

 EURO : German Ifo Business Climate 
 USA  : Core Durable Goods Orders m/m 
 USA  : Durable Goods Order m/m 
 USA  : Revised UoM Consumer Sentiment 
 

ECONOMIC CALENDER 

 ARTA : RUPS 
 FPNI : RUPS 
 HERO : RUPS 
 TPIA : Right Issue Rec Date 
 

CORPORATE ACTION 
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TRADING SUMMARY 

DAILY TECHNICAL RECOMMENDATION 

TOP TRADING VOLUME 

TRAM 2,413 19.9 

BUMI 1,135 9.3 

MYRX 1,006 8.3 

DGIK 516 4.2 

BIPI 459 3.8 

Code (Bill.Rp) Chg% 

TOP TRADING VALUE 

TRAM 418 6.0 

BBCA 353 5.1 

TLKM 326 4.7 

BUMI 319 4.6 

BMRI 310  

Code (Bill.Rp) Chg% 

TOP GAINERS 

TRAM 49 33.1 

DGIK 18 28.6 

OKAS 39 28.5 

NIKL 590 19.2 

TALF 46 16.8 

Code Chg % 

TOP LOSERS 

ALKA -118 -24.9 

MREI -800 -22.9 

HOKI -70 -18.9 

HDFA -28 -12.3 

TAMU -420 -10.3 

Code Chg % 

CODE CLOSE CHG S R REC 

INDUSTRI DASAR DAN KIMIA 

BRPT 1930 20 1875 1965 BUY 

CPIN 2830 0 2770 2890 BOW 

JPFA 1145 -30 1100 1220 BOW 

TPIA 22875 -50 22563 23238 BOW 

WSBP 464 -2 459 471 BOW 

INFRASTRUKTUR 

ISAT 6400 -150 6213 6738 BOW 

JSMR 5575 100 5300 5750 BUY 

TLKM 4780 -20 4730 4850 BOW 

PERTANIAN 

AALI 15000 -150 14700 15450 BOW 

SIMP 505 0 490 520 BOW 

SSMS 1525 5 1493 1553 BUY 

PERTAMBANGAN 

DOID 1015 -15 955 1090 BOW 

MEDC 3000 60 2805 3135 BUY 

INDUSTRI LAINNYA 

ASII 7975 0 7750 8200 BOW 

COMPANY GROUP 

BHIT 98 -2 96 102 BOW 

BMTR 490 -6 481 505 BOW 

MNCN 1500 5 1468 1528 BUY 

BABP 51 0 48 54 BOW 

BCAP 1600 0 1600 1600 BOW 

IATA 50 0 50 50 BOW 

KPIG 1275 -5 1278 1278 BOW 

MSKY 980 0 958 1003 BOW 

CODE CLOSE CHG S R REC 

PROPERTI DAN REAL ESTATE 

LPKR 780 0 750 810 BOW 

PTPP 2790 -20 2740 2860 BOW 

PWON 665 5 648 678 BUY 

WIKA 1990 -10 1965 2025 BOW 

WSKT 2260 0 2230 2290 BOW 

BARANG KONSUMSI 

GGRM 71300 200 70450 71950 BUY 

ICBP 8600 -125 8363 8963 BOW 

INDF 8400 50 8150 8600 BUY 

KEUANGAN 

AGRO 550 -5 538 568 BOW 

BBCA 18950 -200 18638 19463 BOW 

BJTM 700 -5 688 718 BOW 

BBNI 7425 25 7300 7525 BUY 

BBRI 15225 -75 14963 15563 BOW 

BBTN 2840 -60 2645 3095 BOW 

BNGA 1370 -60 1288 1513 BOW 

PNBN 1060 0 1045 1075 BOW 

PERDAGANGAN, JASA, DAN INVESTASI 

ACES 1055 -20 1013 1118 BOW 

LINK 5000 10 4905 5085 BUY 

MAPI 6700 -175 6450 7125 BOW 

RALS 1030 30 933 1098 BUY 

SILO 11025 25 10825 11200 BUY 
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edwin.sebayang@mncgroup.com  
(021) 2980 3111 ext. 52233  

Victoria Venny  
Telco, Infrastructure, Logistics  

victoria.nawang@mncgroup.com  
(021) 2980 3111 ext. 52236  

Gilang Anindito  
Property, Construction  

gilang.dhirobroto@mncgroup.com  
(021) 2980 3111 ext. 52235  

Rr. Nurulita Harwaningrum 
Banking  

roro.harwaningrum@mncgroup.com  
(021) 2980 3111 ext. 52237  

Yosua Zisokhi  
Plantation, Cement, Poultry, Cigarette 

yosua.zisokhi@mncgroup.com  
(021) 2980 3111 ext. 52234  

Krestanti Nugrahane  
Research Associate 
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(021) 2980 3111 ext. 52166  
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Research Associate 
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MNC Research Investment Ratings Guidance 
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months 

HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months 
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months 

Not Rated : Stock is not within regular research coverage  

PT MNC Sekuritas 
MNC Financial Center Lt. 14 – 16 

Jl. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340 
Telp : (021) 2980 3111 
Fax : (021) 3983 6899 
Call Center : 1500 899  

Disclaimer 
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or       
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information     
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes 
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness. 
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This 
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell 
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have  
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or  
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an    
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them 
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or  
underwriting services for or relating to those companies. 
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Head of Fixed Income Research 
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(021) 2980 3111 ext. 52117  
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Head of Institution Research 
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Rheza Dewangga Nugraha 
Junior Analyst of Fixed Income 

rheza.nugraha@mncgroup.com  
(021) 2980 3111 ext. 52294  
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