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Ulasan Pasar

Imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Rabu, 14
Maret 2018 kembali mengalami penurunan di tengah men-
guatnya nilai tukar rupiah serta penurunan imbal hasil surat
utang global.

Perubahan tingkat imbal hasil berkisar antara 1 - 15 bps dengan rata - rata
mengalami penurunan imbal hasil sebesar 4,6 bps dimana keseluruhan tenor
imbal hasil Surat Utang Negara terlihat mengalami penurunan dengan tenor
panjanga yang mengalami penurunan yang lebih besar dibandingkan tenor jangka
pendek.

Imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor pendek (1-4 tahun) mengalami
penurunan berkisar antara 3 - 8 bps dengan didorong oleh adanya kenaikan harga
hingga sebesar 30 bps. Sementara itu imbal hasil Surat Utang Negara dengan
tenor menengah (5-7 tahun) mengalami penurunan yang berkisar antara 5 - 8
bps dengan didorong oleh adanya kenaikan harga hingga sebesar 50 bps. Adapun
Surat Utang Negara dengan tenor panjang (di atas 7 tahun) tingkat imbal hasilnya
ditutup dengan arah perubahan yang bervariasi dengan kecenderungan
mengalami penurunan berkisar antara 1 - 15 bps yang didorong oleh adanya
kenaikan harga hingga sebesar 110 bps.

Pergerakan imbal hasil Surat Utang Negara yang masih bergerak dengan
mengalami penurunan pada perdagangan kemarin kembali didorong oleh faktor
pergerakan nilai tukar rupiah yang mengalami penguatan terhadap dollar Amerika
serta pergerakan surat utang global yang cenderung bergerak mengalami
penurunan di tengah rilisnya data retail Amerika. Adapun pelemahan dollar
Amerika yang terjadi pada perdagangan kemarin didorong oleh pemecatan
Tillerson. Para investor khawatir pemecatan Tillerson adalah tanda bahwa
pemerintah akan melembagakan kebijakan proteksionisme dan lebih agresif
dalam menegosiasikan hubungan dagang dengan negara lain. Kebijakan Tarif
secara histori menyebabkan melemahnya dollar Amerika selama masa
kepresidenan George W.Bush dan Blill Clinton.

Sehingga dengan adanya aksi pembelian oleh investor tersebut, harga Surat
Utang Negara mengalami kenaikan dan mendorong terjadinya penurunan imbal
hasil, dimana untuk Surat Utang Negara seri acuan dengan tenor 5 tahun
mengalami penurunan sebesar 5 bps di level 6,115%. Sementara imbal hasil 10
tahun dan 20 tahun mengalami penurunan sebesar 8 bps masing - masing di level
6,656% dan 7,275%. Adapun untuk tenor 15 tahun imbal hasilnya mengalami
penurunan sebesar 6 bps di level 7,003%.

Sementara itu dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata
uang dollar Amerika, pergerakan imbal hasilnya juga terlihat mengalami
penurunan pada perdagangan kemarin seiring dengan penurunan imbal hasil US
Treasury. Imbal hasil dari INDO-23 ditutup turun sebesar 2 bps di level 3,768%
setelah mengalami kenaikan harga sebesar 7 bps dan imbal hasil dari INDO-28
dan INDO-48 ditutup dengan penurunan sebesar 4,5 bps masing - masing pada
level 4,107% dan 4,742% setelah didorong oleh adanya kenaikan harga berkisar
antara 35 bps - 70 bps. Adapun imbal hasil dari INDO-38 ditutup turun sebesar
2,5 bps pada level 4,801% setelah mengalami kenaikan harga sebesar 35 bps.

Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan di
akhir pekan kemarin senilai Rp14,28 triliun dari 40 seri Surta Utang Negara,
dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai Rp4,04 triliun.
Obligasi Negara seri FR0064 menjadi Surat Utang Negara dengan volume
perdagangan terbesar, senilai Rp2,57 triliun dari 109 kali transaksi di harga rata -
rata 96,90% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi Negara seri FRO059 senilai
Rp1,89 triliun dari 59 kali transaksi di harga rata - rata 102,26%.
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Perdagangan Surat Utang Negara

Securities High Llow Last Vol Freq
FROO64 98.85 95.37 96.50 2572.05 109
FRO059 103.90 100.70 102.20 1896.48 59
FRO056 110.65 109.65 110.60 1194.84 39
FRO075 104.60 100.75 102.70 987.11 81
FR0072 109.90 108.00 109.60 835.56 33
FROO61 103.13 102.50 103.10 813.00 22
FR0052 128.60 127.00 127.00 750.00 5
FRO053 106.95 106.50 106.75 627.53 13
SPN03180404 99.79 99.77 99.78 550.90 8
FRO074 103.25 101.10 102.00 524.69 28

Perdagangan Surat Utang Korporasi

Securities ~ Rating High Llow last

Vol

BFINO3ACN4  AA-(idn)  100.05 100.05 100.05 100.00

BFINO3CCN4  AA-(idn) 100.02 100.02 100.02 80.00
TUFI02ACN1  idAA+  103.02 103.00 103.00 48.00
PIHCOIACN1 AAA(idn) 102.75 102.65 102.75 40.00
PIHCOIACN2  AAA(idn) 100.53 100.53 100.53 40.00
WSKT02BCN3 idA- 101.49 101.47 101.49 40.00
ADMFO3ACNS idAAA  100.08 100.08 100.08 25.00
TAFSOIBCN3  AAA(idn) 102.29 102.27 102.29 20.00
TUFI02ACN2  idAA+  102.45 102.35 102.35 20.00
SIISATOS idAAA(sy) 103.10 103.00 103.10 15.00
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Sementara itu dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang
dilaporkan senilai Rp483,21 miliar dari 30 seri obligasi korporasi yang

diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan III BFI Finance Indonesia Tahap IV 0

Tahun 2018 Seri A (BFINO3ACN4) menjadi obligasi korporasi dengan volume
perdagangan terbesar, senilai Rp100 miliar dari 2 kali transaksi di harga rata -

rata 100,05% vyang diikuti oleh perdagangan Obligasi Berkelanjutan III BFI

Finance Indonesia Tahap IV Tahun 2018 Seri C (BFINO3CCN4) senilai Rp80 6558
miliar dari 1 kali transaksi di harga rata - rata 100,02%. 6%

Adapun nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika kembali ditutup menguat, - &
sebesar 18,00 pts (0,13%) pada level 13734,00 per dollar Amerika setelah
bergerak menguat sepanjang sesi perdagangan pada kisaran 13723,00 hingga
13749,00 per dollar Amerika. Penguatan nilai tukar rupiah tersebut sejalan
dengan penguatan nilai tukar mata uang regional terhadap dollar Amerika di
tengah melemahnya mata uang dollar Amerika terhadap mata uang utama dunia

1215

700 7.003

Yield (%)

sebagai respon atas pemecatan Tillerson. Mata uang Baht Thailand (THB) Pwy“f?y“em“ @“@&“Q@fﬁ\&“fﬂﬁ°x£$~°@¢° W“J“Q&“e“yﬁ
memimpin penguatan mata uang regional yang dikuti oleh mata uang Won SISTESESTSTITESTISESE 8559
Korea Selatan (KRW) dan Dollar Singapura (SGD). iR} wmFROGH eSS = FRODTS

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara akan
bergerak bervariasi jelang rilisnya data neraca perdagangan. Namun berpotensi

untuk kembali mengalami kenaikan didorong oleh katalis dari penurunan imbal w

hasil surat utang global.

Imbal hasil surat utang global pada perdagangan kemarin ditutup dengan u0 ~ o= igﬁi
mengalami penurunan, dimana imbal hasil US Treasury dengan tenor 10 tahun

ditutup turun pada level 2,819% dari posisi penutupan sebelumnya di level

g
2,844% jelang disampaikannya data retail Amerika. Imbal hasil dari surat utang 20 Lﬁjﬁ"“ﬁw‘f
Jerman (Bund) dengan tenor yang sama juga ditutup dengan mengalami
penurunan di level 0,591%, begitu pula dengan imbal hasil surat utang Inggris w
(Gilt) dengan tenor yang sama ditutup turun pada level 1,426% dari posisi .
penutupan sebelumnya di level 1,474%. Hal tersebut kami perkirakan akan
menjadi katalis positif bagi pergerakan harga Surat Utang Negara pada 1%
perdagangan hari ini terutama pada Surat Utang Negara dengan denominasi «\@‘ «\p‘ «\1“0 «\@‘ «\1& 1\@ «\@ «\le @ & &
mata uang rupiah maupun dollar Amerika. A O G S G S G S
INDOBex - Composite === INDOBex - Govt s [NDOBex-Corporate

Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara masih bergerak pada area

jenuh jual, sehingga arah pergerakan dalam jangka pendek kami perkirakan Grafik Resiko
akan cenderung naik dengan potensi adanya aksi beli oleh investor dengan imbal

hasil dengan tenor pendek terlihat mengalami perubahan tren. 4 2

Rekomendasi

Dengan beberapa kombinasi faktor tersebut kami menyarankan kepada investor
untuk tetap mencermati pergerakan harga Surat Utang Negara di pasar
sekunder dengan melakukan strategi trading memanfaatkan momentum
kenaikan harga yang terjadi dalam beberapa hari terakhir dengan pilihan pada
Surat Utang Negara seri FR0069, FR0053, FR0073, ORI0O13, FR0O058, FR0074,
FRO068 dan FR0072.

Spread (bps)

6

NN
38
P
H
gm
S

04/05/.

Country Risk (LHS) ~ =====Currency Risk HS) ~ ==meeCDS 5 Y15 (RHS)

Page 2

www.mncsekuritas.id @ € MNC Sekuritas e 1-500-899 research@mncsekuritas.id




Fixed Income Daily Notes | Kamis, 15 Maret 2018 | MNC Sekuritas Research Division

Berita Pasar

*PT Pemeringkat Efek Indonesia menegaskan peringkat “idAAA”
untuk Perusahaan (Persero) PT Telekomunikasi Indonesia Tbk
dan obligasi perusahaan.

Prospek untuk peringkat tersebut adalah “stabil”. Peringkat
mencerminkan posisi bisnis Perusahaan yang superior didukung dengan
bisnis yang terdiversifikasi dan jaringan yang luas, marjin profitabilitas
yang kuat, dan ukuran proteksi arus kas yang sangat kuat didukung
oleh struktur permodalan yang sangat konservatif. Namun, peringkat
dibatasi oleh ketatnya persaingan dalam industri telekomunikasi.
Meskipun menghadapi persaingan yang ketat, posisi bisnis PT
Telekomunikasi Indonesia Tbk seharusnya tetap unggul dalam jangka
pendek hingga menengah didukung dengan infrastruktur dan jaringan
yang mapan, sebagai keunggulan kompetitif yang paling penting dalam
bisnis telekomunikasi. Peringkat dapat diturunkan jika dalam
pandangan kami, kompetisi semakin ketat atau investasi di masa depan
berdampak buru terhadap bisnis dan profil keungan perusahaan.
Hingga 30 September 2017, PT Telekomunikasi Indonesia Tbk dimiliki
oleh Pemerintah Indonesia sebesar 52,1% dan sisanya dimiliki oleh
publik sebesar 47,9%.

*PT Pemeringkat Efek Indonesia menurunkan peringkat PT
Surya Semesta Internusa menjadi “idA-" dengan outlook tetap
negatif.

Prospek untuk peringkat tersebut adalah “negatif”. Peringkat tersebut
mencerminkan kualitas aset yang baik dan posisi pasar yang kuat di
industri konstruksi swasta. Namun, peringkat dibatasi oleh struktur
permodalan yang agresif dan proteksi arus kas yang lemah, persediaan
lahan yang terbatas, dan sifat bisnis properti dan konstruksi yang
sensitif terhadap perubahan makro ekonomi. Peringkat dapat
diturunkan jika pendapatan dan EBITDA perusahaan secara signifikan
lebih rendah dari yang diproyeksikan karena pelemahan kinerja dari
segmen konstruksi dan kawasan industri. Peringkat tersebut juga bisa
dibawah tekanan jika PT Surya Semesta Internusa secara signifikan
menambah utang yang lebih besar dari yang diproyeksikan tanpa
dikompensasi dari pendapatan dan EBITDA yang lebih tinggi, yang
kemudian melemahkan rasio struktur permodalan dan proteksi arus
kas. Prospek dapat direvisi menjadi stabil jika PT Surya Semesta
Internusa secara konsisten mencapai pertumbuhan pendapatan dan
EBITDA, serta memperbaiki leverage keuangan dan proteksi arus kas
secara berkelanjutan. Hingga 30 September 2017, PT Surya Semesta
Internusa dimiliki oleh PT Arman Investments Utama sebesar 9,8%, PT
Union Sampoerna sebesar 5,4%, PT Persadad Capital Investama
sebesar 7,9%, Lynas Asia Fund sebesar 5,4%, dan publik sebesar
71,5%.
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Imbal Hasil Surat Utang Global

Country LastYLD 1D Change %

USA 2.845 28434 0002  0.001
UK 1480 14869 -0.006 -0.084
Gemany 0626 06174 0.009 0.014
Japan 0.044 0.048 3 -0.004 [N
Hong Kong 1.967 1.997 § 0.030 -0.Q5
Singapore 2.393 24264 -0.034 -0.(‘4
Thailand 2370 23728 0.002 -0.0q1
India 7676 7.658F 0018  0.00
Indonesia (USD) ~ 4.128 4.178 4 -0.050 -0.QR2
Indonesia 6.656 6.734 -0.%2
Malaysia 3950 3.962% -0.011 -0.03
China 3847 3.848 ¢ 0.001  0.000

Sumber : Bloomberg, MNC Sekuritas Calculation
Corp Bond Spread

Rating Govt Bond

Tenor
AAA | AA | A BBB  Yield (%)
1 | 158.71| 204.79| 312.57 425.67 5.343
2 | 159.31| 211.49| 320.27| 462.22 5.660
3 | 158.62| 217.52 318.86 493.84 6.121
4 | 158.92| 226.08 31842 519.13 6.212
5 | 160.40| 233.50, 320.89 539.03 6.168
6 | 162.54 237.53| 325.45 555.23 6.570
7 | 164.83| 237.89) 330.78 569.39 6.716
8 | 166.87| 235.33| 335.85 582.86 6.804
9 | 168.47| 230.90, 340.09 596.59 6.758
10 169.56| 225.54| 343.26| 611.15  6.689

Perdagangan Project Based Sukuk

Securities  High Low Llast Vol Freq
PBS013 100.75 100.40 100.74 755.25 15
PBSO11 111.10 110.50 110.51 147.00 11
PBS012 113.75 112.90 113.10 59.00 14
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Data per 14-Mar-18
Series Coupon  Maturity ™ Price 1D Apread YTM 1DYTM Y1 fprmad Duration Mo‘.’
(bps) (bps) Duration
FRE6 5250 15-May-18 0.17 100.26 10017 4 8.80 3682% 4.190% § (50.74) 0171 0.168
FR32 15.000 15-Jul-18 034 10354 103.67 § (12.60) 4.322% 3.967% ¢ 3547  0.340 0.333
FR38 11600 15-Aug-18 042 103.07 102.98 ¢ 8.20 4229% 4.418% § (18.89) 0.425 0.417
FR48 9000 15-Sep-18 051  102.11 102.10 ¢ 060 4708% 4.720% ¥ (1.20) 0482 0.471
FRE9 7875 15-Apr-19  1.09 102.79 102.74 4 500 5198% 5245% § (4.69) 1.033 1.007
FR36 11500 15-Sep-19 151  108.49 108.48 4 130 5531% 5540% § (0.86) 1.354 1.318
FR31 11.000 15-Nov-20 267 11245 112.39 ¢ 6.60 5887% 5912% § (2.51) 2333 2.266
FR34 12.800  15-Jun-21 326 11969 119.59 ¢ 9.80 6.039% 6.069% § (3.00) 2742 2662
FR53 8.250 15-Jul-21 334  106.51 106.27 ¢ 23.70 6.063% 6.139% § (7.65) 2.965 2878
FR61 7.000 15-May-22 417 103.02 102.75 ¢ 2710 6.165% 6.239% § (7.34) 3619 351
FR35 12900 15-Jun-22 426 12405 12381 ¢ 2470 6.353% 6.412% ¥ (5.87) 3.419 3.314
FR43 10.250 15Jul-22 434 11453 114.33 4 20.10 6.361% 6411% & (4.94) 3616 3.504
FR63 5625 15-May-23 517 97 .85 97.62 4 2250 6.115% 6.167% § (5.21) 4468 4335
FR46 9.500 15Jul-23 534  113.40 11353 J (12.50) 6.487% 6.461% ¢ 259 4326 4190
FR39 11.750 15-Aug-23 542 12361 12341 4 19.70 6513% 6.551% § (3.83) 4.275 4.140
FR70 8375 15Mar24 6.00 109.09 108.69 4 40.40 6521% 6.599% § (7.83) 4.715 4.567
FR44 10.000 15-Sep-24 651 117.41 117.09 ¢ 3220 6658% 6.714% § (5.60) 4.864 4707
FR40 11.000 15-Sep-25 7.51 12475 124.25 4 4920 6.743% 6.817% & (7.36) 5317 5143
FR56 8375 15Sep-26 851 11033 109.35 4 98.10 6.758% 6.903% § (14.51) 6.138 5938
FR37 12.000 15-Sep-26 851 13299 132.55 ¢ 4370 6823% 6.880% J (5.70) 5.716 5527
FR59 7.000 15-May-27 917 101.84 101.01 ¢ 8270 6726% 6.847% § (12.15) 6.792 6.571
FR42 10.250 15Jul-27 934 12273 12261 ¢ 12.00 6.904% 6.920% § (1.54) 6.469 6.253
FR47 10.000 15-Feb-28 992 12128 121.03 ¢ 2500 6990% 7.021% ¥ (3.12) 6.812 6.582
FR64 6.125 15-May-28 10.17 96.11 95.56 4 5540 6656% 6.734% J} (7.80) 7.506 7.264
FR71 9.000 15Mar-29 11.00 11485 114.43 4 4190 7.038% 7.089% § (5.06) 7.198 6.953
FR52 10500 15-Aug-30 1242 127.00 126.78 4 2200 7.178% 7.201% § (2.30) 7.770 7.501
FR73 8.750 15-May-31 13.17 113.39 113.14 ¢ 2480 T7.161% 7.188% § (2.70) 8.191 7.908
FR54 9.500 15Jul-31 13.34 11955 118.48 44 106.70 7.194% 7.306% § (11.18) 8215 7.930
FR58 8250 15-Jun-32 1426 109.14 108.73 ¢ 4090 7211% 7.255% ¥ (4.38) 8.730 8.426
FR74 7500 15-Aug-32 1442 10272 10217 4 5430 7.193% 7.254% & (6.02) 9.080 8.765
FR65 6625 15-May-33 15.17 96.49 9595 ¢ 53.50 7.003% 7.062% J§} (5.94) 94717 9.157
FR68 8375 15Mar-34 16.00 109.62 109.31 ¢ 30.90 7.343% 7.374% § (3.11) 9.065 8.744
FR72 8250 15-May-36 18.17  109.49 108.84 4 65.30 7.297% 7.359% § (6.15) 9.848 9.501
FR45 9750 15-May-37 19.17 12268 12290 4 (22.50) 7.499% 7.480% 4+ 1.91 9.693 9.343
FR75 7500 15-May-38 20.17 102.34 101.49 4 8530 7.275% 7.356% J} (8.04) 10.558 10.187
FR50 10.500 15-Jul-38  20.34  132.00 131.97 4 280 7.425% 7.427% § (0.22) 9.994 9637
FR57 9500 15-May-41 2317 12189 121.89 ¢ 0.00 7.494% 7.494% ¢ - 10.587 10.205
FR62 6375 15-Apr42 2409 85.90 87.00 J (110.00) 7.666% 7.554% ¢ 11.21  11.395 10.974
FR&7 8750 15-Feb-44 2592 11470 11479 § (9.10) 7.460% 7.453% ¢ 071  11.442 11.030
FR76 7.375 15-May-48 30.17 99 96 9991 ¢ 510 7377% 7.381% § (0.42) 12.185 11.751
Sumber : Bloomberg, MNC Securities Calculation
Seri Acuan 2018
~ Dec3 Des4 DeslS Jun'l6 Sepl6 Des'l6 Apr7 17 OK'17 Des17 Jan'l  Feb's 13-Mar-18
BANK* 335.43 37555  350.07 361.54 368.63 399.46 49193 55133 60144 491.61 54459 58152 589.69
Institusi Pemerintah 44.44 41.63 14891  150.13 158.66 134.25 69.98 32.59 46.20 14183 58.16 50.12 55.98
Bank Indonesia 44.44 4163 14891  150.13  158.66  134.25 69.98 32.59 46.20 141.83 58.16 50.12 55.98
NON-BANK 61538 79278  962.86 1,13518 1,222.09 1,239.57 1,345.68 1,386.99 1,428.33 1,466.33 1,503.99 1,498.18 1,477.44
Reksadana 42.50 45.79 61.60 76.44 78.51 85.66 90.11 92.10 100.42  104.00 104.31 103.60 102.10
Asuransi 129.55 150.60 17162  214.47 227.38 23824  250.96 257.21 263.73 150.80 154.89 161.81 165.09
Asing 323.83 46135 55852 643.99 68498  665.81 74582  775.55 796.20  836.15  869.77 84822 826.30
- Pemerintah & Bank Sentral 7839 10342 11032 11853 11845 12084 13521 13261 14338 14688 14574  143.38 139.35
Dana Pensiun 39.47 43.30 49.83 64.67 81.75 87.28 87.41 89.84 87.18 197.06 20281 20576  207.40
Individual 32.48 30.41 42.53 48.90 46.56 57.75 62.34 60.02 62.76 59.84 56.42 56.84 54.39
Lain - lain 47.56 61.32 78.76 86.72 102.90 104.84  109.04  112.29 118.05  117.48 115.79 121.94 227
TOTAL 995.25 1,209.96 1,461.85 1,646.85 1,749.38 1,773.28 1,907.59 1,970.91 2,075.97 2,099.77 2,106.74 2,129.82 2,123.10
Asing Beli (Jual) 5331 137.52 97.17 85.47 40.99 -19.17 80.01 29.73 20.65 39.95 33.62 -21.55 -21.92
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=M IDR BGN Curncy - Last Price 13734
{ 1 Major Wave n.a.

¥ Moving Average(Simple,10,0) 13767
I Moving Avevage( Simple,20,0) 13699
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PwutRZ( PR Oy gas-
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P
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=l INDOGBS % 05/23 Corp - Last Price 97.847

- Major Wave 97.202

-l Intermediate Wave 100.475
B Minor Wave n.a.

-l TrndrUp 99.168

-l TrndrDn 98.604
& Moving Average(Simple,10,0) g
- Bl Moving A
= Moving AW
Pivat R2(Annually)
ey W Pivot R1(Annually)
_{ 9 Pivot P(Annually)
Pivot S1(Annually)

—

INDOGBS  05/23
| M MACD(10.20) -0.4231
M Sig(7) ~0.4026 : o3 : 1
M Diff 00205 |\ b N ! N R 1

{.RSI (14) (INDOGBS. 035/23) 37461 ]
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=l INDOGB6 % 05/28 Corp - Last Price 96.111

-l Major Wave 95.165 :
M Intermediate Wave 95.165 |....
B Minor Wave 95.165

- TrndrUp 98.972
M TrndrDn 97.562

- Moving Average(Snmpla 10,0} 196,025+

66
102.978
99.545
97.297
93.864

Pivot P{Annually)
P}vot S1(Annually)

INDOGB6 % 05/28
| M MACD{16.20) -0.5988 f=
W Sia(7) -0.6008 |
M Diff 0.0021

{_- RSI (14)-(TNDOGBS. # 05/28) W]J/».L
5 A4

= INDOGB6 % 05/33 Corp - Last Price 96.489

[ S Hajor Wave 95.425 | e ,
- M Intermediate Wave FE T | R . NS W, -
M Minor Wave na. I

-l TrndrUp 98.946 R reeanmn T .

.Trnern 97.505 e

& Moving Average(Simple,10,0)
B Moving Average(Simple, ZO‘Q%/—:

= MovingrAverage( Sirmple 80.0°

Piwot R2(Anfially) :
v ot RI(Annually) 99.758

=" Pivot P(Annually) 97.541

Pivot S1(Annually)

I_l RSI (14) (INDOGBG.#.05/33) 45301;}/“ )
g < s —\\/ P

7 INDDGB7 % 05/38 Corp - Last Price 102.342
wot R Major Wave 100.822
- M Intermediate Wave 100.822
1.+ @ Minor Wave T n.a.
- TrndeUp - S .105.292
- Trnd:Dn | 102.980-
- Moving Avenge(simm o; ¥ ,,-101'.628
Moving Averace(Simple, = 174
N Moﬁnaﬁvecage(sm 02 -
B Pivot R2(Annuslly) 110375 — = —
ﬁL N_Ewu’r’Rl(Ammlly) 106.359 .
4 Pivot P(Annually) 103.590 ||
: Pwot Sl(Annually) 99574 |

INDOGB7 #05/38 “
M MACD(10,20) -0.5361
M Sig(7) -0.6534
M Diff 0.1173

{ M RSI (14) (INDOGBZ @ 05/38) 47.0378 }
e —— T
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax:(021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified;, PT MNC Sekuritas
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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