Fixed Income Daily Notes

MNC Sekuritas Research Division
Selasa, 16 Januari 2018

sekuritas

MNc(

Ulasan Pasar

Jelang pelaksanaan lelang penjualan Surat Utang Negara, imbal
hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Senin, 15 Jan-
uari 2018 cenderung mengalami kenaikan.

Perubahan tingkat imbal hasil berkisar antara 1 - 4 bps dengan rata - rata
mengalami kenaikan sebesar 1 bps dimana perubahan imbal hasil yang cukup
besar terjadi pada tenor 6 - 8 tahun.

Imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor pendek (1-4 tahun) mengalami
perubahan berkisar antara 1 - 2 bps dengan didorong oleh adanya perubahan
harga yang berkisar antara 1 - 3 bps. Sementara itu imbal hasil Surat Utang
Negara dengan tenor menengah (5-7 tahun) terlihat mengalami penurunan
berkisar antara 1 - 4 bps dengan didorong oleh adanya kenaikan harga yang
berkisar antara 2 - 20 bps dan imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor
panjang (di atas 7 tahun) ditutup dengan cukup bervariasi dengan perubahan
imbal hasil yang terbatas berkisar antara 1 - 4 bps dengan adanya perubahan
harga hingga sebesar 25 bps.

Imbal hasil Surat Utang Negara yang cenderung bergerak dengan mengalami
kenaikan pada perdagangan kemarin terjadi di tengah liburnya perdagangan di
Amerika Serikat. Terbatasnya perubahan imbal hasil juga didukung oleh volume
perdagangan yang mengalami penurunan dibandingkan perdagangan di akhir
pekan kemarin, mengindikasikan bahwa pelaku pasar menahan diri untuk
melakukan transaksi menjelang lelang, dimana pemerintah mentargetkan
penerbitan Surat Utang Negara senilai Rp17 triliun dari lima seri Surat Utang
Negara yang akan ditawarkan kepada investor.

Selain itu investor juga masih mencermati data neraca perdagangan periode
Desember 2017 yang disampaikan Badan Pusat Statistik pada perdagangan
kemarin dimana Badan Pusat Statistik melaporkan, ekspor Indonesia pada
Desember 2017 mencapai 14,79 miliar dollar AS, sementara itu nilai impor
Indonesia pada Desember 2017 mencapai 15,06 miliar dollar AS.

Secara keseluruhan, terbatasnya perubahan imbal hasil pada perdagangan
kemarin juga berdampak terhadap terbatasnya perubahan tingkat imbal hasil
Surat Utang Negara seri acuan, dimana untuk 5 tahun dan 20 tahun relatif
bergerak terbatas kurang dari 1 bps masing - masing di level 5,540% dan 6,901%
sementara itu untuk seri acuan dengan tenor 10 tahun mengalami kenaikan 1 bps
dilevel 6,052% dan untuk seri acuan dengan tenor 15 tahun mengalami kenaikan
sebesar 1,5 bps di level 6,582%.

Sementara itu dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata
uang dollar Amerika, pergerakan imbal hasilnya relatif tidak mengalami
perubahan seiring liburnya perdagangan di Amerika. Imbal hasil dari INDO-23,
INDO-28, INDO-38, INDO-48 tidak mengalami perubahan dibandingkan
perdagangan sebelumnya masing - masing di level 3,054%, 3,536%, 4,401%,
dan 4,336%.

Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan
kemarin mengalami penurunan dibandingkan dengan volume perdagangan di
akhir pekan, senilai Rp10,02 triliun dari 38 seri Surat Utang Negara dengan
volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai Rp1,06 triliun. Obligasi
Negara seri FRO056 menjadi Surat Utang Negara dengan volume perdagangan
terbesar, senilai Rp1,34 triliun dari 37 kali transaksi di harga rata - rata 114,48%
dan diikuti oleh perdagangan Obligasi Negara seri FRO053 senilai Rp1.01 triliun
dari 13 kali transaksi di harga rata - rata 108,11%.
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Perdagangan Surat Utang Negara

Securities High Low Llast Vol Freq

FRO0OS56
FROO53
FRO068
FRO059
FRO047
FR0072
FROO75
FRO074

114.85 114.20 114.40 1349.90
108.20 107.95 108.20 1016.10
115.90 101.50 111.00 952.37
106.00 104.10 105.97 748.98
126.25 126.25 126.25 700.00
115.50 111.00 113.90 661.13
108.95 104.25 106.70 653.21
107.25 104.00 105.75 436.25

SPNO03180404 99.24 99.22 99.23 401.50

SR008

Perdagangan Surat Utang Korporasi

ities Rating High Llow last Vol Freq

Secur

103.80 101.00 102.50 306.09

BBRIO2CCN3  idAAA  105.24 103.50 103.50 42.88
BBMISMSBICN2 idA-(sy) ~ 96.50 92.24 92.26 21.00
BBRIO2ACN3  idAAA  101.71 101.69 101.71 20.00
BVICO1CN1 idA- 104.75 104.00 104.00 20.00
SMGROICN1  idAA+ 106.10 105.80 105.80 12.00
SIISATO1BCN4  idAAA(sy) 100.57 100.55 100.57 11.00
ADMFO3BCNS  idAAA  102.80 102.80 102.80 10.00
MAYAO3SB idA- 101.50 100.00 101.50 8.00

BMRIO1A

CN2  idAAA  105.60 105.60 105.60 7.00

AMRTO2CN1 ~ AA-(idn) 101.79 101.77 101.79 6.00
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Adapun Volume perdagangan Project Based Sukuk yang dilaporkan pada
perdagangan kemarin senilai Rp1,44 triliun dari 4 seri Project Based Sukuk yang
diperdagangkan. Project Based Sukuk seri PBS011 menjadi Surat Berharga
Syariah Negara dengan volume perdagangan terbesar, senilai Rp990 miliar dari
5 kali transaksi di harga rata - rata 112,26% diikuti oleh Project Based Sukuk
seri PBS014, senilai Rp289,46 miliar dari 13 kali transaksi di harga rata - rata
101,51 %.

Sementara itu dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang
dilaporkan senilai Rp204,32 miliar dari 28 seri obligasi korporasi yang
diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan II Bank BRI Tahap III Tahun 2017 Seri
C (BBRIOD2CCN3) menjadi obligasi korporasi dengan volume perdagangan
terbesar, senilai Rp42,88 miliar dari 9 kali transaksi di harga rata - rata
104,08% dan diikuti oleh perdagangan Sukuk Subordinasi Mudharabah
Berkelanjutan I Tahap II Bank Muamalat Tahun 2013 (BBMISMSB1CN2) senilai
Rp21 miliar dari 7 kali transaksi di harga rata - rata 93,66%.

Adapun nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika ditutup menguat sebesar
22,00 pts (0,16%) di level 13332,00 per dollar Amerika setelah bergerak
berfluktuasi sepanjang sesi perdagangan pada kisaran 13317,00 hingga
13342,00 per dollar Amerika. Penguatan nilai tukar rupiah terhadap dollar
Amerika seiring dengan pergerakan mata uang regional yang cenderung
mengalami penguatan di tengah melemahnya dollar Amerika terhadap mata
uang utama dunia. Mata uang Yuan China (CNY) memimpin pelemahan mata
uang regional yang diikuti oleh Yen Jepang (JPY) dan Ringgit Malaysia (MYR).

Pada perdagangan hari ini, kami perkirakan harga Surat Utang Negara akan
cenderung bergerak terbatas jelang pelaksanaan lelang penjualan Surat Utang
Negara.

Pada hari ini pemerintah berencana untuk mengadakan lelang penjualan Surat
Utang Negara dengan target penerbitan senilai Rp17 triliun dari lima seri Surat
Utang Negara yang ditawarkan kepada investor. Pada lelang dua pekan
sebelumnya, pemerintah meraup dana senilai Rp25,5 triliun dari total penawaran
yang masuk senilai Rp86,20 triliun. Kami perkirakan pelaku pasar masih akan
mencermati pelaksanaan lelang sebelum kembali melakukan transaksi di pasar
sekunder.

Adapun pergerakan harga Surat Utang Negara kami perkirakan akan bergerak
terbatas di tengah pergerakan imbal hasil surat utang global yang cenderung
terbatas seiring dengan liburnya perdagangan di Amerika. Imbal hasil dari US
Treasury dengan tenor 10 tahun pada perdagangan kemarin ditutup tidak
bergerak pada level 2,550% dari posisi penutupan di akhir pekan. Imbal hasil
surat utang Jerman (Bund) dengan tenor 10 tahun mengalami kenaikan di level
0,587% sedangkan imbal hasil surat utang Inggris (Gilt) dengan tenor yang
sama justru terlihat mengalami penurunan di level 1,326%. Hal tersebut kami
perkirakan akan berdampak terhadap terbatasnya pergerakan harga Surat Utang
Negara dengan denominasi mata uang dollar Amerika pada hari ini.

Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara masih berada pada area
jenuh beli, sehingga kami perkirakan pergerakan harganya akan cenderung
terbatas dengan arah pergerakan yang cenderung mendatar (sideways).

Rekomendasi

Dengan kondisi tersebut maka kami sarankan kepada investor untuk tetap
mencermati arah pergerakan harga Surat Utang Negara di pasar sekunder. Bagi
investor dengan horizon jangka panjang dapat mengiktui lelang penjualan Surat
Utang Negara, dimana pemerintah menawarkan Surat Utang Negara dengan
tenor panjang, yaitu FR0064 (2028), FR0O065 (2033) dan FR0O075 (2038).
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Berita Pasar Spread US T 10 Yrs—Gov't Bond 10 Yrs
*Rencana Lelang Surat Utang Negara seri SPN03180417 (New s 1000
Issuance), SPN12190104 (Reopening), FR0064 (Reopening), . 5
FR0O065 (Reopening) dan FRO075 (Reopening) pada hari Selasa, o s
tanggal 16 Januari 2018. mM o
Pemerintah akan melakukan lelang Surat Utang Negara (SUN) dalam iw v‘v‘w'-h e;@i
mata uang Rupiah untuk memenuhi sebagian dari target pembiayaan sm o’
dalam APBN 2018. Target penerbitan senilai Rp17.000.000.000.000,00 o A 38
(lima belas triliun rupiah) dengan seri-seri yang akan dilelang adalah w0 - \ w0
sebagai berikut : 350 -

s Spread (LHS) Average (LHS) UST10 e GOVt 10 Y15
seri SPN03180417 | SPN12190104 |  FRO064 FRO065 FRO075
(New Issuance)| (Reopening) | (Reopening) | (Reopening) | (Reopening) Imbal Hasil Surat Utang Global

.f":;“pho 17 April 2018 |4 Januari 2019 15 Mei 2028 | 15 Mei 2033 | 15 Mei 2038 Country LastYLD 1D Change %
N USA 2.548 2548 ] 0.000 (]:.000
le:g';f‘t Diskonto Diskonto 6,12500% | 6,62500% | 7,50000% UK 1316 1.338 1101023 IS 017
— Gemany 0572 0577 & -0.005 [B0.008

oKasi d
Pewgﬁllan Maks'g}ﬂei%?g%?s yang Maksimal 30% (dari yang dimenangkan) ‘éao’tlat: Koea gg;g gg;i - -0 -'014
Kompetitif X m
Singapore 2.063 2.072 & -0.009 l.005
Kami perkirakan jumlah penawaran yang masuk akan berkisar antara ;:L?:and ;Z?g '2152(133 .-38(1)? :88?
Rp40—50 triliun dengan jumlah penawaran yang cukup besar akan indonesia (USD) 3'554 3'557& _0'003 (I.001
didapati pada instrumen Surat Perbendaharaan Negara serta pada " 6.178 6-1864} -0'008 :(]'-001
Obligasi Negara seri FRO064. Adapun berdasarkan kondisi pergerakan THETE 3.837 3-8405 _0‘003 q;oo1
harga Surat Utang Negara menjelang pelaksanaan lelang, maka kami China 3957 39354 0023 0006

perkirakan tingkat imbal hasil yang akan dimenangkan adalah sebagai T R T T ke T e X T

e Surat Perbendaharaan Negara Seri SPN03180417 berkisar antara Rating Govt Bond
4,21 - 4,31; TenoruAA | AA | A | BBB | Yield(%)
e Surat Perbendaharaan Negara Seri SPN12190104 berkisar antara 1 | 157.70| 203.87] 312.43 43805 5.006
4,90 - 5,00; 2 160.11| 209.92| 320.27 475.20, 5.404
e Obligasi Negara seri FR0O064 berkisar antara 6,03 - 6,12; 3 16110/ 213.50| 319.20 49953 5.600
e Obligasi Negara seri FRO065 berkisar antara 6,53 - 6,62; dan 4 161.76| 219.39| 31844 51823 5.746
e Obligasi Negara seri FRO075 berkisar antara 6,87 - 6,96. 5 162.59| 225.65 320.35 535.21 5.743
6 163.71| 230.03| 324.57 551.86| 5.577
Lelang akan dilaksanakan pada hari Selasa, 16 Januari 2018, dibuka 7 | 165.11] 231.46] 329.95 56826/ 6.144
pukul 10.00 WIB dgn ditutup pukul 12:00 WIB. Adapun has!l dar! 8 166.71) 229.88| 335.43 584.03 6.211
pelaksanaan gk_an_dlu_mumkan pad::_1 harl_yang sama dan ha§|l dari 9 168.39] 225.78] 32023 59872 6.223
lelang akan didistribusikan pada hari Kamis, tanggal 18 Januari 2018. - - . : .
Di tahun 2018, target penerbitan kotor (gross issuance) Surat Berharga 0 D) 2DA) S n| SIR L) BA

Negara senilai Rp846,4 triliun dimana pada kuartal I 2018 pemerintah Perdagangan Project Based Sukuk
mentargetkan penerbitan Surat Berharga Negara melalui lelang senilai
Rp194,50 triliun dari 7 kali lelang Surat Utang Negara dan 6 kali lelang
Sukuk Negara. Pada lelang perdana di tahun 2018, pemerintah meraup
dana senilai Rp25,5 triliun dari total penawaran yang masuk senilai PBS011 112.27 112.27 112.27 990.00 5
Rp86,20 triliun. PBS014  101.60 101.40 101.55 289.47 13

PBS004 90.45 88.75 90.25 110.00 11
PBS012  116.35 116.20 116.30 40.00 5

Securities High Low Llast Vol Freq
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Data per 15-Jan-18

Series Coupon  Maturity ™ Price 1D s(':::)d YTM 1DYTM YTN:bipsr)ea d Duration Dun:aot‘ijon
FRE6 5250 15-May-18 0.33 100.32 100.30 4 260 4222% 4.300% § (7.86) 0.331 0.325
FR32 15.000 15-Jul-18  0.50 105.36 105.30 ¢ 580 4072% 4.184% § (11.24) 0.500 0.490
FR38 11600 15-Aug-18 058 104.08 104.08 4 0.00 4431% 4431% ¢ - 0.558 0.548
FR48 9.000 15-Sep-18 0867 102.79 102.79 ¢ 0.00 4664% 4664% ¢ - 0.642 0.627
FRE9 7875 15-Apr-19 125 103.36 103.36 & (0.60) 5.053% 5.048% ¢ 0.49 1.192 1.163
FR36 11500 15-Sep-19 167 109.62 109.64 J (2.00) 5.367% 5.355% ¢ 119  1.515 1.475
FR31 11.000 15Nowv-20 283 114.06 114.07 & (1.50) 5.560% 5.554% 4§ 053 2494 2.427
FR34 12.800 15-Jun-21 341 12185 12187 § (2.20) 5668% 5662% ¢ 063 2905 2.825
FR53 8.250 15Jul-21 350 108.04 108.01 4 250 5685% 5.692% § (0.76) 3.128 3.041
FR61 7.000 15-May-22 433 10490 104.88 4 240 5705% 5711% § (0.61) 3.785 3.680
FR35 12900 15-Jun-22 441 12761 127.45 4 16.00 5729% 5765% § (3.57) 3.589 3.489
FR43 10.250 15Jul-22 450 117.50 117.40 ¢ 970 5779% 5801% ¥ (2.25) 3.785 3.679
FR63 5625 15-May-23 533 100.38 100.36 4} 240 5540% 5545% & (0.52) 4.639 4514
FR46 9.500 15Jul-23 550 117.39 11739 4 0.00 5765% 5765% {4 - 4.504 4378
FR39 11.750 15-Aug-23 558 127.05 12717 § (12.30) 5979% 5.956% ¢ 226 4255 4131
FR70 8375 15Mar24 616 113.31 1311 ¢ 19.70 5775% 5.810% § (3.56) 4.904 4766
FR44 10.000 15-Sep-24 667 121.07 121.06 ¢ 090 6.101% 6.103% § (0.15) 5.051 4.901
FR40 11.000 15-Sep-25 7.67 129.02 128.99 4 290 6.184% 6.188% § (0.41) 5515 5.349
FR56 8375 15-Sep-26 867 11445 11430 @ 1570 6.192% 6.214% § (2.18) 6.347 6.156
FR37 12.000 15-Sep-26 867 138.38 13789 % 4830 6.204% 6.263% & (5.91) 5931 5752
FR59 7.000 15-May-27 933 10575 10569 4 570 6179% 6.187% & (0.78) 7.003 6.793
FR42 10.250 15Jul-27 950 12721 12713 ¢ 760 6.386% 6.395% § (0.92) 6.681 6.474
FR47 10.000 15-Feb-28 10.08 126.10 126.10 4 0.00 6.439% 6.439% ¢ - 6.767 6.556
FR64 6.125 15-May-28 10.33  100.54 100.64 J (9.50) 6.052% 6.040% 4+ 124 7.736 7.509
FR71 9.000 15Mar29 11.16 11983 119.73 ¢ 10.40 6.475% 6.487% § (1.17) 7444 7.210
FR52 10.500 15-Aug-30 1258  132.35 132.11 ¢ 2460 6661% 6.685% ¥ (2.41) 7.720 7.471
FR73 8.750 15-May-31 1333 117.78 1M7.78 4 0.00 6.709% 6.709% 4 - 8.449 8.174
FR54 9.500 15-Jul-31 13.50 12417 123.79 4 37.70 6.745% 6.782% & (3.71) 84712 8.195
FR58 8250 15-Jun-32 1441 11359 113.39 ¢ 20.00 6.759% 6.779% J (2.01) 9.003 8.709
FR74 7500 15-Aug-32 1458 106.98 107.01 § (3.50) 6.740% 6.737% 4 0.36  9.039 8.744
FR65 6625 15-May-33 1533 10040 100.55 J (15.20) 6.582% 6.567% ¢+ 1.58  9.760 9.449
FR68 8375 15Mar-34 1616 11408 114.05 4 310 6913% 6.916% § (0.29) 9.366 9.053
FR72 8250 15-May-36 18.33 11359 11361 & (2.40) 6929% 6.926% 4 021 10.158 9818
FR45 9750 15-May-37 19.33 12568 12790 & (221.90) 7.256% 7.077% 4 17.90  9.958 9.609
FR75 7500 15-May-38 20.33 106.48 106.59 (10.70) 6.901% 6.891% {+ 094 10.904 10.541
FR50 10.500 15-Jul-38  20.50 13586 13593 J (7.60) 7.142% 7.137% ¢ 056 10.286 9.931
FR57 9500 15-May-41 2333 126.02 125.05 ¢ 97.40 7.183% 7.256% § (7.28) 10.931 10.552
FR62 6375 15-Apr42 2425 90.68 90.68 ¢ 0.00 7.192% 7.192% ¢ - 11.882 11.469
FR67 8750 15-Feb-44 2608 11495 11496 (1.20) 7.442% 7.441% ¢ 0.09 11.190 10.789
FR76 7.375 15-May-48 3033 103.57 103.52 ¢ 510 7.086% 7.090% ¥ (0.40) 12614 12.182
Sumber : Bloomberg, MNC Securities Calculation

Seri Acuan 2018
BANK* 33543 37555  350.07 36154 36863 39946  493.82 49193 55133 60144 57941 49161  556.74
Institusi Pemerintah 44.44 4163 14891  150.13 15866  134.25 5331 69.98 32.59 46.20 73.18  141.83 73.29
Bank Indonesia 44.44 4163 14891 150.13 158.66  134.25 5331 69.98 32:59 46.20 73.18 141.83 7329
NON-BANK 61538 79278  962.86 1,135.18 1,222.09 1,239.57 1,264.02 1,345.68 1,386.99 1,428.33 1,462.48 1,466.33 1,489.56
Reksadana 42.50 45.79 61.60 76.44 78.51 85.66 87.84 90.11 92.10 100.42  101.48 104.00  106.34
Asuransi 129.55 150.60  171.62 21447 22738 23824  241.25 25096  257.21 < 263.73  263.62 150.80  151.45
Asing 32383 46135 55852 64399 68498 66581 68551 74582 77555 79620 830.81  836.15  861.55
- Pemerintah & Bank Sentral 78.39 103.42 11032 118.53 11845  120.84 11891 13521 132.61 14338  145.74  146.88 14847
Dana Pensiun 39.47 43.30 49.83 64.67 8175 87.28 86.95 87.41 89.84 87.18 87.11 197.06  197.83
Individual 32.48 30.41 42.53 48.90 46.56 57.75 57.69 62.34 60.02 62.76 62.64 59.84 57.13
Lain-lain 47.56 61.32 78.76 86.72 10290 104.84  104.78  109.04 112.29 118.05  116.82 117.48 11526
TOTAL 995.25 1,209.96 1,461.85 1,646.85 1,749.38 1,773.28 1,811.14 1,907.59 1,970.91 2,075.97 2,115.07 2,099.77 2,119.59
Asing Beli (Jual) 53.31 137.52 97.17 85.47 40.99 -19.17 19.70 60.31  29.734 20.65 34.61 5.34 25.40
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Hl Moving Average(Simple 60.0) 1168.37 | . i ¥~ e SYPITTCTTT! PUPPRRTROONR . TR L = e e

- Ml Pivot R2(Annually) 1167.55
W Pivot Ri(Annually) 1151.57 .
M Pivot P(Annually) 1143.57 it e S
Pivot Sl(Annually) 1127.59
D & Ll e 20 L0
88OXY =
i lmco( 10,20) <5692 N
M Sig(7) “-4.0125
M Diff -1.6795

[ mzs1 (14) (88OXY) 22.8971 | ‘
e "L__,,v-’\ v._A/\MA,\/\ PSS

=l INDOGB5S % 05/23 Corp - Last Price 100.381 : S R .

W Major Wave 100.475
- Intermediate Wave 100.475
- Minor Wave n.a.
- TrndrUp 98.793
- TrndrDn 96.104
i Moving Average(Simple. 10,0) 99.944
B Moving Average(Simple 20, 0; . 98888 ]
W Moving Average(Snmp{ejDO T 97,287
¥ [ Pivot R2(Annudlly) . -~ 101856
o E-Piwot RitAnnually) - 101119
=4 B Pivot P(Annually) 99.821
= Pivot Sl(Annually) 99.084
BiceatCald £2.304

INDOGES @ 05/23
BMACE(10,20) 0.6901 | 7~
lsm(7)——- 6583 [

0.0349

| mast (14) (mDoGSS. ® 05423y 80.6572.]
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5 INDOGB6 %= 05/28 Corp - Last Price 100.541
M Major Wave 100.717
M Intermediate Wave 100.717
M Minor Wave 92.918
-l TrndrUp 97.382
W TrndrDn 93.867 |-~
H Moving Average(Simple,10.0) 99.958 |

M Moving Average(Simple,200) . -~ 98.326"

-l Moving Avera (Slmp!e.w O)W. 795,753

-l Pivot R2(Anny, giuyl\ il ~ " 103.104

S B Pivot R1(Annoatly) ' 101.822
4 | 5 Pivot PiAnnually) 99.450
Pivot Sl(Annually) 98.168

Oead O L6204

INDOGB6 & 05/28
W MACD(10,20) 1.0768 |
WSig(7) ~ Trexis
| ™ piff 0.0533

Llasx (14)_(INDOGB& ©-05/28) 79.7325 l‘

7 M8 INDOGB6 % 05/33 Corp - Last Price 100.396

W Major Wave 100.757
M Intermediate Wave 100.757
B Minor Wave n.a.

B TrndrUp 98.300
B Trnd:Dn 94.046

B Moving Average(Simple,10,0) 100.0059
-l Moving Average(Simple.20,0) 98,322
M Moving Average(SnmﬁeGOO) el OS 47 1
n P!volgi( Annudly 303 058 |
|7 M piver e 01727 1
Fﬁ --RPMY Pﬁﬁn?ually)' 3 99.479
vaot Sl(Annually) 98.148

INDOGB6 @ 05/33
M MACD(10,20) 1.0839
Ml Sig(7)

M Diff 0.0226

[ mzs (14) (moosas 2.05/73) Th e 1y

e <7

1 7 INDOGB7 % 05/38 Corp - Last Price 106.483 - T e
—q B Major Wave 107.572 -
1 M Intermediate Wave n.a.
1 | Minor Wave n.a. i - - o
- M TrndrUp . : 105.292 |- N, L.
- M TrndrDn 2 7\ 102.303 : — T
Moving Average(Simple,10,0) - -~ 106.432
—d I Momeage(SunohN 0} /5105121
1 [ Moving Averace(Simple.60.0) ~-103.427
I Pivot R2(Annually) - 109.006
M Pivot Ri(#nnually) 107.744
F-Pivot P(Annually) 106.346
Pivot Sl(Annually) 105.084
Do b COL A A0 L04

INDOGB7 & 05/38° ~
M MACD{10.20) 0.7409 |
WSig(7) 0.7525
M Diff -0.0138

{- RSI (14) (INDOGE? & 05/38) gz.9294J1
e — e s
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax:(021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified;, PT MNC Sekuritas
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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