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Minimnya katalis dari dalam dan luar negeri menyebabkan
terbatasnya pergerakan imbal hasil Surat Utang Negara pada
perdagangan di hari Kamis, 16 Agustus 2018.

Perubahan tingkat imbal hasil berkisar antara 1 - 6 bps dengan arah perubahan
tingkat imbal hasil yang cukup bervariasi meskipun dengan kecenderungan masih
mengalami kenaikan. Imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor pendek (1-4
tahun) mengalami perubahan hingga sebesar 4 bps dengan didorong oleh adanya
perubahan harga yang berkisar antara 1 - 10 bps. Sementara itu imbal hasil Surat
Utang Negara dengan tenor menengah (5-7 tahun) mengalami perubahan hingga
sebesar 3 bps didorong oleh adanya perubahan harga hingga sebesar 15 bps.
Adapun imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor panjang (di atas 7 tahun)
mengalami perubahan yang berkisar antara 1 - 6 bps dengan didorong oleh
adanya perubahan harga hingga sebesar 60 bps.

Terbatasnya pergerakan imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan
kemarin turut dipengaruhi oleh minimnya katalis dari dalam dan luar negeri
dimana dari dalam negeri, defisit neraca perdagangan di bulan Juli 2018 yang
sebesar 2,03 miliar dollar AS yang sudah diperkirakan oleh investor. Adapun
keputusan Rapat Dewan Gubernur Bank Sentral Indonesia untuk tetap
mempertahankan suku bunga acuan di kisaran 5,25% tidak begitu banyak
berdampak terhadap pergerakan harga Surat Utang Negara, mengingat keputusan
tersebut sesuai dengan perkiraan pelaku pasar sebelumnya.

Sehingga secara keseluruhan, terbatasnya pergerakan harga Surat Utang Negara
pada perdagangan kemarin mendorong terjadinya kenaikan imbal hasil Surat
Utang Negara seri acuan dengan tenor 5 tahun mengalami kenaikan sebesar 1 bps
di level 7,770% dan 20 tahun sebesar 2 bps di level 8,392% serta menyababkan
terjadinya penurunan imbal hasil dari seri acuan dengan tenor 10 tahun sebesar
2,5 bps di level 7,935% dan 15 tahun sebesar 2 bps di level 8,314%.

Adapun dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata uang
dollar Amerika, pergerakan imbal hasilnya mengalami penurunan untuk tenor
pendek sedangkan tenor panjang mengalami kenaikan imbal hasil. Imbal hasil
dari INDO-23 turun terbatas kurang dari 1 bps di level 3,998% setelah mengalami
kenaikan harga yang terbatas kurang dari 1 bps. Sementara itu INDO-28
mengalami kenaikan sebesar 2,5 bps di level 4,380% didorong oleh adanya
koreksi harga yang sebesar 20 bps. Adapun imbal hasil dari INDO-43 terlihat
mengalami kenaikan sebesar 1,5 bps di level 4,932% setelah didorong oleh
koreksi harga sebesar 20 bps. Imbal hasil INDO-48 mengalami kenaikan sebesar
2 bps di level 4,800% didorong koreksi harga sebesar 30 bps.

Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan
kemarin senilai Rp12,59 triliun dari 30 seri Surat Utang Negara yang
diperdagangkan, dengan volume perdagangan Surat Utang Negara seri acuan
yang dilaporkan senilai Rp5,36 triliun. Obligasi Negara seri FRO064 menjadi Surat
Utang Negara dengan volume perdagangan terbesar, senilai Rp2,65 triliun dari 58
kali transaksi di harga rata - rata 87,72% yang diikuti oleh volume perdagangan
Obligasi Negara seri FR0072, senilai Rp2,28 triliun dari 140 kali transaksi di harga
rata - rata 99,7%.
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Perdagangan Surat Utang Negara

FRO064 88,15 86,87 88,15 2658,24 58
FRO072 102,75 98,09 98,30 2289,97 140
FRO065 96,10 84,30 86,24 18195,70 40
FRO059 96,60 93,25 93,85 1607,46 35
FRO063 91,85 91,40 91,50 791,03 15
FRO069 100,95 100,65 100,70 572,20 7
FROO61 98,50 98,17 98,50 46891 17
FRO068 100,50 100,00 100,25 448,13 10
SPN12190214 97,46 97,09 97,46 371,48 3
FRO074 96,35 91,50 93,75 296,08 28

Perdagangan Surat Utang Korporasi

NISPO2ACN2 idAAA 100,01 100,00 100,00 236,00
ADMFO04CCN3 idAAA 100,00 100,00 100,00 125,00
ADMFO4BCN3 idAAA 99,95 99,90 99,90 105,00
TELEOICCN2  idA 9,47 96,45 96,47 40,00
FIFAO3BCN3  idAAA 100,00 98,00 99,49 36,00
SIEXCLOIDCN1 AAA(idn) 107,15 107,00 107,02 22,50
BIIFOIACN4  AA+{idn) 98,78 98,75 98,78 20,00
BNII02BCN1  idAAA 97,32 97,30 97,32 20,00
SMFP0O3BCNS idAAA 100,55 100,50 100,55 20,00
WSKTO3ACN2 A-(idn) 97,00 97,00 97,00 20,00
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Sedangkan dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang
dilaporkan senilai Rp808 miliar dari 44 seri obligasi korporasi yang
diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan II Bank OCBC NISP Tahap II Tahun
2017 Dengan Tingkat Bunga Tetap Seri A (NISPO2ACN2) menjadi obligasi

Kurva Imbal Hasil SUN seri Acuan

korporasi dengan volume perdagangan terbesar, senilai Rp236 miliar dari 2 kali 850 e
transaksi di harga rata - rata 99,99% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi - W”“
Berkelanjutan IV Adira Finance Tahap III Tahun 2018 Seri C (ADMF04CCN3) W;m
senilai Rp125 miliar dari 3 kali transaksi di harga rata - rata 100,00%. _Qm

370
Adapun nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika pada perdagangan di akhir ':m
pekan kemarin ditutup melemah sebesar 15,00 pts (0,10%) pada level 14615,00
per dollar Amerika setelah beregrak cukup bervariasi sepanjang sesi 50
perdagangan pada kisaran 14580,00 hingga 14623,00 per dollar Amerika. 5%
Pelemahan nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika ditengah bervariasinya
pergerakan mata uang regional terhadap dollar Amerika di tengah menguatnya 0 S8 6 s o8
dollar Amerika terhadap mata uang utama dunia. Yuan China (KRW) memimpin @W°°¢“Q&°§°\&°O\°\\*°\\@ﬁ \*"4\*“;"@*“1\*:\‘\\\ o Q&" \*“@\W“\&“f\ﬁ\"
penguatan mata uang regional yang diikuti oleh Dollar Singapura (SGD) dan FEESTSLTSELFLSESFS S
Baht Thailand (THB). —fR0G3 w=FROOGA w==FROES e FROOTS
Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara masih
akan cenderung bergerak terbatas dengan arah pergerakan yang masih
bervaraisi. i

255 877
Peluang terjadinya kenaikan harga Surat Utang Negara dipengaruhi oleh faktor lw/W
eksternal, dimana imbal hasil surat utang global pada perdagangan di akhir us
pekan kemarin ditutup dengan kecenderungan mengalami penurunan. Imbal -

hasil dari US Treasury dengan tenor 10 tahun sempat diperdagangkan pada
kisaran 2,864%. Adapun imbal hasil dari surat utang Jerman (Bund) dan Inggris

3 7343633

(Gilt) dengan tenor yang sama juga ditutup dengan penurunan masing - masing . N
di level 0,312% dan 1,235%. Hal tersebut kami perkirakan akan berdampak ”
positif bagi pergerakan harga Surat Utang Negara di pasar sekunder. 2

a5
Hanya saja kenaikan harga masih akan dibatasi oleh faktor teknikal, dimana 20
harga Surat Utang Negara yang masih bergerak dalam tren penurunan harga &e\‘ &e\“ &e\‘ &o\‘ f‘" a"@ &e" “\1@" $ h\@»‘" §
yang terjadi pada keseluruhan tenor. Kondisi tersebut akan membatasi peluang U . R S S
terjadinya kenaikan harga Surat Utang Negara pada perdagangan hari ini. INDOBex Compesite  ==miNDOBex -Gt =mmmiNDOBx Corporate
Dengan kondisi tersebut maka kami sarankan kepada investor untuk tetap
mencermati arah pergerakan harga Surat Utang Negara dengan melakukan 1% 0
strategi trading di tengah pergerakan harga Surat Utang Negara yang cenderung i

beregrak berfluktuasi pada rentang perubahan harga yang relatif terbatas. Kami
masih menyarankan beberapa seri Surat Utang Negara dengan tenor pendek m
dan menengah yang cukup menarik untuk diperdagangkan seperti seri FRO069, a0
FRO073, FRO058, FR0074, FR0065, FR0O068, FR0O072, FRO075, FRO067.
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Berita Pasar

ePada sepekan kedepan terdapat tujuh surat uang yang akan
jatuh tempo senilai Rp10,125 triliun.

Ke-sepuluh surat utang tersebut adalah MTN I Varia Usaha Beton Seri A
(VUBTO1AXMF) senilai Rp30,0 miliar dan MTN I Varia Usaha Beton Seri
B (VUBTO1BXMF) senilai Rp35 miliar yang akan jatuh tempo pada hari
Senin, 20 Agustus 2018. Adapun Surat Perbendaharaan Negara Seri
SPN03180823 (SPN03180823) senilai Rp2,2 triliun yang akan jatuh
tempo pada hari Kamis, 23 Agustus 2018. Sementara Sukuk
Mudharabah II HK Realtindo (HKRO03XXMS) senilai Rp120 miliar yang
akan jatuh tempo pada hari Jumat, 24 Agustus 2018. Pada hari Sabtu,
25 Agustus 2018 terdapat MTN Equity Finance Indonesia IV Tahun
2015/002 Seri A (EFINO2A2MF) senilai Rp39,0 miliar, Obligasi
Berkelanjutan III Adira Finance Tahap II Tahun 2015 Seri B
(ADMFO3BCN2) senilai Rp668,0 miliar, Obligasi Pemerintah Tahun 2002
Seri VR0028 (GBRB0028NvBV) senilai Rp7,03 triliun.

*Rencana Penjualan Saving Bond Ritel (SBR) Seri SBR004.

Pemerintah untuk kedua kalinya akan melakukan penjualan instrumen
Surat Utang Negara (SUN) ritel kepada investor individu
secara online (e-SBN) dengan tingkat kupon mengambang
yaitu Savings Bond Ritel (SBR) seri SBR004, dengan Pokok-pokok
Ketentuan dan Persyaratan sebagai berikut:

Ketentuan & Persyaratan

Pembukaan: 20 Agustus 2018 pkl 09.00 WIB

Masa Penawaran Penutupan: 13 September 2018 pukul 10.00 WIB

Tanggal Setelmen 19 September 2018

Tanggal Jatuh Tempo 20 September 2020

Mengambang dengan tingkat kupon minimal
(floating with floor) dengan suku bunga acuan

Jenis Kupon adalah BI 7-Day Reverse Repo Rate.

Minimum Pemesanan Rp1.000.000,00 (satu juta rupiah)

Maksimum Pemesanan Rp3.000.000.000,00 (tiga miliar rupiah)
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Imbal Hasil Surat Utang Global

Country LastYLD 1D Change
USA 2.881 2.863 4 0.018 0.006
UK 1.239 12244 0.016 ; 0.013
Gemany 0.314 0.303 4+ 0.011 0.037
Japan 0.095 0.094 4+ 0.001 0.016
Hong Kong 2130 2.1304 0.000 0.000
Singapore 2.429 24447 -0.016 [§ -0.006
Thailand 2.716 2.717 § -0.001 0.000
India 7.864 7.8174; 0.046 { 0.006
Indonesia (USD)  4.416 4.391 4 0.025 i 0.006
Indonesia 7.934 7.960 {50026 [ -0.003
Malaysia 4.056 4.063 4 -0.007 | -0.002
China 3612 3.5864 0.027 | 0.007

Sumber : Bloomberg, MNC Sekuritas Calculation

Corp Bond Spread

Taroe Rating Govt Bond
Yield (%)

il 152.54 199.46 310.08 417.92  6.800
2 152.61 198.22 317.71 451.27 7.218
3 152.16 207.64 315.59 483.73 7.370
4 153.03' 220.18 314.06 511.64  7.593
5 155.23 229.18 315.76 53439 7.831
6 158.14 233.46 320.28 552.82  7.897
7 161.15 234.03 326.36 56837 7.998
8 163.75 232.16 332.76 582.56  8.069
c) 165.70 228.81 338.63 596.72 8.061
10 166.88 224.64 343.49 611.88 7.981

Perdagangan Project Based Sukuk

PBS013 99,85 99,85 99,85 110,00
PBS016 98,43 98,25 98,25 89,20 3
PBSO12 102,30 101,90 102,30 50,00 9
PBSO017 89,10 89,07 89,10 6,00 2
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Harga Surat Utang Negara

Data per 16-Aug-18
Series Coupon Maturity TTM Price 1D -t YIM 1DYTM AN Sproemt Duration Mos!
(bps) (bps) Duration
FR48 9000 15-Sep-18 008 10052 10054 § (2.10) 2537% 2.290% 4 2475 0.082 0.081
FR69 7875 15-Apr-19 066 10085 100.83 4 170  6.530% 6.557% § (2.63) 0645 0.625
FR36 11500 15-Sep-19 1.08 104.74 10473 4 0.40 6868% 6.871% § (0.38) 1.004 0.971
FR31 11.000 15Nov20 225 10788 10789 § (1.50) 7132% 7.125% 4 070 2011 1.942
FR34 12800 15-Jun-21 283 11399 11402 § (2.80) 7.235% 7.225% ¢ 1.02 2445 2.360
FR53 8.250 15-Jul-21 291 10249 10254 § (5.10) 7.281% 7.261% 4 194 2635 2.543
FR61 7000 15May-22 375 98.32 98.41 § (8.70) 7516% 7.489% 4 273 3.300 3.180
FR35 12900 15-Jun-22 383 11716 11716 ¢ 000 7641% 7641% ¢ - 3.144 3.029
FR43 10.250 154Jul-22 391 108.18 108.18 J (0.20) 7.781% 7.780% 4 3.321 3.197
—
FR46 9.500 15-Jul-23 491 10313 10725 § (411.70) 8.699% 7.697% ¢ 100.24 4023 3.855
FR39 11.750 15-Aug-23 500 11591 116.06 J (15.00) 7.840% 7.806% 4 336  4.003 3.852
FR70 8375 15Mar24 558 10234 102.34 4 0.00 7847% 7.847% ¢ - 4434 4267
FR44 10.000 15-Sep-24 6.08 110.16 11011 ¢ 540 7864% 7.874% § (1.07) 4.601 4427
FR40 11.000 15-Sep-25 7.08 116.30 116.24 ¢ 550 7944% 7.953% & (0.94) 5.060 4866
FR56 8375 15-Sep-26 808 10222 102.21 4 1.30  7.995% 7.997% & (0.22) 5857 5632
FR37 12.000 15-Sep-26 8.08 12352 12352 § (0.10) 7.991% 7.991% 4 0.01 5.460 5250
FR59 7.000 15-May-27 875 93 .61 9365 § (4.10) 8.029%  8.022% 4 069 6487 6.237
FR42 10.250 15-Jul-27 891 11385 1371 4 1430 8.041% 8.062% § (2.09) 6.198 5959
FR47 10.000 15Feb-28 950 11236 112.38 § (2.10) 8.109% 8.106% 4 030 6.536 6.281
FR64 6125 15May28 975 8786 8771 ( 1540 7.935% 7.960% [  (250) 7.181  6.907
FR71 9000 15Mar29 10.58 106.07 106.18 & (10.90) 8.131% 8.116% 4 1.49  6.906 6.636
FR52 10.500 15-Aug-30 12.00 118.00 117.00 4 100.00 8.124% 8.242% ¥ (11.84) 7488 7.196
FR73 8750 15-May-31 1275 104.06 103.95 4 11.00 8.227% 8.241% & (1.37) 7.863 7.552
FR54 9.500 15-Jul-31 1291 109.40 109.23 4 1710 8.298% 8.318% § (2.05) 7.881 7.567
FR58 8.250 15-Jun-32 13.83 99 .50 9925 4 2500 8.309% 8.340% § (3.09) 8368 8.034
FR74 7500 15-Aug-32 14.00 93.51 93.14 4 36.90 8292% 8.340% § (4.73) 8709 8.362
FRE5 6625 15May-33 1475 8578 8563 {; 1500 8314% 8334% [  (1.98) 9014 8654
FR68 8375 15Mar-34 1558 9989 100.33 § (43.60) 8.386% 8.335% 4+ 505 8671 8.322
FR72 8250 15-May-36 17.75 98.37 9883 § (46.30) 8.426% 8.375% 4 512 9356 8.978
FR45 9750 15-May-37 1875 11178 1178 4 0.50 8.481% 8.482% (0.05) 9.247 8.871
FR75 7500 15May-38 19.75 9145 9161  (1610) 8392% 8374%{ 180 9989  9.587
FR50 10.500 15-Jul-38  19.91 12015 11925 4 90.00 8.398% 8.480% § (8.18) 9.525 9.141
FR57 9500 15-May-41 2275 109.20 10921 § (1.10) 8.572% 8.570% ¢ 0.10  9.967 9.558
FR62 6.375 15-Apr42 2366 7798 77.86 4 1220 8559% 8.574% § (1.47) 10.807 10.363
FR67 8750 15Feb-44 2550 10117 101.02 4 1470 8636% 8.650% § (1.42) 10656 10.215
FR76 7375 15-May-48 29.75 88.59 8865 § (5.10) 8.424% 8.419% 4 052 11.298 10.841
Sumber : Bloomberg, MNC Securtties Calculation
Seri Acuan 2018
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BANK* 335,43 37555 350,07 361,54 36863 39946 551,33 601,44 491,61 54459 461,15 577,20 572,56
Institusi Pemerintah 44,44 41,63 14891 150,13 158,66 134,25 32,59 46,20 141,83 58,16 21004 102,39 111,04
Bank Indonesia 44,44 4163 14891 150,13 158,66 134,25 8259 46,20 141,83 58,16 210,04 102,39 111,04
NON-BANK 61538 792,78 962,86 1.13518 1.222,09 123957 1.386,99 142833 146633 15039 152573 154647 1.552,08
Reksadana 42,50 45,79 61,60 76,44 78,51 85,66 92,10 100,42 10400 10431 111,38 112,91 113,51
Asuransi 129,55 150,60 171,62 21447 227,38 23824 257,21 263,73 150,80 154,89 172,81 189,73 189,70
Asing 323,83 461,35 55852 64399 68498 66581 77555 79620 83615 869,77 830,17 839,26 844,62
- Pemerintah & Bank Sentral 78,39 103,42 11032 11853 11845 120,84 132,61 14338 14688 14574 149,14 155,17 156,15
Dana Pensiun 39,47 43,30 49,83 64,67 81,75 87,28 89,84 87,18 197,06 202,81 21941 209,07 208,86
Individual 32,48 3041 4253 4890 4656 57,75 60,02 62,76 5984 5642 61,94 63,28 63,59
Lain - lain 47,5 61,32 7876 8672 10290 10484 11229 11805 11748 11579 130,02 132,22 131,80
TOTAL 995,25 120996 1.461,85 1.646,85 1.749,38 1.773,28 1.970,91 207597 2.099,77 2.106,74 2.196,32 2.226,06 2.235,68
Asing Beli (Jual) 53,31 137,52 97,17 85,47 4099  -19,17 109,74 20,65 39/95 3362  -39,60 9,09 5,36
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7 IDR REGN Curncy - Last Price 14615
i M Major Wave 14615

[ @ Intermediate Wave 14615
| 1 Minor Wave 13289
- TendrUp 14396

48 TrndrDn 14117
¥ Moving Average(Simple,10,0) 14513
Il Moving Average(Simple,20,0) 14486

| Bl Moving Average(Simpleg0,0) 14279

v ’ B Pivot R2(Weekly) - 14740 [T
= ,-Pmt Ri{eekly) ' oo 14677
| 88 Pivot P(Weekly) 14589
I Pwot Sl(weekly) 14526
IDR REGN
M MACD(10,20) 49.4464 g
W Sigt7-— 399596, 7 i
M Diff 9.4918
J | RELE 13) (IDR REGE‘) 6‘3.4494 e — el —
N '\_,— —d
v o

= Ml BBDXY Index - Last Price 1194.98

+ M Major Wave 1196.37
B Intermediate Wave 1196.37
8 Minoc Wave 119637
B Trdrip - ~1180.65"

"

MR TrndrDo 1127.62
(5 Moving Average(Simple.10.0) 1186.93
88 Moving Awvarage{Simple.20,0) 1181.57
+ M Moving Average{Simple.60,0) 1179.56

+ M Pivot R2(Weekly) 1203.76
- Pivot R1(Weekly) 1199.37
t I Pivot P(Weekly) 1194.51
Plvot Sl(\\eekly) 1190.12
B8BOXY -
M MACD(10,20) 4.03 /k;\f‘ \ NS
-l Sig(7) T B706 = )l
WDiff 15594 B %

{ M RSI (14) (BBOXY) 65.42717}% .

: o L e L — O ~ /-
S TS IV RS o

7 INDOGBS % 05/23 Corp - Last Price 91.618 |
W Major \~lave 91.615 |
M Intermediate Wave n.a,
W Minor Wave A N
- TrndrUp s SLI0R L ™=
M TrndDn 92,912 ="
Moving Average{Simpla, 10 0) > = 92.064 |
B Moving Awerase(Simple;20,0) 92.070 |
_— LIl Moving Auerase(Simple.60.0) 93.172 |
R M Pivot R2(Weekly) 92829 |
H Pivot R1(Weekly) 92.223 |
M Pivot P(Weskly) 91.838 |
Pivot S1(Weekly) 91.232 |
Pl o e P

INDOGBS # 05/23

M MACD(10.20) ~0.1882
W Sig(7) -0.1524
M Diff -0.0359

,I M RSI (14) (INDOGBS €-05/23) 36.5324 !
L\

\o ¥ N
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FRO064

=l INDOGBS % 05/28 Corp - Last Price 87.879
- M Major Viave 87.588

- M Intermediate Wave 88.274
- M Minor Viave 89.942
- TrndrUp e 3 88.673
- TrndrDn e e T 0504
- B Moving Average{Sirple, 10.0¥ s =="88716
<._ |- M Moving Average(Simple, 20,0) 83.899

M Moving Average(Simole.60.0)
5 - M Pivot R2(Weekly)

- M Pivot R1{Weekly)

I Pivot P(Weekly)

Pivot S1(Weekly)

L

INDOGE6 & 05/28 .
M MACD(I0,20) 04185 | . e

W Sig(7) -0.3105
M Diff -0.108

{ I RSI (14) (INDOGBE @.05/28) 36.7743 ]

=

N ~ 7

e’

FRO065

< INDOGB6 % 05/33 Corp - Last Price 85.819
+ I Major Viave 85.523
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