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Terkendalinya laju inflasi di bulan Juli 2018 dorong penurunan (021) 2980 3111 ext. 52117

imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Rabu, 1
Agustus 2018.

Perubahan tingkat imbal hasil berkisar antara 1 - 5 bps dengan rata - rata
mengalami kenaikan sebesar 2 bps dimana kenaikan imbal hasil yang cukup besar

terjadi pada Surat Utang Negara dengan tenor pendek. Imbal hasil Surat Utang 0
Negara dengan tenor pendek (1-4 tahun) pada perdagangan kemarin ditutup
dengan mengalami penurunan yang berkisar antara 1 - 5 bps dengan didorong —
oleh adanya kenaikan harga hingga sebesar 15 bps. Adapun imbal hasil Surat e —
Utang Negara dengan tenor menengah (5-7 tahun) dan panjang (di atas 7 tahun) =

ditutup dengan kecenderungan mengalami penurunan berkisar antara 1 - 5 bps

dengan didorong oleh adanya kenaikan harga hingga sebesar 40 bps.

Yield (%)

Pergerakan harga Surat Utang Negara yang cenderung mengalami penurunan so00
pada perdagangan kemarin turut dipengaruhi oleh faktor terkendalinya laju inflasi
di bulan Juli 2018 yang sesuai perkiraan pelaku pasar.

Badan Pusat Statistik (BPS) menyampaikan bahwa pada bulan Juli 2018 terjadi Taor

inflasi sebesar 0,28%, melambat dari bulan lalu sebesar 0,59%. Laju inflasi di GovtBondYield  ===GovtBond Yield 10 ====Govt Bond Yild - 1W
bulan Januari 2017 tersebut juga sesuai estimasi analis yang rata - rata Govtoni Yiek - 1M s Govt ouc Vel 1Y, {emmmeGovt Bond Vi 2017
memperkirakan terjadi inflasi sebesar 0,24%. Perlambatan inflasi IHK terutama

Perdagangan Surat Utang Negara

didorong oleh deflasi kelompok administered prices. Deflasi
kelompok administered prices terutama didorong oleh penurunan tarif angkutan
udara dan angkutan antarkota pasca-Idul Fitri. Inflasi volatile food masih _-----
terkendali, yakni tercatat 0,90% (mtm) sama dengan inflasi bulan FRO064 98,35 87,89 89,40 2833,11 91
sebelumnya . inflasi volatile food tercatat 5,36% (yoy), lebih tinggi dari 4,60% FROO63 9240 9174 9234 277673 37

(yoy) pada bulan sebelumnya.
FROO71 107,40 106,45 107,30 797,35 24

Adapun pelaku pasar yang mencermati hasil dari pelaksanaan Rapat Dewan FRO069 101.21 10095 101.20 500.80 7
Gubenur Bank Sentral Amerika yang berakhir pada hari kemarin tidak begitu ! ! ! !

mempengaruhi pergerakan surat utang global maupun Surat Utang Negara FRO072 102,80 99,25 101,75 43520 36
sejalan dengan perkirakan suku bunga The Fed akan tetap pada Rapat Dewan FRO065 90,10 86,25 87,95 425,33 39
Gubernur Bank Sentral Amerika kemarin. FROOS9 97,60 94,50 94,95 359,67 28
Secara keseluruhan, koreksi harga yang terjadi pada perdagangan kemarin FROO56 103,60 103,01 103,35 323,00 18
mendorong terjadinya penurunan imbal hasil Surat Utang Negara seri acuan FRO0O70 104,00 102,50 104,00 321,22 10

dengan tenor 5 tahun sebesar 2,5 bps di level 7,588%. Adapun untuk tenor 10
mengalami penurunan sebesar 2 bps di level 7,702%. Sementara imbal hasil 15
tahun turun sebesar 4,5 bps di level 8,070% dan 20 tahun mengalami penurunan
sebesar 4 bps dilevel 8,093%.

Sementara itu dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata _------

FROO75 100,00 92,75 95,75 319,71 114

Perdagangan Surat Utang Korporasi

uang dollar Amerika, imbal hasilnya ditutup dengan kecenderungan mengalami [SATO2BCN3 idAAA 100,08 100,00 100,08 200,00
kenaikan di tengah tren pergerakan imbal hasil surat utang global yang MFINO3BCN1 idA 100,00 100,00 100,00 100,00
mengalami keniakan jelang disampaikannya data Payroll Amerika pada i ! ! ! '

perdagangan kemarin. Imbal hasil dari INDO-23 ditutup naik sebesar 1,5 bps di SMFPO4ACN3  idAAA 99,44 99,24 99,44 64,00
level 3,971% setelah mengalami koreksi harga sebesar 6,5 bps. Sedangkan imbal BAFI02A idAA 98,69 98,68 98,69 60,00
hasil dari INDO-28 mengalami kenaikan sebesar 2 bps di level 4,299% didorong FIFAO2BCN3 idAAA 101,25 101,24 101,25 50,00

oleh adanya koreksi harga yang sebesar 15 bps. Adapun imbal hasil dari INDO-43 "
dan INDO-48 yang ditutup naik sebesar 3 bps masing - masing di level 4,888% TUFIO3ACN2 idAA+ 102,52 101,50 101,50 50,00
dan 4,813% setelah mengalami koreksi harga sebesar 40 bps dan 45 bps. BMLKO02B A(idn) 101,35 100,70 101,30 36,00

FIFAO3ACN2 idAAA" 100,03 100,00 100,00 30,00
BEXIO4ACN1 idAAA 98,75 98,75 98,75 25,00
SMADMFO3ACN2 idAAA(sy) 99,94 99,94 99,94 22,00
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Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan
kemarin senilai Rp10,65 triliun dari 32 seri Surat Utang Negara yang
diperdagangkan, dimana untuk seri acuan volume perdagangan yang dilaporkan
senilai Rp6,35 triliun. Obligasi Negara seri FRO064 menjadi Surat Utang Negara
dengan volume perdagangan terbesar, senilai Rp2,83 triliun dari 91 Kkali
transaksi di harga rata - rata 91,88% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi
Negara seri FRO063 senilai Rp2,76 triliun dari 37 kali transaksi di harga rata -
rata 92,15%.

Dari perdagangan obligasi korporsi, volume perdagangan yang dilaporkan senilai
Rp822 miliar dari 36 seri obligasi korporasi yang diperdagangkan. Obligasi
Berkelanjutan II Indosat Tahap III Tahun 2018 Seri B (ISATO2BCN3) menjadi
obligasi korporasi dengan volume perdagangan terbesar, senilai Rp200 miliar
dari 3 kali transaksi di harga rata - rata 100,05% dan diikuti oleh perdagangan
Obligasi Berkelanjutan III Mandala Multifinance Tahap I Tahun 2018 Seri B
(MFINO3BCN1) senilai Rp100 miliar dari 2 kali transaksi di harga rata - rata
100,00%.

Adapun nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika ditutup melemah seebsar 20
pts (0,13%) di level 14440,00 per dollar Amerika setelah bergerak dengan
kecenderungan mengalami pelemahan pada kisaran 14431,00 hingga 14455,00
per dollar Amerika. Pelemahan nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika terjadi
di tengah cukup bervariasinya arah pergerakan mata uang regional terhadap
dollar Amerika. Mata uang Baht Thailand (THB) memimpin penguatan mata uang
regional diikuti oleh Yuan China (CNY) dan Rupee India (INR). Adapun mata
uang Won Korea Selatan (KRW) memimpin pelemahan mata uang regional yang
diikuti oleh Rupiah Indonesia (IDR) dan Yen Jepang (JPY) .

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara masih
akan beregrak terbatas dengan berpeluang untuk mengalami menurun di tengah
koreksi harga yang terjadi pada surat utang global.

Di tengah minimnya katalis positif yang dapat mendorong terjadinya kenaikan
harga Surat Utang Negara di pasar sekunder, pergerakan harga Surat Utang
Negara pada perdagangan hari ini akan dipengaruhi oleh pergerakan harga surat
utang global yang cenderung mengalami penurunan pada perdagangan kemarin
sehingga mendorong terjadinya kenaikan imbal hasil meskipun Bank Sentral
Amerika memutuskan untuk tetap mempertahankan tingkat suku bunga
acuannya pada kisaran 175% - 2,00% sebagaimana yang telah diperkirakan
oleh pelaku pasar.

Imbal hasil dari US Treasury dengan tenor 10 tahun ditutup naik pada level
2,005% dari posisi penutupan sebelumnya di level 1,156%. Imbal hasil dari
surat utang Jerman (Bund) dan surat utang Inggris (Gilt) juga ditutup dengan
mengalami kenaikan masing - masing di level 0,478% dan 1,391%. Tren koreksi
hraga surat utang global tersebut kami perkirakan akan berdampak terhadap
pergerakan harga Surat Utang Negara pada perdagangan hari ini.

Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara secara keseluruhan masih
bergerak dengan tren kenaikan untuk tenor pendek sementara untuk tenor
panjang harga Surat Utang Negara terlihat mengalami perubahan tren menjadi
tren penurunan, sehingga membatasi peluang terjadinya kenaikan harga Surat
Utang Negara di pasar sekunder.

Rekomendasi

Dengan kondisi tersebut maka kami sarankan kepada investor untuk tetap
mencermati arah pergerakan harga Surat Utang Negara dengan melakukan
strategi trading dengan pilihan pada seri - seri FR0066, FR0071, FR0073,
FRO058, FR0O074, FR0065, FR0O068, FRO075.
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- |
Berita Pasar

*Peringkat Obligasi PT Adira Dinamika Multi Finance Tbk yang
akan jatuh tempo tetap di “idAAA"”

Kesiapan perusahaan untuk melunasi obligasi tersebut didukung oleh
dana kas dan setara kas yang pada akhir Juni 2018 sebesar 1,5 triliun
dan rata - rata penerimaan angsuran atas piutang pembiayaan sekitar
Rp3,4 triliun per bulan. PT Adira Dinamika Multi Finance Tbk dimiliki
oleh PT Danamon Indonesia sebesar 92,1% dan publik sebesar 7,9%.
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Imbal Hasil Surat Utang Global

Counfry  LastYLD

USA
UK
Gemany

Japan
Singapore
Thailand

India

Indonesia (USD)
Indonesia
Malaysia

China

2.979
1.362
0.469
0.123
2470
2.719
7.735
4.329
7.703
4.045
3.462

1D Change
29614 0.019
1.329 4+ 0.033
0.442 4 0.027

0.057 ¢ 0.066

24514 0.019
2.708 4 0.011
7.772 0037
4308 ¢ 0.021
7.723 8 20.020
4.068 1. 0.023
3.480 & 0.017

Sumber : Bloomberg, MNC Sekuritas Calculation

Corp Bond Spread

0.006
0.024
0.061
1.158
0.008
0.004
-0.005
0.005
-0.003
-0.006
-0.005

152.09
152.70

152.54
153.40
155.35
157.92
160.66
163.20
165.36

W 0 N O Ul & W N =

T Rating Govt Bond
_AAA [ AA | A | BBB | Yield(%)

199.34 310.14 416.89 6.675

202.48 317.68 451.87 7.282

208.13 315.48 484.71 7.375

218.27 314.05 511.97 7.622

227.85 315.85 533.97 7.641

233.80 320.36 552.24 7.739

235.52 326.33 568.28 7.873

233.73) 332.62 583.20 7.870

229.55 338.48 597.67 7.836

224.07 343.50 611.96 7.738

[
o

167.07

Perdagangan Project Based Sukuk

PBS017
PBS013

89,20 89,20 89,20 40,00
99,95 99,90 99,95 6,00 2
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Data per 1-Aug-18
Series  Coupon  Maturity TTM Price 1D g YIM 1DYTM ¥t Duration Mof’
(bps) (bps) Duration
FR38 11600 15-Aug-18 0.04 10059 10062 J (2.80) -3.402% -4.084% 4 68.23 7 #NUM! T #NUM!
FR48 9.000 15-Sep-18 0.12 10055 10055 ¢ 0.60 4300% 4.347% 4 (4.75) 0.122 0.120
FR69 7875 15-Apr-19  0.70 10099  100.96 ¢ 290 6.393% 6.435% § (4.22) 0686 0.665
FR36 11500 15-Sep-19 112 10516  105.09 4 710 6639% 6.704% ¥ (6.41) 1.045 1.011
FR31 11.000 15Nov20 229 10792 10782 ¢ 920 T7176% 7.218% & (4.22) 2052 1.981
FR34 12800 15-Jun-21 287 11391 11381 ¢ 920 7333% 7.367% & (3.32) 2486 2.398
FR53 8.250  154Jul21 295 10250  102.50 ¢ 0.40 7.290% 7.292% § (0.15) 2.676 2.582
FR61 7.000 15May-22 379 98.23 98.21 ¢ 190 7542% 7.548% J (0.59) 3.340 3.219
FR35 12900 15-Jun22 387 11729 11729 § (0.60) 7.650% 7.648% ¢ 0.16  3.185 3.068
FR43 10250  15-Jul-22 395 108.77  108.73 4 430 7635% 7647% § (1.22) 3.364 3.240
t l|
FR46 9500  154Jul-23 495 10728 10723 ¢ 490 7703% 7.714% & (1.16) 4.084 3.933
FR39 11.750 15-Aug-23 504 11632 11632 ¢ 020 7771% T7.772% § (0.04) 3.853 3.709
FR70 8375 15Mar24 562 10295 10278 ¢ 16.80 7.715% 7.752% § (3.67) 4.479 4313
FR44 10.000 15-Sep-24 6.12 11079 11066 ¢ 13.70  7.749% 7.776% § (2.68) 4.647 4473
FR40 11.000 15-Sep-25 7.12 11705 11695 4§ 990 7.828% 7.844% ¥ (1.66) 5.107 4915
FR56 8375 15Sep-26 812 103.30 10317 ¢ 13.60 7.815% 7.838% & (2.25) 5911 5.689
FR37 12.000 15-Sep-26 8.12 12461 12458 4 3.00 7842% 7.846% I (0.44) 5512 5.304
FR59 7.000 15-May-27 879 95.02 9489 4 13.00 7.791% 7.813% § (2.14) 6.548 6.302
FR42 10250  15Jul-27 895 11491 11489 ¢ 250 7.894% 7.898% J (0.36) 6.252 6.015
FR47 10.000 15Feb-28 954 11359 11352 ¢ 690 7941% 7.951% § (0.96) 6.318 6.076
FR71 9.000 15Mar29 1062 107.05 106.69 ¢ 36.50 8.000% 8.049% & (4.95) 6.965 6.698
FR52 10.500 15-Aug-30 12.04 11810 11813 § (2.50) 8.115% 8.112% ¢ 029 7212 6.931
FR73 8.750 15-May-31 1279 10482 10445 ¢ 37.00 8.134% 8.180% & (4.57) 7923 7.613
FR54 9500  154Jul-31 1295 11057 11040 ¢ 17.00 8.161% 8.182% § (2.01) 7.949 7.638
FR58 8250 15-Jun-32 1387 10065  100.53 ¢ 1250 8.169% 8.184% ¥ (1.52) 8.442 8.111
FR74 7500 15-Aug-32 14.04 94 61 9442 ¢ 1870 8.151% 8.175% ¥ (2.35) 8.450 8.119
¢ J

FR68 8375 15Mar-34 1562 10151 101.41 ¢ 10.40 8.200% 8.212% § (1.18) 8.769 8.423
FR72 8250 15-May-36 17.79 10022  100.15 ¢ 7.00 8224% 8.232% J (0.75) 9.474 9.100
FR45 9.750 15-May-37 18.79 11353 11352 ¢ 130 8.312% 8.313% § (0.13) 9.356 8.983
FRT5 7500 15May-38 1979 9418 9380 - 3750 8093% 8133% L  (4.02) 10470 9774
FR50 10.500  15-Jul-38 19.95 12125 11865 4 260.00 8.301% 8.537% & (23.54) 9.608 9.225
FR57 9500 15-May-41 2279 11072 11074 § (2.10) 8.432% 8.430% 4+ 0.19 10.085 9.677
FR62 6.375 15-Apr42 2370 78.84 78.79 4 550 8.455% 8.461% § (0.65) 10915  10.472
FR67 8750 15Feb-44 2554 10310 10318 § (8.00) 8.451% 8.444% ¢ 0.75 10.378 9.957
FR76 7375 15-May-48 29.79 88.52 88.52 ¢ 0.70 8431% 8432% J (0.07) 11.333  10.874
Sumber : Bloomberg, MNC Securtties Calculation
B seri Acuan 2018

Kepemilikan Surat Berharga Negara
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Dec'13  Des'l4  Des'l5 Jun'le  Sep'l6  Des'le  Jul'l7 Okt'17  Des'l7 Jan'l8  May'l8 Jun'18  31-Jul-18
BANK* 33543 37555 350,07 36154 36863 39946 551,33 601,44 491,61 54459 45647 461,15 577,20
Institusi Pemerintah 44,44 4163 14891 150,13 15866 134,25 32,59 46,20 141,83 5816 207,09 210,04 102,39
Bank Indonesia 44,44 41,63 14891 150,13 158,66 134,25 32,59 46,20 141,83 58,16 207,09 210,04 102,39
NON-BANK 61538 792,78 962,86 1.13518 1.222,09 123957 1.386,99 142833 146633 1.503,9 1.522,09 1.52573 1.546,47
Reksadana 42,50 45,79 61,60 76,44 78,51 85,66 92,10 100,42 104,00 104,31 111,43 111,38 112,91
Asuransi 129,55 150,60 171,62 214,47 227,38 23824 257,21 263,73 150,80 154,89 171,30 172,81 189,73
Asing 323,83 461,35 55852 64399 68498 66581 77555 79620 83615 869,77 83331 830,17 839,26
- Pemerintah & Bank Sentral 78,39 103,42 110,32 118,53 118,45 120,84 132,61 143,38 146,88 145,74 148,23 149,14 155,17
Dana Pensiun 39,47 43,30 49,83 64,67 81,75 87,28 89,84 87,18 197,06 202,81 21661 219,41 209,07
Individual 32,48 30,41 42,53 48,90 46,56 57,75 60,02 62,76 59,84 56,42 61,65 61,94 63,28
Lain - lain 47,5 61,32 78,76 86,72 102,90 104,84 112,29 118,05 117,48 115,79 127,28 130,02 132,22
TOTAL 99525 120996 1.461,85 1.646,85 1.749,38 177328 1.970,91 2.07597 2.099,77 2.106,74 2.18565 2.196,32 2.226,06
Asing Beli (Jual) 53,31 137,52 97,17 85,47 40,99 -19,17 109,74 20,65 39,95 33,62 -36,46 3,14 9,09
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=l IDR REGN Cumncy - Last Price 14440

- M Major Wave 14530
| @ Intermediate Wave 14530
+ # Minor Wave 13289
{ B TmdrUp 14369
I TrndrDn 14117

[ 5% Moving Average(Simple, 10.0) 14459
| Il Moving Average(Simple,20,0) 14437
f W Moving Averasge(Simple 60,0) 14173
¥ | | M Pivot R(Annually)
oonel M Pivor Rl(Ancually)
= [ ¥ Pivot P(Annually) :

Pivot S1{Annually)
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M MACD(10,20) 39.0492 |
W SigtH— 527938 Y
M Diff -13.7438 1
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{ M RSI (14) (IDR REGN) 60. 2766
o N
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=l BBDXY Index - Last Price 1175.68

= Major Wave 1171.60
- M intermediate Wave 1171.60
il Minor_Wave 1186.58
- TrndrUp L' 1168.90

M TredrDn -, 1127.62
-1 ‘Moving Average(Simple. 10,0} 117681
Bl Moving Average(Simple 20,0) 1177.37
M Moving Average(Simple 60,0) 1175.68
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Tin ) i

M Pivot R2(Annually) 1242.16
M Pivot R1{Annually) 1208.92
Pivot P(Annually) 1159.43
‘-’1\.0( bl(Annuall/) 1126 19
BBOXY
M MACD(10,20) -1.102 n/ — ’F\/.,.
WSia(7) - 072144~ \'\
WDiff -0.3806
| mest 19 (mBOX) 0131 | . N -
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7@ INDOGBES % 05/23 Corp - Last Price 92.226

W HMajor Wave 91.724
+ M Intermediate Wave 91.724
t M Minor Wave 91,968
M TrndrUp \ o 98.217+.
-l TrndrDn v 92.814 [,
Moving Average(Sfmole 10,0) - e 93061
- Moving Average(Simple 20.0) 92.419
S !".mm‘g Average(Simple,60.0) 93.847
4 +ll Pivot RZ(Annually) 103.697
M Pivot R1(Annually) 97.961
1 Pivot P{Annually) 94,824 |
Pivot S1(Annually) 89.088
INDOGBS # 05/23 _
M MACD(10.20) -8:2272 k\\wv———‘-*
W Sig(7) -0.2905 )
M Diff 0.0633
B |
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FRO064

78 INDOGB6 % 05/28 Corp - Last Price 89.282

M Major Wave 88.274
M Intermediate Wave 88.274
- Minor Wave 89.942
-l TrndrUp T 88.673
M TrndDn w Y 90.708
I8 Moving Average(Simpla 10.0) % ...-89.058"
=  Moving Average(Simple,20.0) et 89.798
[~ [ M Hoving Average(Simple,60.0) ¢ 91174
—N5 | Wl Pivot R2(Annually) 105.318
B Pivot R1(Annually) 97.300
Pivot P{Annually) 92.713
Pivot S1{Annually) 84695
. INDOGB6 & 05/28 | 1.00
M MACD{10.20) -0.3025 : — TN P oMl o
W Sa(7) -0.3488 N < < o i o W\{«' ) s Sl -0.3025
B Diff 0.0463 ~—~S e/ 100
] : H 1
{l RSI (14) (INDOGB& @ 05/28) 43.3629 | snsis Moo ;
AVs BT . bl A T N wh\x,/ﬂ/ N A i 43.3629
FRO065

=1 INDOGB6 % 05/33 Corp - Last Price 87.635 ¥

+ M Major Wave 86.165
- M Intermediate Wave 86.165
+ Il Minor Wave 87.826
- TrndrUp ST e 86.904
Bl TrndDn - 5 T R S (4
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