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Imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Rabu, 22 (021) 2980 3111 ext. 52117

November 2017 ditutup dengan mengalami penurunan didorong
oleh pelaku pasar yang melakukan aksi beli di tengah kembali
menguatnya nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika.

Perubahan tingkat imbal hasil berkisar antara 1 - 4 bps dengan rata - rata Kurva Imbal Hasil Surat Utang Negara
mengalami penurunan sebesar 1,6 bps dimana penurunan imbal hasil yang cukup

besar terjadi pada Surat Utang Negara bertenor pendek.

Imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor pendek mengalami penuurnan a0
berkisar antara 2 - 4 bps setelah didorong oleh adanya kenaikan harga hingga
sebesar 10 bps. Sementara itu imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor 2
menengah (5-7 tahun) ditutup dengan turun yang berkisar antara 1 - 3 bps §“’°°
setelah mengalami kenaikan harga sebesar 10 bps. Adapun imbal hasil Surat 6500
Utang Negara dengan tenor panjang bergerak bervariasi dengan kecenderungan
mengalami penurunan berkisar antara 1 - 4 bps setelah mengalami kenaikan
harga hingga sebesar 30 bps.

Imbal hasil Surat Utang Negara dari awal perdagangan mengalami penurunan, Tanor

didorong oleh katalis positif dari pasar surat utang global dimana pada —Eoiiingis oo EiITE remmon o i
perdagangan di hari Selasa ditutup dengan kecenderungan mengalami penurunan. GOVt BondYied 1M Govt Bond Yield 1Y ~—GovtBond Yield - 2016
Adapun, aksi beli pelaku pasar di tengah penguatan nilai tukar rupiah terhadap

dollar Amerika mendorong terjadinya penurunan harga Surta Utang Negara
hingga akhir sesi perdagangan, imbal hasil Surat Utang Negara mengalami

penurunan dibandingkan dengan posisi penutupan sebelumnya. Securities  High Low  Last Vol  Freq
Sehingga secara keseluruhan, kenaikan harga pada perdagangan kemarin FROO75 10655 102.00 102.95 1284.31 137
mendorong terjadinya penurunan imbal hasil Surat Utang Negara seri acuan FR0O068 111,00 108.25 110.03 1027.80 36
dengan tenor 5 tahun dan 10 tahun mengalami penurunan sebesar 2,5 bps FRO069 103.10 102.80 103.06 873.11 11

masing - masing di level 6,157% dan 6,564%. Adapun imbal hasil Surat Utang
Negara seri acuan dengan tenor 15 tahun mengalami penurunan sebesar 1,5 bps SPN12180104 99.52 99.51 99.51 830.00 4

pada level 7,053% dan 20 tahun mengalami penurunan sebesar 1 bps di level FRO0O74 105.10 102.75 104.15 794.45 38
7,273%. PBSO13 100.60 100.50 100.60 755.00 15
Sementara itu dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi dollar FRO059 104.00 101.50 103.08 711.99 52
Amerika, mengalami penurunan pada sebagian seri, seiring dengan pergerakan FROO61 103.65 102.80 103.45 54826 30
imbal hasil US Treasury yang ditutup dengan mengalami penurunan pada

pedagangan kemarin. Imbal hasil dari INDO-20 dan INDO-27 relatif tidak FRO058 109.25 108.40 109.15 43380 11
mengalami perubahan dibandingkan perdagangan sebelumnya masing - masing di SR009 103.60 100.10 10145 39103 31

level 2,248% dan 3,606% sementara itu imbal hasil dari INDO-37 dan INDO-47

ditutup turun sebesar 1 bps masing - masing di level 4,455% dan 4,516%. Perdagangan Surat Utang Korporasi

Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan di Securities Rating High Low Llast Vol Freq

hgri Rabu, senilai Rp10,47 triliun dari 38 se_ri Surat Utang Negara ya.ng. WSKTO3ACNL  Alicn) 100.28 10028 100.28 200.00
diperdagangkan, dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai -

Rp2,40 triliun. Obligasi Negara seri FRO075 menjadi Surat Utang Negara dengan ADMFO3CCN3 idAAA  107.25 105.90 107.25 35.00
volume perdagangan terbesar, senilai Rp1,28 triliun dari 137 kali transaksi di FIFAO2BCN4  idAAA 102.05 101.80 102.05 32.00
harga rata - rata 103,83% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi Negara seri MEDCO2ACN4  idA+ 104.87 103.85 104.87 28.00
FRO068 senilai Rp1,02 triliun dari 36 kali transaksi di harga rata - rata 109,76%. BNLIOISBCN2  idAA+ 102.96 102.80 10296 21.00

ASDFO3BCN3 ~ AAA(idn) 102.60 102.50 102.50 20.00
SANFO2BCN2  idAA- 100.52 100.50 100.52 20.00
BRAPO1 idBBB+  101.25 101.23 101.25 19.40
AKRAOIACNL  idAA- 100.00 100.00 100.00 17.00
BIIFOIACNI ~ AA+(idn) 103.08 103.06 103.08 15.00
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Sementara itu dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang
dilaporkan senilai Rp490,9 miliar dari 35 seri obligasi korporasi yang
diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan III Waskita Karya Tahap I Tahun 2017
Seri A (WSKTO3ACN1) masih menjadi obligasi korporasi dengan volume
perdagangan terbesar, senilai Rp200 miliar dari 2 kali transaksi di harga rata -
rata 100,27% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi Berkelanjutan III Adira
Finance Tahap III Tahun 2016 Seri C (ADMFO3CCN3) senilai Rp35 miliar dari 7
kali transaksi di harga rata - rata 106,80%.

Adapun nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika kembali ditutup menguat,
pada level 13523,00 per dollar Amerika, mengalami penguatan sebesar 6,00 pts
(0,04%) dibandingkan dengan level penutupan sebelumnya. Bergerak dengan
mengalami penguatan sepanjang sesi perdagangan pada kisaran 13506,00
hingga 13528,00 per dollar Amerika, penguatan nilai tukar rupiah seiring dengan
pergerakan mata uang regional yang juga cenderung mengalami penguatan
terhadap dollar Amerika. Namun mata uang Rupee India (INR) terlihat satu
satunya mata uang regional yang mengalami pelemahan terhadap dollar
Amerika. Adapun mata uang Ringgit Malaysia (MYR) memimpin penguatan mata
uang regional diikuti oleh penguatan mata uang Won Korea Selatan (KRW) dan
Yen Jepang (JPY).

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara di pasar
sekunder akan cenderung bergerak terbatas terutama pada Surat Utang Negara
dengan tenor panjang jelang disampaikannya notulen Rapat Dewan Gubernur
Bank Sentral Amerika (FOMC Minutes). Notulen tersebut akan disampaikan pada
hari Kamis waktu setempat.

Sementara itu pasar surat utang global ditutup dengan arah perubahan yang
bervariasi, imbal hasil US Treasury dengan tenor 10 tahun ditutup turun di level
2,321% serta US Treasury dengan tenor 30 tahun juga ditutup turun di level
2,740%. Sementara itu imbal hasil dari surat utang Jerman (Bund) dengan tenor
10 tahun ditutup naik terbatas di level 0,345% dan imbal hasil dari surat utang
Inggris (Gilt) dengan tenor yang sama juga ditutup naik terbatas di level
1,278%.

Sementara itu secara teknikal, harga Surat Utang Negara dengan tenor jangkla
pendek masih terlihat mengalami tren kenaikan, sedangkan harga Surat Utang
Negara dengan tenor jangka panjang sudah mulai bergerak pada area
konsolidasi.

Rekomendasi

Dengan minimnya katalis dari dalam dan luar negeri maka kami perkirakan
harga Surat Utang Negara pada perdagangan hari ini akan cenderung bergerak
terbatas. Kami masih menyarankan kepada investor untuk tetap mencermati
arah pergerakan harga Surat Utang Negara dengan melakukan strategi trading
di tengah harga Surat Utang Negara yang masih bergerak berfluktuasi. Kami
juga masih merekomendasikan seri - seri Surat Utang Negara sebagai pilihan di
tengah kondisi pasar yang masih berfluktuasi, yaitu seri FR0O069, FR0053,
FRO0O71, FRO073, FRO065, FR0068, FR0O072 dan ORI013.
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Berita Pasar Imbal Hasil Surat Utang Global

*Pencatatan Obligasi I Kereta Api Indonesia Tahun 2017. Country LastYLD 1D Change %
USA 2369 23574 0012  0.005
i ; ; UK 1.294 1.2734 0.021  0.01p
Pada Selasa, _22 N_ovember 2017. Obligasi I. Kereta Apl Indonesia Tahun_ Germany 0371 0349¢ 0022 0082
2017 yang diterbitkan oleh PT Kereta Api Indonesia (Persero) mulai Japan 0.017 0.028 & -0.011 EENEED
dicatatkan di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hong Kong 1727 17278 0.000  0.00D
South Korea 2546 2.547 § -0.001  0.00D
Obligasi Berkelanjutan I Kereta Api Indonesia Tahun 2017 yang Singapore 2.067 2.093 %0025 0.0
dicatatkan dengan nilai nominal sebesar Rp2.000.000.000.000,- terdiri Thailand 2393 23584 0035 0.015
dari: Indonesia (USD) 3.529 35044 0.025  0.007
Indonesia 6.564 6.588 {10024 -0.004
) o ] Malaysia 3936 3.959 4k 01023 -0.005
. Seri A (KAIIO1A) dengan nilai nominal Rp1.000.000.000.000,- China 4010 3.9734 0037  0.00p

dan jangka waktu 5 tahun; dan Sumber : Bloomberg, MNC Sekurias Calculation

e  Seri B (KAIIO1B) dengan nilai nominal Rp1.000.000.000.000,-
dan jangka waktu 7 tahun.

800 1000

Hasil pemeringkatan untuk Obligasi ini adalah idAAA (Triple A) dari PT 0 e
Pefindo. Bertindak sebagai Wali Amanat dalam emisi ini adalah PT Bank " s
Mega Tbk. o m

Total emisi Obligasi dan Sukuk yang sudah tercatat sepanjang tahun i: nfL mz
2017 adalah 88 Emisi dari 57 Emiten senilai Rp143,89 Triliun. \,J\W\JM i
Dengan pencatatan ini maka total emisi Obligasi dan Sukuk yang “ ngg
tercatat di BEI berjumlah 349 emisi dengan nilai nominal outstanding i 00
sebesar Rp386,81 Triliun dan USD47,5 juta, diterbitkan oleh 113 30 om
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Emiten. Surat Berharga Negara (SBN) tercatat di BEI berjumlah 95 seri
dengan nilai nominal Rp2.114,12 Triliun dan USD200 juta. EBA i e e ol

sebanyak 10 emisi senilai Rp8,54 Triliun.

*PT Pemeringkat Efek Indonesia menegaskan peringkat obligasi

Astra Sedaya Finance yang akan jatuh tempo di “idAAA". Tenor Rating Govt Bond
AAA  AA | A | BBB | Yield(%)

Prospek dari peringkat tersebut adalah stabil. PT Pemeringkat Efek In- 1 157.40| 203.90 312.36| 438.05| 5.480
donesia menegaskan peringkat “idAAA” untuk Obligasi Berkelanjutan II 2 160.22 209.70/ 32029 47533 5.869
PT Astra Sedaya Finance Tahap II Tahun 2013 Seri C sebesar Rp385 3 16136 213.40 31925 49953 6.103
miliar yang akan jatuh tempo pada 26 Desember 2017. Perusahaan
akan melunasi surat utangnya dengan menggunakan dana dari cicilan 4 16196 21940 31852) 51810 6.176
piutang sekitar Rp2,2 triliun/bulan. Sumber pendanaan Astra Sedaya 5 | 16261 225.85 32041 53521 6.202
Finance juga didukung oleh saldo kas sebesar Rp591 miliar per 30 Sep- 6 163.56 230.08 32454 551.88 6.404
tember 2017. Per 30 September 2017, Astra Sedaya Finance dimiliki 7 164.87| 231.27| 329.81| 568.26| 6.632
oleh PT Astra International Tbk sebesar 28,125%, PT Garda Era Sedaya 8 166.47 22953 335.22 58397 6.715
28,125%, dan PT Sedaya Multi Investama sebesar 18,75% serta PT 9 168.28 22550/ 340.08 59367 6.684
Bank Permata Tbk sebesar 25%. . . . " .

10 170.21 21997 34401 612.11| 6.588
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. . . Spread YTM Spread _ Mod
Series Coupon  Maturity ™ Price 1D bps) YIM 1DYTM bps) Duration Duration
FR66 5250 15May-18 048 10010 100.08 4 160 5038% 5072% J {3.40) 0481 0.469
FR32 15.000 15Ju-18 064 10618 106.20 J. {210) 5137% 5106% ¢ 315 0613 0.598
FR38 11600 15Aug18 073 10443 10445 J {1.90) 5314% 5289% ¢+ 257 0704 0.686
FR48 9000 15Sepi8 081 10285 10284 4 100 5353% 5H366% J {1.24) 0791 0.770
FR69 7875 15Apr19 139 10305 103.03 4 210 5567/% 5582% 1 {1.55) 1.340 1.304
FR36 11500 15Sep19 181 10965 10963 4 190 5804% 5814% 1 {1.05) 1663 1617
FR31 11000 15Nov20 298 11337 11332 ¢ 460 6032% 6043% J {1.58) 2641 2 564
FR34 12800 15hn21 356 12094 12093 4 090 6160% 6.163% J {0.25) 2898 2811
FR53 8.250 15-Ju-21 364 10682 106.73 4 900 6131% 6158% J {(268) 315 3.061
FR61 7.000 15-May-22 448 103.26 103.16 4 920 6.157% 6.181% & (2.34) 3.928 3.811
FR35 12900 1522 456 12586 12582 4 400 6290% 6.299% J {0.88) 3548 3.440
FR43 10.250 15-Ju-22 464 11534 11525 4 890 6379% 6399% J {205) 3761 3645
FR63 5625 15May-23 548 96.72 96.60 4 1210 6342% 6369% 1 {(270) 4773 4626
FR46 9500 15Ju23 564 11430 11430 J {0.20) 6437% 6.436% ¢+ 004 4455 4316
FR39 11750 15Aug23 573 12508 12499 ¢ 900 6442% 6458% {1.65) 4386 4249
FR70 8375 15Mar24 631 10964 10958 4 H60 6487% 6497% I {1.03) 5026 4868
FR44 10000 15Sep24 681 11848 118.46 4 190 6586% 6.589% I {0.32) 5177 5012
FR40 11000 15Sep25 781 12601 12594 4 690 6671% 66381% ] {0.99) 5631 5449
FR56 8375 15Sep26 881 11135 11128 4 720 6650% 6.660% J {1.02) 6457 6.249
FR37 12000 15Sep26 881 13499 13538 J {38.20) 6679% 6631% ¢ 475 6038 5843
FR59 7.000 15-May-27 948 103.04 102.87 4+ 17.00 6.564% 6.588% J} (2.39) 7.117 6.890
FR42 10.250 15Ju-27 964 12407 12401 ¢ 600 6803% 6811% J {0.75) 6522 6.308
FR47 10000 15Feb28 1023 12263 12253 4 1020 6879% 6892% I {1.23) 6859 6.631
FR64 6125 15May-28 1048 94 56 9427 4 2920 6861% 6.902% I {(410) 7.791 7.532
FR71 9000 15Mar29 1131 11580 11561 ¢ 1910 6957/% 6980% I {(224) 7520 7.267
FR52 10500 15Aug30 1273 12828 12822 ¢ 590 7088% 7.094% J {0.60) 7.782 7.516
FR73 8750 15May-31 1348 11453 11440 4 1330 7.061% 7.075% J {1.41) 852 8231
FR54 9.500 15Jul-31 1364 11956 11956 J {0.10) 7221% 7.221% 4 001 819% 7.910
FR58 8250 15Jn32 1456 10901 109.02 J. {0.10) 7237% 7.237% {+ 001 8704 8.400
FR74 7500 15-Aug-32 1473 104.04 103.90 4+ 1310 7.053% 7.067% I (1.41)  9.101 8.791
FR65 6625 15May-33 1548 9505 9496 4 840 7159% 7.169% J {094) 9741 9.405
FR68 8375 15Mar34 1631 10986 109.77 ¢ 890 7321% 7.336% J {0.88) 9380 9.048
FR72 8250 15-May-36 1848 10985 109.71 4 13.70  7.273% 7.285% I (1.27) 10.167 9811
FR45 9750 15May-37 1948 12498 1213 ¢ 28500 7.323% 7561% § 2383) 10078 9722
FR75 7500 15May-38 2048 103.02 10288 4 1390 7215% 7.228% 3 {1.28) 10897 10.518
FR50 10.500 15Jul-38 2064 13162 131.61 4 060 7470% 7470% 1 {0.05) 9892 9535
FR57 9500 15May41 2348 12217 12198 ¢ 1910 7.482% 7.496% J {1.49) 10903 10.510
FR62 6375 15Apr42 2440 87.58 8742 4 1540 7.490% 7.506% I {1.53) 11823 11.396
FR67 8750 15Feb44 2623 11415 114.06 4 830 7507% 7513% J {0.66) 11.290 10.882
FR76 7375 15May48 3048 10109 10115 J {h40) 7285% 7.281% 4+ 044 12578 12136
Sumber : Hoomberg, MNC Securities Calculalion
Seri Acuan 2017
~ Dec3 Dec]4 DecS Mar'le  ln'l6  Sep'l6  Dec'lé  Jan'l7  Apr'l7 W17 Ok'17 21Nov-17
BANK* 335.43 375.55 350.07 451.00 361.54 368.63 399.46 493.82 49193 551433 601.44 619.02
Institusi Pemerintah 44.44 41.63 14891 52.70 150.13 158.66 134.25 53.31 69.98 32159 46.20 42.02
Bank Indonesia 44.44 41.63 14891 52.70 150.13 158.66 134.25 53131 69.98 32.59 46.20 42.02
NON-BANK 61538  792.78  962.86 1,071.42 113518 1,222.09 1,239.57 1,264.02 134568 1,386.99 142833 1,453.07
Reksadana 42,50 45.79 61.60 67.57 76.44 78.51 85.66 87.84 90.11 92.10 100.42 101.17
Asuransi 129.55 150.60 171.62 192.29 214.47 227.38 238.24 241.25 250.96 257.21 263.73 263.53
Asing 323.83 461.35 558.52 606.08 643.99 684.98 665.81 685.51 745.82 i775:55 796.20 821.96
- Pemerintah & Bank Sentral 78.39 103.42 110.32 112.31 118.53 118.45 120.84 118.91 135.21 132.61 14338 145.49
Dana Pensiun 39.47 43.30 49.83 56.15 64.67 81.75 87.28 86.95 87.41 89.84 87.18 86.86
Individual 3248 30.41 4253 65.85 48.90 46.56 57.75 57.69 62.34 60.02 62.76 62.75
Lain-lain 47.56 61.32 78.76 83.47 86.72 102.90 104.84 104.78 109.04 11229 118.05 116.84
TOTAL 99525 1,209.96 146185 157512 164685 1,749.38 1,773.28 1,811.14 1,907.59 1,97091 2,075.97 2,114.12
Asing Beli (Jual) 5331 1377152 97.17 47.56 37:91 40.99 -19.17 19.70 60.31 29.734 20.65 25.76
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- M Intermediate Wave n.a.

+ B Minor Wave n.a.
™ + M TrndrUp 13500
. Trnern 13616

= IDR BGN Curncy - Last Price 13523

Movine Average(Simple,10,0) 13535
ving Average(Simple.20.0)- 13544
 Moving Average(Simple.60.0) 13449
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. Pivot: R2(Annually) 13958
M Pivot R1(Annually) 13741
B Pivot P{Annually) 13433
Pwol Sl(Annually) 13216
IDR BGN
-l MACD(10,20) 1.9946
-,551(7): e S3TOS T e
-3.3759

1156.41

Moving Average(Simple,10,0) 1174.59

Bl Moving Average(Simple.20,0) 1178.14
I Moving Average(Simple 60.0) 1164.49

M Pivot R2(Annually)

B Pivot R1(Annually)

¥ Pivot P(Annually)
Pivot Sl(Annually)
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1343.15
1256.72
1194.36
1107.93
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5 M BBOXY Index - Last Price 1170.30
s/q = Major Wave 1183.41 1267.20
4 | M Invermediate Yave 1B A% et
| HilMinor Wave — 2:1183.41
“1 ™ TrndrUp S 116729
W TrndeDn

88OXY

M Diff -1.2001

M MACD(10,20) -0.6012 fos . i
WSig(n . 0.9y W\>,
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M INDOGB7 05/15/22 Cop - Last Price 103.255
- I Major Wave 103.255
- M Intermediate Wave 103.255
+ I Minor Wave n.a.
- M TrndrUp 102,639 |
- TrmdrDn 102:540"
! Moving Average(Simple, 10 0) 102
=Ho~{mg Average(Simple, 20.0;- =""102.783
mwsmm.o I 103.238
jq M Pivot-R2(Annually) 109.067
“+ I Pivot Ri{Annually) 106.161
|1 ¥ Pivot P(Annually) 101.898
r Pivot Sl(Annually) 98.992
I A e T} L4130,

INDQGE7 05/15/22
M HACD(10,20) 0.074

W sig(7) T0.018 ==
M Diff 0.0559
Ll RSL(14) (INDOGA? 05/15/22) 62:5255. ] —_
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7 Il INDOGB7 05/15/27 Corp - Last Price 103.038

- M Major Wave 103.038

B Intermediate Wave 103.038

+ I Minor Wave 98.602

+ Bl TrndrUp 101.928

- B TendrDn v .. 1027

[ ¥ Moving Average(Simple. 10,00 102675

- B Moving Average(Simple 20,0y~ 102353~

- Il Moving Averggzi&mﬁe 60.0) 103.019

i+ Pi 112.100
o Tabhet ¢ RI(An?fuallv) 107.569
1 3 Pivot P(Annually) 100.997
r Pivot S1{Annually) 06.466
Bieescais 4 20004

INDOGB7 05/15/27
B MACD(18,20) 0.0925

'MW Sig(7) ' 0.0238
M Diff 0.0686

[ mrst 14) (mooss7 0s/15/27> s0:3279.]

= T s

= 8 INDOGB7 % 08/32 Corp - Last Price 104.035
- Major wave 104,035 | T T O N e
+ B Intermediate Wave 97.600
+ I8 Minor Wave n.a.
+ R TrndrUp 102,278 aem
-l TrndrDn 102991 [
t B Moving Average(Simple,10.0) » 103.661
B Moving Average(Simple,20,0) 105.099 S5t gl g MR PR 7 [t e e SR
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Research Associate
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax:(021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified;, PT MNC Sekuritas
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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