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Imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Rabu, 17 (021) 2980 3111 ext. 52117

Mei 2017 bergerak dengan kecenderungan mengalami
penurunan di tengah minimnya katalis dari dalam dan luar
negeri.

Kurva Imbal Hasil Surat Utang Negara
Perubahan tingkat imbal hasil yang terjadi pada perdagangan kemarin berkisar

antara 1 - 3 bps dengan rata - rata mengalami penurunan sebesar 1 bps dimana
penurunan imbal hasil yang cukup besar terjadi pada tenor panjang. Imbal hasil

Surat Utang Negara dengan tenor pendek (1-4 tahun) terlihat mengalami o
penurunan imbal hasil sebesar 1 bps dengan adanya kenaikan harga terbatas

hingga sebesar 2 bps. Adapun imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor w000
menengah (5-7 tahun) cenderung mengalami kenaikan hingga sebesar 1 bps yang _
didorong oleh adanya penurunan harga hingga sebesar 10 bps. Sementara itu £ s
imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor panjang (di atas 7 tahun) cenderung :
mengalami penurunan berkisar antara 1 - 3 bps dengan adanya perubahan harga 7000

hingga sebesar 20 bps.

Terbatasnya perubahan imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan

kemarin turut dipengaruhi oleh minimnya katalis dari dalam dan luar negeri yang s ETa ' EER n s Bk G
mempengaruhi perdagangan Surat Utang Negara. Hanya saja, meskipun ' ' Tanar

pergerakan imbal hasil yang terjadi relatif terbatas, investor cukup aktif e e st 1o
melakukan transaksi di pasar sekunder yang tercermin pada volume perdagangan T =

yang cukup besar. Setelah mengalami penurunan harga yang cukup besar pada
pekan sebelumnya, harga Surat Utang Negara cenderung bergerak terbatas
seiring dengan harga Surat Utang Negara yang secara teknikal berada pada area Perdagangan Surat Utang Negara
konsolidasi (sideways).

Dengan adanya kecenderungan penurunan imbal hasil pada perdagangan Securities  High low last Vol Freq
kemarin, imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor 5 tahun ditutup pada level FRO072 107.75 102.50 104.75 114170 63
6,715% naik kurang dari 1,0 bps, tenor 10 tahun ditutup pada level 7,002% (-1,0
bps), tenor 15 tahun ditutup pada level 7,504% naik 1,0 bps dan tenor 20 tahun FROOS6 109.30 108.85 109.30 1003.00 9
ditutup pada level 7,760% tidak mengalami banyak perubahan dari perdagangan FROO71 112.40 111.85 11190 696.30 8
sebelumnya. - - - -

FROO059 102.50 98.00 100.00 530.29 45

Sedangkan dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata uang
dollar Amerika, pergerakan harganya terlihat terbatas yang berdampak terhadap SPNS08082017 98.82 98.82 98.82 260.00 E

minimya perubahan tingkat imbal hasilnya. INDO-20 imbal hasilnya ditutup pada ORIO11 102.20 100.50 101.20 250.58 10

level 2,488% dengan kenaikan harga sebesar 3 bps dan imbal hasil dari INDO-27

mengalami penurunan sebesar 2 bps pada level 3,821% dengan didorong PBS012 108.10 108.10 108.10 250.00 2

kenaikan harga 16 bps. Adapun untuk imbal hasil dari INDO-37 dan INDO-47 FRO061 101.31 101.10 101.30 21655 7

mengalami penurunan sebesar 1,5 bps masing - masing pada level 4,808% dan

4,764% dengan didorong kenaikan harga sebesar 25 bps. FROO74 102.75 99.90 99.90 21247 46
FRO069 102.36 102.30 102.35 180.00 6

Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan

kemarin senilai Rp5,411 triliun dari 33 seri Surat Utang Negara yang N
diperdagangkan dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai Perdagangan Surat Utang Korporasi
Rp2,10 triliun. Obligasi Negara seri FRO072 menjadi Surat Utang Negara dengan

volume perdagangan terbesar senilai Rp1,14 triliun dari 63 kali transaksi di harga

rata - rata 105,00% yang diikuti oleh perdagangan Obligasi Negara seri FRO056 Securities  Rating  High low last Vol Freq
senilai Rp1,00 triliun dari 9 kali transaksi di harga rata - rata 109,15%. FIFAO3BCN1  idAAA  100.00 100.00 100.00 11590 2
Sedangkan FR0O072 dan FR0074 menjadi seri Surat Utang Negara yang paling :
sering diperdagangkan sebesar 63 dan 46 kali transaksi. PNBNO2SBCN2 idA+  100.50 100.50 10050 96.50 58
. ) N . BEXIO3BCN4  idAAA  100.08 100.08 100.08 80.00 2
Sementara itu dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang .
dilaporkan senilai Rp796,90 miliar dari 29 seri obligasi korporasi yang BSBRO7 idA 105.75 105.50 105.75 7500 5
diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan III FIF Tahap I Tahun 2017 Seri B 7
(FIFAO3BCN1) menjadi obligasi korporasi dengan volume perdagangan terbesar, SIEXCLOIECN2 AAA(idn) 101.30 101.23 10130 6000 14
senilai Rp115,9 miliar dari 2 kali transaksi di harga rata - rata 100,00% dan diikuti SMFPO3CN6  idAAA  101.35 100.70 101.35 5000 5
oleh perdagangan Obligasi Subordinasi Berkelanjutan II Bank Panin Tahap II :
Tahun 2017 (PNBNO2SBCN2) senilai Rp96,50 miliar dari 58 kali transaksi di harga | SMFPO2BCNS idAAA  101.89 10168 10170 4600 4
rata - rata 100,50%. NISPOICCN2  idAAA  101.95 101.95 101.95 40.00 1
TLKMOIACNI idAAA  107.35 107.30 107.30 4000 2
BSDEOICN2  idAA-  100.25 100.20 100.25 3000 3
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Sedangkan nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika ditutup melemah di level . .

13324,00 per dollar Amerika, mengalami pelemahan sebesar 24,00
dibandingkan dengan level penutupan sebelumnya. Bergerak pada kisaran X
13292,00 hingga 13325,00 per dollar Amerika, pelemahan nilai tukar rupiah o

terjadi di tengah bervariasinya arah perubahan mata uang regional terhadap
dollar Amerika dengan kecenderungan seluruh mata uang regional mengalami
pelemahan. Mata uang Rupiah Indonesia (IDR) memimpin pelemahan mata uang
regional diikuti oleh Won Korea Selatan (KRW) dan Peso Philippina (PHP). >
Sementara itu Yen Jepang (JPY) memimpin penguatan mata uang regional % 75
terhadap dollar Amerika di tengah pelemahan dollar Amerika terhadap mata

uang dunia. - "“———/\—-—-’\—/—/\m
Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara masih Mam

akan bergerak terbatas dengan masih berpeluang untuk mengalami kenaikan 6%
didorong oleh katalis dari pasar surat utang global. Imbal hasil dari surat utang
global kembali mengalami penurunan. Penurunan US Treasury akan menjadi
katalis positif bagi perdagangan Surat Utang Negara.

Wietd (%)

oa/18/30
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0817/

Imbal hasil dari US Treasury dengan tenor 10 tahun ditutup turun di level 2,22%
begitu pula dengan tenor 30 tahun yang ditutup turun pada level 2,91%
ditengah penurunan permintaan kredit perumahan vyang cukup besar

’ DS- T
dibandingkan periode sebelumnya. Sedangkan imbal hasil dari surat utang . .
Jerman (Bund) dan Inggris (Gilt) dengan tenor 10 tahun masing - masing Indeks Obligasi (INDOBeX)
ditutup turun pada level 0,37% dan 1,07%. ’ |

Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara sudah mulai mengalami
perubahan tren, dari down trend menjadi up trend. Hal tersebut dalam jangka
pendek masih akan menjadi katalis yang mendorong kenaikan harga di pasar
sekunder. Hanya saja, kami meliat bahwa kenaikan harga Surat Utang Negara
akan dibatasi oleh adanya aksi ambil untung yang dilakukan oleh pelaku pasar
setelah bergerak dalam tren penurunan sejak awal bulan April 2017.

<FHIETA

Rekomendasi

Dengan pertimbangan tersebut maka kami sarankan kepada investor untuk
tetap mencermati arah pergerakan harga Surat Utang Negara di pasar sekunder
dengan strategi trading jangka pendek di tengah sinyal kenaikan harga. Kami
sarankan untuk melakukan aksi buy untuk beberapa seri karna sudah

menunjukkan sinyal kenaikan harga. Beberapa seri Surat Utang Negara yang WL G ch ol we B B B B A
kami lihat relatif lebih mahal dibandingkan dengan seri lainnya dengan tenor @,:P‘ R?cﬁ" & 0,;&“ & Q&ﬁ‘ & ﬁ*" ﬁ@‘ “,g«@ #\10‘
yang mendekati sama diantaraya adalah seri FR0028, FR0056 dan FR0059. & ¢ @’“ﬂ F PP F
Untuk seri - seri tersebut pelaku pasar dapat mulai melakukan profit taking dan INDOBE . Compusite  smmmiNDOBEN - GOW  smmmINDORex Cerporate

menukarnya dengan seri - seri yang relatif masih memberikan imbal hasil yang

menarik seperti seri FRO066, FR0069, FR0036, FR0031, FR0045, FR0050, fik ik
FRO057, FR0O062, dan FR0O067. Grafik Resiko
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«Kepemilikan investor asing di Surat Berharga Negara di perten- Country LastYLD 1D Change
gahan bulan Mei 2017 mengalami penurunan senilai Rp8,27 tri- USA 2.286 2.327 {=0.040 -0-
liun dibandingkan posisi akhir April 2017. UK 1.104 1.130 3 -0.026  -ONEEE
Germany 0.412 0.433 § -0.021 INSE
Berdasarkan data kepemilikan Surat Berharga Negara yang dapat di- S EEGHE O 3 0.000 IENEEENS
perdagangkan per tanggal 16 Mei 2017, kepemilikan investor asing di g;”th ':;"’a ig;: g?g;= -l
Surat Berharga Negara senilai Rp737,55 triliun atau setara dengan Tha?;':d > 698 2'.,13&4]015 m
38,58% dari total outstanding Surat Berharga Negara yang dapat di- India 6.676 esssm 0.001}
perdagangkan, dimana nilainya di pertengahan Mei 2017 sebesar indonesia (USD)  3.799 008
Rp1911,51 triliun. Kepemilikan investor asing tersebut mengalami RHGreEE 7,002 7.013 g_{j 0.00
penurunan senilai Rp8,27 triliun dibandingkan posisi di akhir bulan April Malaysia 3.870 3.920 [HE0I050 -O-Cd
2017. Adapun hingga pertengahan bulan Mei 2017, investor asing men- China 3605 36183 -0.013 -0.004
catatkan akumulasi kepemilikan di Surat Berharga Negara senilai Sumber - Bloomberg, MNC Securities Calculation

Rp71,74 triliun. Kepemilikan investor asing di sepanjang bulan Mei

cukup berfluktuatif, dimana investor asing juga sempat mencatatkan _ .

penjualan bersih mulai dari 5 mei hingga 15 Mei 2017. Namun Spread US T 10 Yrs—Gov't Bond 10 Yrs
demikian, menjelang 16 Mei 2017, investor asing kembali melakukan — -
akumulasi pembelian Surat Berharga Negara sehingga posisi di

pertengan bulan Mei 2017 mencatatkan penjualan bersih senilai Rp8,27 L

triliun. Sehingga investor asing menjadi kelompok investor yang men- i

catatkan akumulasi pembelian Surat Berharga Negara terbesar hingga o

pertengahan bulan Mei 2017. 3”‘ o
Snm ,mg
& TS E

.19 cs‘ ;ﬁf‘f‘»“f"s@‘ﬁ’a ﬁen,e o 1@@ &,
AL » & ) \3
‘> é‘- lff \ee\_a 1 g\\ \ -'\ d,

e S Aserage (1) USTI0 o 10V

Rating Govt Bond
Tenor

AAA | AA | A BBB | VYield(%)

1 | 159.32] 197.84 317.41 44230 635
2 | 15.65| 205.85 32434 47873 6.646
3 | 15010 209.09 32139 49935 6.764
4 | 150.21| 214.05| 32063 51364 6.791
5 | 16025 2036 32349 52732 6.768

6 | 16176 26.28 32823 54281 7.006
7 | 16313 23050 33298 56045 7.005
8 | 163.87) 232.50| 33651 57957 7.195

9 | 16373 2233 33830 59915 7.079 |
10 | 162.68| 230.35| 33835 61827 7.037
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Data per 17-May-17
A ; ] Spread YTM Spread : Mod
Series Coupon Maturity TIM Price 1D (bps) YTM 1DY™ (bps) Duration Dikeaiian
FR28 10.000 15Juli7 016 100.86 100.88 § (1.50) 4.514% 4.425% ¢ 889 0.163 0.159
FR66 5250 15May-18 099 9917 9916 ¢ 050 6.128% ©6.133% § (0.53) 0.982 0.953
FR32 15.000 15Juli8 116 110.08 109.96 ¢ 1140 5886% 5982% & (9.56) 1.067 1.037
FR38 11600 15-Aug-18 125 10655 106.56 & (0.40) 6.055% ©6.052% ¢ 032 1.1 1.137
FR48 9.000 15Sep18 133 103.72 103.74 § (260) 6.034% 6.014% ¢ 201 1.267 1.229
FRG9 7875 15-Apr19 191 10239 102.38 ¢ 160 6.520% 6.529% § (0.89) 1.803 1.746
FR36 11.500 15Sep19 233 110.50 110.45 ¢ 530 6.55%6% 6.57%% 4 (233) 2086 2020
FR3 11.000 15Nov20 350 11326 11311 ¢ 1510 6683% 672%9% § (455) 3.027 2929
FR34 12.800 15-Jun-21 408 121.31 121.34 § (3.30) 6.736% 6.728% ¢ 083 3241 3135
FR53 8.250 15Jul-21 416 10531 105.33 § (240) 6.761% 6.755% ¢ 065 3533 3.417
FR61 7.000 15May22 499 10119 101.21 § (150) 6.715% 6.711% ¢ 036 4303 4164
FR35 12900 15-Jun-22 508 12565 125.70 & (5.30) 6.836% 6.825% ¢ 108 3859 373
FR43 10.250 15-Jul22 516 11451 114.52 § (0.70) 6.860% 6.859% 4 015 4.091 3956
FR63 5625 15May23 59 93.64 9363 ¢ 080 6.939% 6941% § (0.17) 5.136 4964
FR46 9.500 15Jul23 616 11252 112.51 ¢ 110 6.963% 6.966% & (0.21) 4.760 4 600
FR39 11.750 15Aug23 625 12371 12377 § (5.80) 6.996% 6.986% ¢ 101 4673 4515
FR70 8375 15Mar24 683 10758 10765 & (7.10) 6.959% 6.946% §¢ 126 5330 5151
FR44 10.000 15Sep24 733 11623 116.16 ¢ 730 7.116% 7.128% & (1.18) 5.447 5259
FR40 11.000 15Sep25 833 12383 12384 § (0.40) 7.150% 7.149% ¢ 006 5868 5.665
FR56 8375 158ep26 933 10898 108.95 ¢ 300 7043% 7.047% § (0.42) 6695 6.467
FR37 12.000 15Sep26 933 13289 132.89 § (0.20) 7.113% 7.113% ¢ 002 6247 6.032
FR59 7.000 15May-27 1000 9999 9991 ¢ 780 7.002% 7.013% 4 (1.10) 7.349 7.101
FR42 10.250  15-Jul-27 1016 121.06 121.06 ¢ 010 7.278% 7.27%9% § (0.01) 6.708 6.472
FR47 10.000 15Feb-28 1075 11960 11964 & (410) 7.330% 7.325% ¢ 049 7.03% 6.787
FR64 6.125 15May-28 11.00 90.69 90.63 ¢ 550 7.376% 7.384% § (0.79) 7.992 7.707
FRT1 9000 15Mar29 1183 11204 111.95 ¢ 910 7.449% 7.460% § (1.08) 7.666 7.391
FR52 10500 15-Aug-30 1325 12424 12410 ¢ 1320 7.568% 7.582% 4 (1.37) 7.882 7.504
FR73 8750 15May-31 1400 11114 11.01 ¢ 1320 7.454% 7.468% § (1.43) 8.630 8.320
FR54 9.500 15-Jul-31 1416 116.34 116.01 ¢ 3290 7.59% 7.62% & (3.45) 8.293 7.990
FR58 8.250 15-Jun-32 1508 105.38 105.31 ¢ 710 7641% 7649% § (0.77) 8.772 8449
FR74 7.500 15Aug32 1525 9995 10003 § (8.30) 7.504% 7.495% ¢ 092 9.162 8.831
FR65 6.625 15May-33 16.00 90.22 90.01 ¢ 2140 769% 7.724% & (253) 9.758 9 396
FR68 8.375 15Mar34 1683 10567 105.711 & (3.60) 7.764% 7.760% 4 037 9.395 9044
FR72 8.250 15May-36 1900 10483 10483 § (0.30) 7.760% 7.759% ¢ 003 10106 9729
FR45 9750 15May-37 20.00 11861 118.47 ¢ 1420 7.885% 7.898% 4 (1.25) 9.961 9583
FR50 10.500 15-Jul-38 2116 12656 12643 ¢ 1260 7.896% 7.906% § (1.03) 9.804 9432
FR57 9500 15May41 2400 11658 116.44 ¢ 1390 7.943% 7.954% § (1.16) 10.731 10.321
FRB2 6375 15-Apr42 24 91 83.24 8313 4 11.00 7.927% 7.93%9% § (1.18) 11613 11.171
FR67 8.750 15Feb44 2675 108.28 108.07 ¢ 2080 7994% 8.011% & (1.78) 11.027 10.604
Sumber : Bloomberg, MNC Securities Calculation
Seri Acuan 2017
BANK* 335.43 375.55 350.07 442.76 451.00 361.54 368.63 399.46 493.82 496.60 463.75 483.25
Institusi Pemerintah 4444 4163 14891 5641 5270 150.13 158.66 13425 53.31 71.92 69.98 58.60
Bank Indonesia 4444 4163 14891 56.41 52,70 150.13 158.66 134.25 53.31 71.92 69.98 58.60
NON-BANK 615.38 79278 962.86 985.99 1,071.42 1,135.18 1,222.09 1,239.57 1,264.02 1,322.52 1,345.68 1,340.00
Reksadana 4250 4579 61.60 61.48 67.57 76.44 78.51 85.66 87.84 89.39 90.11 90.44
Asuransi 129.55 150.60 171.62 173.26 192.29 214.47 227.38 238.24 241.25 248.69 250.96 251.62
Asing 323.83 46135 55852 578.32 606.08 643.99 68498 66581 68551  721.89  745.82 737.55
- Pemerintah & Bank Sentral ~ 78.39 10342 11032 11098 11231 11853 11845 12084 11891 123.63 135.21 132.19
Dana Pensiun 3947 4330 4983 5224 5615 64.67 8175 87.28 86.95 86.55 87.41 88.41
Individual 3248 3041 4253 4142 65.85 4890 46.56 57.75 57.69 66.23 62.34 62.28
Lain-lain 4756 6132 7876 79.27 8347 8672 102.90 10484 10478 109.77 109.04 109.69
TOTAL 995.25 1,209.96 1,461.85 1,485.16 1,575.12 1,646.85 1,749.38 1,773.28 1,811.14 1,891.04 1,907.59 1,91151
Asing Beli (Jual) 53.31 13752 97.17 19.80 27.76 37.91 40.99 (19.17) 19.70 36.38 23.93 (8.27)
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M DR BGN Curncy - Last Price 13324

W Hajor Vave n.a.
¥ M Intermediate Wave n.a.
o W Minor Wave na.
B TrndrUp 13242
M TrndDn 13331
Moving Mverage{Simple.10,0) 13

¢ | - Moving Average( Simpte,20,0) 133 9 1
1/ M Movina Average( Simple.60.0):13326
M Pivot Rz(nrmallvg 5
M Pivot R1({ Annually
M Pivot P{Annually)

Pivot S1(Annually)

\. IDR BGN
M MACD(10,20) 19275
W Sig(7) 36133
M Diff ~ Tsk6858

I.BSI (14) (IDR BGN) 51.203;_| ' o,
o= _._,_,N—-n.r’ W R T il O mmr\fﬂ

B BBDXY Index - Last Price 1208.93

W Major Wave n.a. i |

u M Intermediate Wave na. ¥ ROV ST, 1270
W Minor Wave n.a. 5
M Trndrip . 1233.23 | ; o : ' : 1257.48
B Trndidn 122739 [ coprsssieat = — |

Maving Magefw 0) 1218.98
W Moving Average(Simple,20.0) 1218.01 [5
W Moving Average(Simple,60,0) 1226.46

B Pivot R2(Annually) 1306.02
M Pivot R1{Annually) 1257.48
M Pivot P(Annually) 123223 -
Pivot S1(Annually) 1183.69 1
=~ BBOXY
M MACD({16:20) -1,6567 ~
W Sig(7) T-0.6978 |-
M Diff -0.9588 |

M RSI (14) (BBDXY) 36.5796 }
== e e T

M INDOGB7 05/15/22 Corp - Last Price 101.194
B Major Wave n.a.
B Intermediate Wave n.a.
W Minor Wave n.a.
B Trdrip 100.990
M TmcDny 101.570
Moving Average(Simple.10,0) 101209
| | 8 Moving Average(Simple.20.0) 101.299
"B Moving Average(Simple £0,0) 100.370 i ) i - i ) P P _ i
sl | W Pivot R2(Annually) 104.060 - : ; s
B Pivet RI(Annually) 102.627 _ i
& Pivot P(Annually) 100.131 | | i 3
Pivot SH{Annually) 96698 Poc2o0n |
INDOGBZ 05715722 \
M MACD(10.20) 0.029 “_/
M Sig(7) 0.0733 ‘“"f_‘"___"\-.._. 2 L LLL LT ; 0.029
M Diff -0.0444 SREQENE 3 ‘“""”‘
W ST (14) (INDOGA7.05/15/22) 545859 | P ——
; T — . 54.5859
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B INDOGB? 05/15/27 Corp - Last Price 99.965 : e i B

B Major Wave 99.965 e s
M Intermediate Wave 98.602 :
B Minor Wave 99.546
+ Il TmdrUp 99.279 | ="

| ngdeﬂ &aw : 100,399 ——

L, WM em,o — 9900 | —— TS
n wgge(s -

= W Pivol RZ(Annually)
M Pivot RI(Annually )

M Pivot P(Annually)
Pivot S1{Annually)

00587 05/15/27
MACD(10;20) 00585
‘Msis(7) 0.0001 | e
W Diff 0.0094 ["*EERET -

[ mast (14) (moocaz 05/15/27) 580924 |

M INDOGB7 % 08/32 Corp - Last Price 99.540
W Major Wave n.a.
M Intermediate Wave n.a.
W Minor Wave n.a.
B Trdrlo 100.036
W TrndrDn 100.911
Moving Average( Simple, 10,0) 99.831
- Ml Moving Average(Simple,20,0) 100.232
W Moving Average(Simple, 60, O) 99.330
B Pivot R2{Annuatly)- 104452 fae
| I Pivot R1(Annually) 102196 |[—— .
-~ I Pivot P{Amnuelby ) — g 88907 1
Pivot S1{Annually) 96.651

INDOGB?7 # 08/32
I MACD(10720)=0.1705
W Sig(7) -0.1336
M Diff -0.0368

M INDOGBS % 05/36 Corp - Last Price 104.833
B Major Wave n.a.
W Intermediate Wave n.a.
W Minor Wave n.a.
B Trndrio 104.641
B TrndrDn 105.625
Moving Average(Simple,10.0) 104.528
~{_ Il Moving Average(Simple,.20,0) 105.019
m Moving { Simple.60.0) 104.096
- Pivet R2{Ancuallv) - 109.589
- W Pivot RI(Annually) A 107211 .
¥ Pivot P(Annually) S [ < - OUUROTIIO ST B
Pivot S1{Annually) 101571

INDOGES # 05/36
M MACD(10,20) -0.1862

B Sia(7) =0.1796 | =%
M Diff -0.0066

.[.RSI (14) (INDOGBS % 05/36) 50.34661__

—
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax:(021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified;, PT MNC Sekuritas
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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