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Kenaikan neraca perdagangan serta penguatan nilai tukar rupi- (021) 2980 3111 ext. 52117

ah terhadap dollar Amerika mendorong terjadinya penurunan
imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Senin,

15 Mei 2017.

Penurunan tingkat imbal hasil Surat Utang Negara yang terjadi pada perdagangan

kemarin berkisar antara 1 - 7 bps dengan rata - rata mengalami penurunan e
sebesar 4 bps dengan penurunan imbal hasil yang cukup besar didapati pada

tenor menengah dan panjang. Imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor 50

pendek (1-4 tahun) mengalami penurunan berkisar antara 4 - 6 bps dengan
didorong oleh adanya kenaikan harga hingga sebesar 20 bps. Sedangkan imbal

hasil Surat Utang Negara dengan tenor menengah (5-7 tahun) mengalami g
penurunan berkisar antara 3 - 5 bps yang didorong olah adanya kenaikan harga i
yang berkisar antara 10 - 30 bps. Sementara itu imbal hasil Surat Utang Negara 7000

dengan tenor panjang (di atas 7 tahun) bergerak dengan kecenderungan
mengalami penurunan hingga sebesar 7 bps dengan didorong oleh adanya
perubahan harga yang berkisar antara 10 - 60 bps. 400

Tenor

Penurunan imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan kemarin turut
dipengaruhi oleh data neraca perdagangan yang dikeluarkan pada hari Senin.
Badan Pusat Statistik menyatakan bahwa posisi neraca perdagangan Indonesia
pada bulan April 2017 tercatat sebesar US$1,238 miliar, lebih tinggi dibandingkan
dengan posisi bulan Maret 2017 yang sebesar US$1,234 miliar maupun posisi
bulan April 2016. Peningkatan tersebut terutama dipengaruhi ekspor nonmigas,
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Perdagangan Surat Utang Negara

antara lain berasal dari peningkatan ekspor yang terjadi pada bijih, kerak, dan Securities  High Llow last Vol Freq

abu logam sebesar US$211,8 juta atau 149,58%, tembaga sebesar US$22,3 juta FROOS6 109.05 108.30 108.95 187861 55

atau 22,42%, perhiasan atau permata sebesar US$12,9 juta setara dengan

2,38%, dan timah sebesar US$10,8 atau 9,23% dibanding bulan Maret 2017. FROOSS 101.50 98.25 99.85 1618.80 107
FROO61 101.20 100.90 101.20 1075.00 21

Pelaku pasar merespon positif terhadap data neraca perdagangan tersebut, FRO072 107.00 102.00 104.95 1054.80 86

karena dengan posisi neraca perdagangan tersebut akan memberikan ruang bagi

Bank Indonesia untuk menjaga stabilitas nilai tukar rupiah di tengah SPN03170712  99.28 99.27 99.27 749.00 6

ketidakpastian rencana Bank Sentral Amerika untuk menaikkan suku bunga acuan FROO74 102.25 98.25 99.90 67142 69
ditambah pertumbuhan inflasi Amerika tidak sesuai yang diharapkan pelaku pasar FRO0G9 102.35 102.20 102.23 639.13 7
sehingga menyebabkan pelaku pasar melakukan aksi wait and see.

FRO053 105.46 105.00 105.31 60796 16
Secara keseluruhan, penurunan imbal hasil kemarin juga telah mendorong imbal FROO70 107.70 106.72 107.40 59691 26
hasil Surat Utang Negara seri acuan dengan tenor 5 tahun turun sebesar 5 bps di FROO71 112.00 110.00 110.00 406.79 6

level 6,724% dan tenor 10 tahun turun sebesar 7 bps di level 7,025%. Adapun

untuk tenor 15 tahun turun sebesar 7 bps di level 7,529% dan untuk tenor 20 Perd Surat Ut K .
tahun turun sebesar 8 bps di level 7,778%. erdagangan Sura ang Rorporasi

Sementara itu dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata Securities  Rating High Llow Last Vol Freg

uang dollar Amerika, pergerakan imbal hasilnya kembali ditutup dengan BNLIOISBCN2 idAA+  101.28 101.05 101.10 27600 9
mengalami arah bervariasi dengan kecenderungan mengalami penurunan di

tengah kenaikan imbal hasil dari US Treasury. Imbal hasil dari INDO-20 dan INDO ISATOS8 dAAA  103.20 100.80 10320 5400 14
-27 ditutup dengan kenaikan sebesar 1 bps masing - masing di level 2,523% dan BEXIO3BCN4  idAAA  100.08 100.08 100.08 50.00 1
3,865% setelah mengalami penurunan harga sebesar 2 bps dan 4 bps. Adapun p idA 4

imbal hasil dari INDO-37 dan INDO-47 ditutup turun sebesar 2 bps di level SHELIEC N fd ch | Sl 12 A2
4,842% dan 4,806% setelah mengalami kenaikan harga sebesar 25 bps dan 20 PNBNO1SBCNI idAA- 101.15 101.05 101.10 3680 5
bps. TUFIO2ACN2  idAA+  101.39 10139 10139 2000 1
Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan SO %\AM]dn} N2 ISAM AN A0 A
kemarin senilai Rp13,05 triliun dari 42 seri Surat Utang Negara yang PJAAD28 idAA- 100.60 100.50 100.60 16.00 3
diperdagangkan dengan volume perdagangan seri acuan senilai Rp4,42 triliun. ISATOSA idAAA  101.15 10095 10115 600 3
Obligasi Negara seri FR0O056 menjadi Surat Utang Negara dengan volume SIEXCLOIACN2 AAA(idn) 100.02 100.00 10002 600 2

perdagangan terbesar, senilai Rp1,87 triliun dari 55 kali transaksi di harga rata -
rata 108,76% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi Negara seri FRO059 senilai
Rp1,61 triliun dari 107 kali transaksi di harga rata - rata 99,86%. Page 1
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Adapun dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang
dilaporkan senilai Rp546,30 miliar dari 15 seri obligasi korporasi yang
diperdagangkan. Obligasi Subordinasi Berkelanjutan I Bank Permata Tahap II
Tahun 2012 (BNLIO1SBCN2) dan Obligasi Indosat VIII Tahun 2012 Seri B
(ISAT08B) menjadi obligasi korporasi dengan volume perdagangan terbesar,
dimana keduanya ditransaksikan dengan volume transaksi senilai Rp274 miliar
dari 9 kali transaksi dengan harga rata - rata sebesar 101,14% untuk
BNLIO1SBCN2 dan volume transaksi senilai Rp54 miliar dari 14 kali transaksi
dengan harga rata - rata sebesar 102,40% untuk ISATO8B.

Sementara itu nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika ditutup mengalami
penguatan sebesar 27 pts yaitu di level 13303,00 per dollar Amerika setelah
bergerak menguat dari awal perdagangan pada kisaran 13298,00 hingga
13328,00 per dollar Amerika. Menguatnya nilai tukar rupiah tersebut terjadi di
tengah mata uang regional yang juga bergerak menguat terhadap dollar
Amerika. Mata uang Baht Thailand (THB) memimpin penguatan mata uang
regional, diikuti oleh Ringgit Malaysia (MYR) dan Dollar Singapura (SGD)
sementara itu hanya mata uang Yen Jepang (JPY) yang mengalami pelemahan
mata uang regional terhadap dollar Amerika.

Pada perdagangan hari ini, kami perkirakan harga Surat Utang Negara masih
akan berpeluang mengalami kenaikan dengan masih didukung oleh kenaikan
neraca perdagangan serta stabilnya nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika.
Kenaikan neraca perdagangan di bulan April 2017 masih akan menjadi katalis
positif bagi perdagangan Surat Utang Negara di pasar sekunder jelang
pelaksanaan lelang Surat Berharga Syariah Negara.

Hanya saja, kenaikan harga Surat Utang Negara masih akan dibatasi oleh faktor
eksternal dimana imbal hasil dari US Treasury yang mengalami kenaikan sebagai
respon atas kenaikan harga komoditas minyak. Imbal hasil US Treasury dengan
tenor 10 tahun pada perdagangan kemarin ditutup naik pada level 2,34% dari
posisi penutupan sebelumnya di level 2,33%. Pelaku pasar juga mencermati
data manufakturing Amerika Serikat yang tidak sesuai ekspektasi. Sementara itu
imbal hasil dari surat utang Jerman (Bund) dan Inggris (Gilt) dengan tenor 10
tahun juga mengalami kenaikan, masing - masing di level 0,42% dan 1,14% di
tengah ketidakpastian rencana Bank Sentral Amerika untuk menaikkan suku
bunga acuan mendorong investor untuk masuk pada aset yang lebih aman.

Sedangkan secara teknikal, harga Surat Utang Negara masih bergerak pada area
konsolidasi, sedangkan masih berada pada tren penurunan harga pada beberapa
seri, sehingga masih akan membuka peluang terjadinya penurunan harga dalam
jangka pendek. Sehingga kami sarankan untuk melakukan aksi hold ataupun
buy on weakness.

Rekomendasi

Dengan kondisi tersebut kami sarankan kepada investor untuk tetap mencermati
arah pergerakan harga Surat Utang Negara dengan memanfaatkan momentum
kenaikan harga untuk melakukan strategi trading dengan pilihan pada seri
FRO066, FRO038, ORI013, FR0O069, FRO036, FR0O048, FR0O032 dan FRO031.
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Berita Pasar

*Rencana Lelang Surat Berharga Syariah Negara atau Sukuk
Negara seri SPN-S 0112017 (New Issuance), PBSO011
(reopening), PBS012 (reopening), PBS013 (reopening), dan
PBS014 (reopening) pada hari Selasa tanggal 16 Mei 2017.
Pemerintah akan melakukan lelang Surat Berharga Syariah Negara
(SBSN) atau Sukuk Negara pada hari Selasa, tanggal 16 Mei 2017. Seri
SBSN yang akan dilelang adalah seri SPN-S (Surat Perbendaharaan
Negara - Syariah) dan PBS (Project Based Sukuk) untuk memenuhi
sebagian dari target pembiayaan dalam APBN 2017. Target penerbitan
adalah senilai Rp6 triliun dengan seri - seri yang akan dilelang adalah
sebagai berikut :

Seri Surat Berharga Syariah Negara
Terms &
Conditions SPN-

S 03112017 PBS013 PBS014 PBSO011 PBS012

(reopening) (reopening) | (reopening) | (reopening) |(reopening)
Tanggal 3 November ; ; 15 Agustus |15 November

hatuh Tempo 2017 15 Mei 2019 | 15 Mei 2021 2023 2031

Imbalan Diskonto 6,25000% 6,50000% 8,75000% 8,87500%

Kami perkirakan jumlah penawaran yang masuk akan berkisar antara
Rp10—15 triliun dengan jumlah penawaran terbesar masih akan
didapati pada Surat Perbendaharaan Negara seri SPN-S 03112017 serta
pada PBS013. Berdasarkan kondisi di pasar sekunder menjelang
pelaksanaan lelang, kami perkirakan tingkat imbal hasil yang akan
dimenangkan pada lelang hari ini adalah sebagai berikut :

Surat Perbendaharan Negara seri SPN-S 03112017 berkisar antara
5,37500 - 5,46875;

Project Based Sukuk seri PBS0013 berkisar antara 6,87500 - 6,96875;
Project Based Sukuk seri PBS0014 berkisar antara 7,03125 - 7,12500;
Project Based Sukuk seri PBS0011 berkisar antara 7,31250 - 7,40625;
dan Project Based Sukuk seri PBS0012 berkisar antara 7,90625 -
8,00000

Lelang dibuka hari Selasa tanggal 16 Mei 2017 pukul 10.00 WIB dan
ditutup pukul 12.00 WIB. Hasil lelang akan diumumkan pada hari yang
sama. Setelmen akan dilaksanakan pada tanggal 18 Mei 2017 atau 2
hari kerja setelah tanggal pelaksanaan lelang (T+2).

*PT Pemeringkat Efek Indonesia mengafirmasi peringkat "idA-"
terhadap PT Bank Lampung

Prospek perseroan adalah stabil. Peringkat ini mencerminkan bahwa
bank menguasai pasar potensial di Lampung, kualitas asset yang baik,
dan kuat dalam pengumpulan modal. Namun, peringkat tersebut di-
batasi oleh sumber pembiayaan yang terkonsentrasi, tidak dikelolanya
pasar yang tidak potensial,dan ketatnya kompetisi di Lampung. Pering-
kat dapat dinaikkan apabila perseroan memperbaiki profil bisnis melalui
peningkatan pangsa pasar dan mengembangkan dana ritel untuk men-
gurangi pembiayaan yang terkonsentrasi. Namun, peringkat dapat di-
turunkan apabila PT Pemeringkat Efek Indonesia mengamati adanya
kemunduran yang signifikan pada sisi kualitas asset dan profil likuiditas
perseroan.

*PT Tiphone Mobile Indonesia Tbk mendapatkan peringkat "idA"
dari PT Pemeringkat Efek Indonesia.

Prospek dari peringkat tersebut adalah stabil. Peringkat mencerminkan
perseroan memiliki posisi pasar yang kuat pada industri telekomunikasi
dalam bisnis pendistribusian handphone yang didukung oleh grup
Telkom, perseroan memiliki distribusi jaringan yang terdiversifikasi dan
luas, dan arus pendapatan yang stabil. Peringkat tersebut terbatas oleh
struktur modal yang agresif, tindakan perlindungan arus kas yang se-
dang, dan persaingan ketat dalam perdagangan telepon seluler. Pering-
kat dapat ditingkatkan apabila perseroan secara signifikan meningkat-
kan struktur modal berkelanjutan dan memperkuat kinerja bisnisnya.

= (X)

sekuritas

Imbal Hasil Surat Utang Global

Country LastYLD 1D Change %

USA 2323 23278 -0.01?2
UK 1.107 1.085%¢ 0.030
Germany 0.395 0.389 ¢ 0.0086 0.018
Japan 0.036 0.039 -3 -0.003 NN 7
South Korea 2303 22894 0.014 0_0@
Singapore 2125 2.168 4 -0.043 OEg0
Thailand 2.725 2.738% -0.014 -055
India 6.808 6.911 0.W5
Indonesia (USD) 3818 3.853 4 -0.035 —O_CQQ
Indonesia 7.026 7.093 [ -D.068 -O,QI}
Malaysia 3.899 3.950 4 -0.051 -0.'3
China 3.620 3.637 4 -0.017 -O,CIIS

Sumber - Bloomberg, MNC Securities Calculation
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Corp Bond Spread

Rating Govt Bond
Tenor
AAA | AA | A | BBB | Yield(%)
1 | 159.05| 197.84| 317.42 44231/ 6.300
2 | 159.84| 205.83) 32429 478.72] 6.691
3 | 159.49| 209.08) 32134 49935 6.822
4 | 159.46 214.06| 32063 51364] 6.795
S | 160.21| 22038/ 32351 527.32| 6.767
6 | 161.48| 226.28) 32827 542.81 7.020
7 | 16274 230.48| 333.00 56045 7.046
8 | 163.54| 232.48) 33650 579.57 7.208
9 | 163.62 232.31 33828 599.15 7.107
10 162.91| 230.36| 33832 618.26] 7.058 |
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Data per 15-May-17
. ] Spread YTM Spread & Mod
Series Coupon Maturity TTM Price 1D (bps) YTM 1DYTM (bps) Duration Ditalion
FR28 10.000  15Juli7 017 10090  100.90 & (0.50) 4.499% 4.471% ¢ 287 0.169 0.165
FRE6 5250 15May-18 100 9917 99.18 § (1.10) 6.115% 6.104% ¢ 116 0.987 0.958
FR32 15.000 15Ju-18 117 11003 11010 § (6.90) 5.968% 5910% ¢ 576 1073 1.042
FR38 11.600 15-Aug-18 125 10655 10658 & (280) 6.081% 6.059% ¢ 224 1117 1.142
FR48 9000 15Sep18 134 10376 10380 § (400) 6.012% 5981% ¢ 308 1.272 1.235
FRE9 7.875 15-Apr-19 192 10235 102.28 ¢ 700 6.545% 6.584% § (3.88) 1.809 1.751
FR36 11.500 15Sep-19 234 11048 11053 § (5.40) 6.576% 6.552% 4 237 2092 2025
FR3 11.000 15Nov20 350 11310 11309 ¢ 090 6.73%% 67368% 4 (0.27) 3.032 2933
FR34 12.800 15-Jun21 409 12132 12124 ¢ 770 6.738% 6.758% § (1.94) 3.246 3140
FR53 8250  154Jul-21 417 10530 10508 ¢ 2180 6.766% 6.825% & (5.90) 3.538 3423
FR61 7000 15May22 500 101.16 10093 ¢ 2210 6.724% 67771% 4 (5.25) 4.309 4168
FR35 12900 15-Jun22 509 12567 12557 ¢ 990 683%% 6.855% & (202) 3.864 3736
FR43 10.250  15Jul22 517 11448 11434 ¢ 1410 6.870% 6.900% & (3.02) 4.097 3.961
FRE3 5625 15May-23 600 9360 9346 ¢ 1380 6.948% 6977% & (297) 514 4959
FR46 9500 15Jul23 617 11247 11238 4 860 6.975% 6.991% & (1.62) 4.765 4 604
FR39 11.750 15Aug23 625 12363 12355 ¢ 860 7.013% 7.028% § (1.50) 4.678 4520
FR70 8375 15Mar24 683 10737 107.05 ¢ 3260 699%% 7.054% § (583) 534 5153
FR44 10.000 15Sep24 734 11608 11591 4 16.90 7.143% 7.170% 4 (273) 545 5.263
FR40 11.000 158ep25 834 12376 12358 ¢ 17.50 7.162% 7.186% § (246) 5872 5.669
FR56 8375 15Sep-26 934 10878 108.23 ¢ 5590 7.071% 7.150% 4 (7.87) 6.698 6.469
FR37 12000 15Sep26 934 13281 132.75 ¢ 590 7.125% 7.132% 4 (0.73) 6.251 6.036
FR59 7.000 15May-27 1000 9983 9934 ¢ 4840 7.025% T7.093% § (6.85) 7.352 7.103
FR42 10.250  15Jul27 1017 12087 12058 ¢ 2940 7.303% 7.340% & (3.66) 6.710 6.474
FR47 10.000 15Feb-28 1075 11951 119.26 4 2490 7.342% T13712% 4 (301) 7.039 6.790
FR64 6.125 15May-28 1100 9051 90.23 ¢ 2870 7401% 7.442% § (412) 7994 7.709
FRT1 9000 15Mar-29 1183 11187 111.23 ¢ 6330 7.470% 7.546% J (7.58) 7.668 7.392
FR&2 10.500 15Aug30 1325 12381 123.55 ¢ 2640 7613% 7641% 4 (276) 7.878 7.589
FRT73 8750 15May-31 1400 11066 10982 ¢ 8470 7.506% 7.599% § (9.26) 8.623 8.311
FRH4 9500  15Jul-31 1417 11588 1154 ¢ 4400 7643% 7689% & (464) 8287 7.982
FR58 8250 15-Jun-32 1509 10527 10538 & (11.30) 7.654% 7.642% ¢ 123 8.773 8.450
FR74 7500 15Aug32 1525 9972 9912 ¢ 60.50 7.529% 7.597% § (6.78) 9.160 8.828
FRE5 6.625 15May-33 1600 8988 8975 4 1280 7.739% 7.754% 4 (1.52) 9.751 9387
FR68 8375 15Mar-34 1683 10545 10491 4 5340 7.787% 7.6843% 4 (5.55) 9.393 9041
FR72 8.250 15May-36 1900 10465 103.86 ¢ 7850 7.778% 7.855% & (7.76) 10.104 9726
FR45 9750 15May-37 2000 11830 11826 4 310 7.913% 7.916% ¢ (0.27) 9.9%4 9.575
FR50 10500  154Jul-38 2117 12642 12640 ¢ 180 7907% 7.909% & (0.15) 9.804 9.431
FRS7 9500 15May41 2400 11634 11619 ¢ 1570 7.963% 7.976% § (1.31) 10724 10314
FRG62 6.375 15-Apr42 2492  83.02 8288 ¢ 1440 7.950% 7.965% 4 (1.55) 11603 11.159
FRE67 8750 15Feb44 2675 1075 107.4 ¢ 2200 8055% 8074% & (1.90) 10989 10563
Sumber : Bloomberg, MNC Securities Calculation
Seri Acuan 2017
[ Dec3 Decl4 Decls lan'l6 Marls Jun'l6 Sepl6 Decl6 Jan'l7 Marl7  Aprl7 10-Mei-17|
BANK* 33543 37555 350.07 44276 45100 36154 368.63 399.46 493.82 496.60 463.75 474.57
Institusi Pemerintah 4444 4163 14891 5641 5270 150.13 15866 13425 5331 71.92 69.98 60.31
Bank Indonesia 4444 4163 14891 5641 5270 150.13 15866 13425 5331 71.92 69.98 60.31
NON-BANK 615.38 792.78 962.86 985.99 1,071.42 1,135.18 1,222.09 1,239.57 1,264.02 1,322.52 1,345.68  1,341.57
Reksadana 4250 4579 6160 6148 6757 7644 7851 8566 87.84 89.39 90.11 90.27
Asuransi 12955 150.60 171.62 173.26 192.29 21447 22738 23824 24125 24869 25096 251.11
Asing 323.83 46135 558.52 57832 60608 64399 68498 66581 68551 721.89 745.82 740.11
- Pemerintah & Bank Sentral  78.39 103.42 11032 110.98 11231 11853 11845 120.84 11891 123.63 135.21 133.82
Dana Pensiun 39.47 4330 4983 5224 5615 6467 8175 87.28 86.95 86.55 87.41 88.07
Individual 3248 3041 4253 4142 6585 4890 4656 5775 57.69 66.23 62.34 62.2
Lain-lain 4756 6132 7876 79.27 8347 8672 10280 10484 104.78 109.77 109.04 109.81
TOTAL 995.25 1,209.96 1,461.85 1,485.16 1,575.12 1,646.85 1,749.38 1,773.28 1,811.14 1,891.04 1,907.59 1,906.11
Asing Beli (Jual) 5331 13752 9717 1980 27.76 3791 4099 (19.17) 19.70 36.38 23.93 (5.71)
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W INDOGB7 05/15/27 Corp - Last Price 99.817
W Major Wave
B Intermediate Wave 1 e o w2 e
W Minor Wave 1 | P "
M TrndrUn ereifies s e
'Trrhdfl)'! v

- Moving Average( Simple.10,0)

| M’B Avesagel( STMple, 20,0) A

.j Il Movirg Averege(Simple 60,071 9&409
M Pivot R2(Annually)  103.69
H Pivot R1{Annually) 101.756
W Pivot P(Annually) 98.091

Pwut Sl{Annually] 96.151

INDOGB? 05/15/27
=B MACD(10,20) 07005 —
0,0514

M INDOGB7 % 08/32 Corp - Last Price 99.707
W Major Wave n.a.
W Intermediate Wave n.a.
B Minor Wave n.a.
B TrndrUp 100.036
B TrndrDn 100.911
Moving Average(Simple,10,0) 92,972
=Hm‘ﬁ9 Average(Simple,20,0) 100.308 [ i i
| Il Moving Average(Simple 60,0) 99.227 - : - -
B Pivor R2(Annually) 241305 - ——n
/|l Pivot R1(Annually) 175903 ——— _,._.—’—
© Pivor P{annually: 135.266-
Pivot S1{Annually) 1!0 353

INDOGE7 % 08/32
MMACD( 10,207 -0:2458

M sig(7) -0.0957 Prsmpages - 22
W Diff -0.1501 \&{\;—a——-ﬂ’
[ B RSI (14) (INDOGS7  08/32) 46.8685 |

B INDOGB8B % 05/36 Corp - Last Price 104.645
B Major Wave n.a. .
B Intermadiate Wave n.a. 105,151
M pinor Wave n.a. i
i Il TrndrUp 104.641 —
B TrndrDn 105.625 103.992

| | | % Moving Average(Simple.10.0) 104,648

| Howng Average(Simple,20,0) 105.121
. Mnraol(s\nﬁa 600} 103.992

tht RJ.(Annually) == --107.086 |-
G188 Pivor P(Annually) - — 103.886 m
Plvnt Sl(Mnuan.y) - 101,446
INDOGBS # 05/36
W MACD{(10,20) -0. ZBSL
W-sia(7)y -0.15 T ——
- Diff -0. 1253
S : ¢ * 4
[-RSI(H) (INDOGSS # 05/36) 484408 | I m— = |
I — s T
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(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52294 (021) 2980 3111 ext. 52235
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roro.harwaningrum@mncgroup.com yosua.zisokhi@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52234
Krestanti Nugrahane Sukisnawati Puspitasari
Research Associate Research Associate
krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52307

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax:(021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified;, PT MNC Sekuritas
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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