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Ulasan Pasar

Berlanjutnya kenaikan imbal hasil Surat Utang Negara pada
perdagangan hari Rabu, 10 Mei 2017 ditengah koreksi harga Su-
rat Utang Negara jelang rilisnya data inflasi Amerika Serikat

Perubahan tingkat imbal hasil masih relatif terbatas, berkisar antara 2- 8 bps
dengan dimana perubahan yang cukup besar terjadi pada tenor panjang. Imbal
hasil Surat Utang Negara dengan tenor pendek (1-4 tahun) mengalami
perubahan tingkat imbal hasil hingga sebesar 2 - 8 bps setelah mengalami koreksi
harga berkisar antara 10 - 30 bps. Adapun imbal hasil Surat Utang Negara dengan
tenor menengah (5-7 tahun) cenderung mengalami kenaikan berkisar antara 4 - 7
bps setelah mengalami koreksi harga hingga sebesar 40 bps. Sementara itu Surat
Utang Negara dengan tenor panjang (diatas 7 tahun) bergerak bervariasi dengan
mengalami perubahan imbal hasil berkisar antara 2 - 8 bps dengan adanya
perubahan harga hingga sebesar 60 bps.

Kenaikan imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan kemarin turut
dipengaruhi oleh katalis dari dalam dan luar negeri yang mempengaruhi
perdagangan Surat Utang Negara. Dari dalam negeri, investor tidak cukup aktif
juga menjadi katalis yang mempengaruhi koreksi harga Surat Utang Negara yang
cukup dalam, aksi Ambil Untung yang dilakukan oleh pelaku pasar menyebabkan
volume pada perdagangan kemarin tidak begitu besar dibandingkan dengan pada
perdagangan di hari Selasa. Adapun koreksi harga Surat Utang Negara yang
cukup besar pada perdagangan kemarin turut mendorong kenaikan imbal hasil
Surat Utang Negara, harga Surat Utang Negara terkoreksi cukup dalam seiring
dengan harga Surat Utang Negara yang secara teknikal telah berada pada area
jenuh jual (oversold) pada beberapa tenor. Pelaku pasar mencoba mencari katalis
lain yang mampu menjadi faktor pendorong kenaikan harga Surat Utang Negara
di pasar sekunder.

Dengan adanya kenaikan imbal hasil pada perdagangan kemarin, imbal hasil Surat
Utang Negara dengan tenor 5 tahun ditutup pada level 6,794% mengalami
kenaikan sebesar 6,5 bps dengan didorong koreksi harga sebesar 30 bps, tenor 10
tahun ditutup pada level 7,194% mengalami kenaikan sebesar 10 bps mengalami
koreksi harga sebesar 70 bps , tenor 15 tahun ditutup pada level 7,719% (naik
20,1 bps) dengan koreksi harga sebesar 180 bps dan tenor 20 tahun ditutup pada
level 7,735% (naik 11,5 bps) dengan didorong koreksi harga sebesar 115 bps.

Sedangkan dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata uang
dollar Amerika, pergerakan harganya terlihat terbatas yang berdampak terhadap
minimya perubahan tingkat imbal hasilnya tidak lebih dari 1 bps untuk seluruh
tenor. Perubahan harga yang terjadi berkisar pada 1 - 6 bps dimana untuk INDO-
20 imbal hasilnya ditutup pada level 2,501% dan imbal hasil dari INDO-27 ditutup
pada level 3,854%. Adapun untuk imbal hasil dari INDO-37 dan INDO-47 ditutup
masing - masing pada level 4,834% dan 4,798%.

Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan
kemarin senilai Rp6,02 triliun dari 26 seri Surat Utang Negara yang
diperdagangkan dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai
Rp2,53 triliun. Obligasi Negara seri FRO056 menjadi Surat Utang Negara dengan
volume perdagangan terbesar senilai Rp1,39 triliun dari 41 kali transaksi di harga
rata - rata 107,60% yang diikuti oleh perdagangan Obligasi Negara seri FRO059
senilai Rp919 miliar dari 78 kali transaksi di harga rata - rata 99,56%. Sedangkan
Obligasi Negara seri FRO074 dan FR0O072 menjadi Surat Utang Negara yang paling
sering diperdagangkan dengan jumlah transaksi 170 dan 80 kali transaksi.

Sementara itu dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang
dilaporkan senilai Rp1,42 triliun dari 30 seri obligasi korporasi yang
diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan II Indomobil Finance Tahap III Tahun
2016 Seri B (IMFIO2BCN3) menjadi obligasi korporasi dengan volume
perdagangan terbesar, senilai Rp200 miliar dari 2 kali transaksi di harga rata -
rata 100,00% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi Berkelanjutan II JAPFA Tahap
IT Tahun 2017 (JPFA02CNZ2) senilai Rp200 miliar dari 2 kali transaksi di harga rata
- rata 100,00%.
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Perdagangan Surat Utang Negara

Securities
FROOS6
FRO0O59
FR0O072
FROO74
FROO70
FRO068
ORI013
FRO069
FROO53
ORIO12

Perdagangan Surat Utang Korporasi

High Low Last
108.02 107.30 107.50
101.25 98.55 98.89
107.75 102.50 104.90
102.85 97.75 98.40
107.50 106.50 106.55
105.70 103.50 104.30
100.65 98.00 99.55
102.20 102.20 102.20
105.00 104.85 104.92
103.45 100.50 100.50

Vol Freq
1396.81 41
91933 78
902.56 80
573.85 170
53181 29
316.07 14
31268 27
250.00 1
196.38 6
19444 22

Securities  Rating High low last Vol Freq

IMFI02BCN3
JPFAO2CN2
BBKPO2SBCN2
ISATO1BCN2
MYORO1CN1
SMMFO3
BEXI03BCN1
ASDFO3BCN1
ISATOBA
FIFAD2BCN1

idA 100.00 100.00 100.00 200.00
AA-(idn) 100.00 100.00 100.00 200.00
idA- 100.05 50.00 50.00 150.07
idAAA  101.72 101.67 101.70 150.00
idAA-  100.00 100.00 100.00 112.00
A-(idn)  100.00 100.00 100.00 80.00
idAAA  100.75 100.65 100.75 78.00
AAA(idn) 100.93 100.80 100.80 62.00
idAAA  100.75 100.72 100.75 60.00
idAAA  102.04 102.04 102.04 55.00
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Sedangkan nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika kembali ditutup melemah
terbatas di level 13359,00 per dollar Amerika, mengalami pelemahan sebesar
7,00 (0,03%) dibandingkan dengan level penutupan sebelumnya. Bergerak
terbatas pada kisaran 13346,00 hingga 13373,00 per dollar Amerika, pelemahan
nilai tukar rupiah terjadi di tengah bervariasinya arah perubahan mata uang
regional terhadap dollar Amerika. Mata uang Won Korea Selatan (KRW)
memimpin pelemahan mata uang regional diikuti oleh Peso Philippina (PHP) dan
Rupiah Indonesia (IDR). Sementara itu Yen Jepang (JPY) dan Yuan China (CNY)
memimpin penguatan mata uang regional terhadap dollar Amerika di tengah
penantian pelaku pasar pada data inflasi Amerika yang akan dirilis hari ini.

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara masih
akan bergerak terbatas dengan masih berpeluang untuk mengalami kenaikan
didorong oleh katalis dari pasar surat utang global. Imbal hasil dari surat utang
global kembali mengalami penurunan di tengah pelaku pasar yang menanti data
inflasi Amerika yang akan dirilis hari ini serta menurunnya Imbal hasil dari surat
utang global.

Imbal hasil dari US Treasury dengan tenor 10 tahun ditutup turun di level 2,41%
begitu pula dengan tenor 30 tahun yang ditutup turun pada level 3,03%.
Sedangkan imbal hasil dari surat utang Jerman (Bund) dan Inggris (Gilt) dengan
tenor 10 tahun masing - masing ditutup naik pada level 0,43% dan 1,16%.

Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara berada pada tren penurunan.
Hal tersebut dalam jangka pendek masih akan menjadi katalis yang mendorong
penurunan harga di pasar sekunder. Hanya saja, kami meliat bahwa penurunan
harga Surat Utang Negara akan dibatasi oleh kondisi harga Surat Utang Negara
yang berada pada area jenuh jual (oversold) setelah bergerak dalam tren
kenaikan sejak pertengahan bulan Maret 2017.

Rekomendasi

Dengan pertimbangan tersebut maka kami sarankan kepada investor untuk
tetap mencermati arah pergerakan harga Surat Utang Negara di pasar sekunder
dengan strategi trading jangka pendek di tengah mulai terbatasnya tren koreksi
harga atau melakukan pembelian bertahap untuk tenor panjang. Beberapa seri
Surat Utang Negara yang kami lihat relatif lebih mahal dibandingkan dengan seri
lainnya dengan tenor yang mendekati sama diantaraya adalah seri FR0028,
FRO056, FRO037 dan FR0O059. Untuk seri - seri tersebut pelaku pasar dapat
mulai melakukan profit taking dan menukarnya dengan seri - seri yang relatif
masih memberikan imbal hasil yang menarik seperti seri FR0066, FR0069,
FR0036, FRO072, FR0045, FR0O031 dan FRO053.
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Berita Pasar

*Rencana Lelang Surat Berharga Syariah Negara atau Sukuk
Negara seri SPN-S 0112017 (New Issuance), PBSO011
(reopening), PBS012 (reopening), PBS013 (reopening), dan
PBS014 (reopening) pada hari Selasa tanggal 16 Mei 2017.

Pemerintah akan melakukan lelang Surat Berharga Syariah Negara
(SBSN) atau Sukuk Negara pada hari Selasa, tanggal 16 Mei 2017. Seri
SBSN yang akan dilelang adalah seri SPN-S (Surat Perbendaharaan
Negara - Syariah) dan PBS (Project Based Sukuk) untuk memenuhi
sebagian dari target pembiayaan dalam APBN 2017. Target penerbitan
adalah senilai Rp6 triliun dengan seri - seri yang akan dilelang adalah
sebagai berikut :

Seri Surat Berharga Syariah Negara
Terms &
Conditions SPN-

S 03112017 PBS013 PBS014 PBS011 PBS012

(reopening) (reopening) | (reopening) | (reopening) |(reopening)
Tanggal 3 November ; ; 15 Agustus |15 November

hatuh Tempo 2017 15 Mei 2019 [ 15 Mei 2021 2023 2031

Imbalan Diskonto 6,25000% 6,50000% 8,75000% 8,87500%

Lelang dibuka hari Selasa tanggal 16 Mei 2017 pukul 10.00 WIB dan
ditutup pukul 12.00 WIB. Hasil lelang akan diumumkan pada hari yang
sama. Setelmen akan dilaksanakan pada tanggal 18 Mei 2017 atau 2
hari kerja setelah tanggal pelaksanaan lelang (T+2).

*PT Pemeringkat Efek Indonesia mengafirmasi peringkat PT Tiga
Pilar Sejahtera Food Tbk pada peringkat "idA".

Prospek dari PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk memiliki propek yang
stabil. Peringkat tersebut mencerkirkan stabilnya permintaan nasi,
perseroan relatif mendiversifikasikan produknya, memiliki ukuran
perlindungan arus kas rata—rata. Namun, peringkat terbatas oleh
struktur modal perseroan, tekanan fluktuasi harga dari bahan mentah,
dan ketatnya persaingan pada sektor makanan. Peringkat dapat
dinaikkan apabila perseroan memperoleh profabilitas serta pendapatan
bertumbuh lebih dari pada target perseroan. Secara konsisten dapat
menurunkan hutang yang terdapat pada struktur modalnya, diukur dari
hutang terhadap pendapatan perseroan yang lebih dari 2.0x. Namun,
rating juga dapat diturunkan apabila perseroan menjadi lebih agresif
pada aktifitas keuangnnya, termasuk perputaran kas operasi dengan
menggunakan hutang yang lebih tinggi daripada rencana, tanpa
mendapatkan kinerja yang lebih kuat.

PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk merupakan perseroan yang berfokus
terhadap nasi dan makanan (makanan sehari - hari dan dasar).
Fasilitas produksi perseroan kebanyakan terdapat di jawa. Hingga akhir
Desember 2016, perseroan dimiliki oleh PT Tiga Pilar sebesar 20,74%,
PT JP Morgan Chase Bank Non-Treaty Client sebesar 9,33% PT Trophy
2014 Investor Limited sebesar 9,09%, PT Primanex Ltd sebesar 6,59%,
PT Morgan Stanley dan LLC Client Account sebesar 6,52%, PT Pandawa
Treasure Ltd sebesar 5,40%, PT Primanex Limited 5,38%, publik
sebesar 36,95%.
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Imbal Hasil Surat Utang Global

Counftry LastYLD 1D Change %
USA 2,375 2,390 (150024 W o010
UK 1.182 1.201 {0020 o016
Germany 0.414 0.428 § -0.014 NN 033
Japan 0.034 0.035 @ -0.001 029
South Korea 2297 22354 0.062
Singapore 2193 21384 0055 0026
Thailand 2.743 27304 0.013 m5
India 6.942 6.929 ¢ 0.013 002
Indonesia (USD) 3.831 3.852 {F -0.021 005
Indonesia 7.195 7.095% ofo14
Malaysia 3.938 3.938 ¢ 0.000 01900
China 3.705 3.615 ff0i080 0{025

Sumber - Bloomberg, MNC Securities Calculation
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Corp Bond Spread

Rating Govt Bond
Tenor
AAA | AA | A BBB | Yield(%)
1 162.76| 204.76| 310.20 449.34| 6.290
2 | 160.58| 213.56| 322.85 481.13| 6.720
3 | 159.18 215.57| 326.08/ 499.40| 6.858
4 159'06. 218.40| 326.97 513.60| 6.872
5 | 159.70| 222.34| 327.88 527.86| 6.847
6 | 160.68| 226.33) 329.46 543.73 7.104
7 | 161.74] 22942 33167 561.37 7.195
8 | 162.64) 231.11) 33416 580.16] 7.244
9 | 163.19| 231.27 33656 599.26 7.277
10 163.29| 230.04| 338.56/ 617.85| 7.256
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Data per 10-May-17

Series Coupon Matuwity TTM  Price 1D s{";’;" YIM DY YT"I;";’“ Duration Du';';if'm
FR28 10.000 15Jul17 018 100.91 100.92 & (0.60) 4.807% 4.775% ¢ 319 0182 0.178
FRG6 5250 15May-18 1.01 9921 9925 § (3.90) 6.064% 6.024% ¢ 405 0976 0.947
FR32 15.000 15Jul-18 118 110.12 110.22 § (9.70) 5.982% 5.902% ¢ 800 1.086 1.055
FR38 11.600 15-Aug-18 127 10662 106.71 & (8.70) 6.078% 6.010% 4 689 1.190 1.155
FR48 9000 15Sep-18 135 10382 103.84 § (240) 5.998% 5.980% ¢ 183 1.2686 1.248
FRG9 7875 15-Apr-19 193 10230 102.49 § (18.40) 6.581% 6.480% ¢ 1013 1822 1.764
FR36 11.500 15Sep19 235 11056 11061 & (5.70) 6.566% 6.541% ¢ 249 2105 2038
FR31 11.000 15Nov20 352 11309 11322 § (1250) 6.751% 6.714% ¢ 375 2905 2810
FR34 12.800  15-Jun-21 410 121.15 121.34 § (18.30) 6.796% 6.750% ¢ 459 3.250 3152
FR53 8.250 15-Jul-21 418 104.89 105.22 & (33.10) 6.881% 6.791% ¢ 895 3551 3432
FR61 7.000 15May22 501 10086 10113 §  (27.00) 6.7%% 6.730% 4+ 640 4177 4039
FR35 12900 15-Jun-22 510 12553 12569 § (16.50) 6.876% 6.843% ¢ 337 3877 3748
FR43 10.250 15Jul-22 518 11428 114.46 § (18.10) 6.920% 6.881% ¢ 387 4109 3.972
FR63 5625 15May-23 6.01 93.24 9349 § (24.70) 7.022% 6.969% ¢ 532 5003 4833
FR46 9.500 15Jul23 618 11221 11251 & (20.20) 7.026% 6.972% ¢ 548 ATIT 4614
FR39 11.750 15-Aug23 627 12343 123.74 § (30.30) 7.055% 7.002% ¢ 529 469 4530
FR70 8.375 15Mar24 685 106.70 107.14 § (43.90) 7.120% 7.041% ¢ 78 5341 5158
FR44 10.000 15Sep24 735 11566 116.16 & (5070) 7.214% 7.133% ¢ 819 5460 5270
FR40 11.000 15Sep25 835 12349 12368 § (19.00) 7.204% 7.178% ¢ 267 5883 5678
FR56 8.3715 15S5ep26 935 10766 108.37 § (71.10) 7.231% 7.131% ¢ 1006 6.695 6.462
FR37 12000 15Sep26 935 13274 132.74 ¢ 000 7138% 7.138% ¢ 2 6.263 6.047
FR59 7.000 15May-27 10.01 98.63 9933 I (69.70) 7.194% 7.095% 9 993 7.0% 6.850
FR42 10.250 15-Jul-27 1018 120.36 120.88 § (5180) 7.369% 7.304% ¢ 645 6716 6.477
FR47 10.000 15-Feb-28 10.77 119.01 119.50 & (4950) 7.405% 7.345% ¢ 599 7.045 6.793
FR64 6.125 15May-28 11.01 90.06 9060 § (54.00) 7.464% 7.386% ¢ 1.7 7.737 7.458
FRT1 9.000 15Mar29 1185 11091 11219 § (127.60) 7.586% 7.433% ¢ 1528 7.662 7.382
FR52 10.500 15Aug30 1327 12362 124.22 § (60.10) 7.635% 7.572% ¢ 625 7887 7.597
FR73 8.750 15May-31 1401 108.86 110.37 § (151.00) 7.705% 7.539% ¢ 1663 8.259 7.953
FR54 9.500 15Jul31 1418 11528 116.15 § (87.20) 7.707% 7.616% ¢ 819 8284 7.977
FR58 8.250 15-Jun-32 1510 10538 105.39 & (0.20) 7.642% 7.641% ¢ 002 879 8.467
FR74 7.500 15Aug-32 1527 98.04 9982 § (17890) 7.7119% 7.518% ¢ 2017 9119 8.780
FRE5 6.625 15May-33 16.01 89.86 90.22 § (36.30) 7.740% 7.697% ¢ 429 9417 9.067
FRG8 8.3715 15Mar34 1685 10463 105.62 & (99.40) 7.873% 7.769% 4 1033 9377 9022
FR72 8250 15May-36 1901 10307 10422 § (11490) 7.934% 7.820% ¢+ 1145 9665 9.296
FR45 9750 15May37 2001 11838 11862 §  (2350) 7.906% 7.885% 4 207 9577 9213
FR50 10.500 15-Jul-38 21.18  126.61 126.46 ¢ 1560 7.892% 7.905% § (1.27) 9.825 9452
FR57 9500 15May41 2401 11642 116.62 § (19.80) 7.956% 7.940% 4 165 10.321 9927
FRG2 6.375 15-Apr42 2493 8269 83.06 § (37.30) 7.985% 7.945% ¢ 401 11592 11.147
FRE7 8.750 15Feb44 2677 108.28 108.29 § (0.70) 7.994% 7.993% 'S 006 11.047 10.622
Sumber : Bloomberg, MNC Securities Calculation

Seri Acuan 2017

BANK* 33543 375.55 350.07 44276 451.00 361.54 36863 399.46 493.82 496.60 463.75 475.9
Institusi Pemerintah 4444 4163 14891 5641 5270 150.13 158.66 13425 5331 71.92 69.98 58.16
Bank Indonesia 4444 4163 14891 5641 5270 150.13 158.66 13425 5331 #1:92 69.98 58.16
NON-BANK 615.38 792.78 962.86 985.99 1,071.42 1,135.18 1,222.09 1,239.57 1,264.02 1,322.52 1,345.68 1,342.71
Reksadana 4250 4579 6160 6148 6757 7644 7851 8566 8784 89.39 90.11 90.31
Asuransi 129.55 150.60 171.62 173.26 19229 21447 227.38 1238.24 24125 24869  250.96 251.16
Asing 323.83 46135 55852 57832 606.08 643.99 68498 665.81 68551 721.89 745.82 741.92
- Pemerintah & Bank Sentral 7839 103.42 11032 11098 11231 11853 11845 120.84 11891 123.63 13521 135.33
Dana Pensiun 39.47 4330 4983 5224 5615 6467 8175 8728 86.95 86.55 87.41 87.66
Individual 3248 3041 4253 4142 6585 4890 4656 57.75 57.69 66.23 62.34 62.24
Lain-lain 4756 6132 7876 7927 8347 8672 10290 10484 104.78 109.77 109.04 109.41
|TOTAL 995.25 1,209.96 1,461.85 1,485.16 1,575.12 1,646.85 1,749.38 1,773.28 1,811.14 1,891.04 1,907.59 1,906.11
Asing Beli (Jual) 5331 13752 9717 1980 27.76 3791 4099 (19.17) 19.70 36.38 23.93 (3.9)
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M IDR.BGN Curncy - Last Price 13359
B Hajor Wave na.
i Intermediate Wave n.a.

i Hmnn.ﬂm{Snrmh 10.0)
I8 Moving Average(Simpte.20.0)
Al Moving H\nﬂqga{SlmplE,w 0) 1331
‘M Pivot R2(Annually ) ]

B Pivot R1(Annually)
M Pivot PAnnually)
Pivot Sl(Aan.mll;lr
Pl
~TGR BGN

M NACD(10.20) 7.4004

W sia(7) 3.0058
B Diff 43044

-13*_

MAS1.(14) (DR BGN) 59.5374 ]
L s St g

W EBDXY Index - Last Price 1226.00
M Hajor Wave 1212.94
B Intermediate Wave 1212.94
W Minor Wave 125115
B Trndrip 1233.23
W TrndrDn 1228.30

Maving Average(Simple,10,0) 1219.78
B Moving Average(Simpld 20.6).1218.55
W Moving Mwaae(fumﬁ&ﬂo 0) 1328.45

W Pivot R2(Annually} 1369.70

rﬂ 1 Pivet RI{(Annually).
|41 Pivot P(Annually) |
Pwnt Sl(.Anmally)

Loaca

BBDXY
M MACD(10,20) 0.3877 |
M sia(7y o ~0.9059 |
B Diff 1.2931
[

RSI (14) (ﬂamor} 55. aas]

W INDOGBE? 05/15/22 Corp - Last Price 100, 542_
MW Major Wave : =
W Intermediate Wave | Lz 101540
B Minor Wave 4 . 101540 |
B TrdrUp 100.990
B TrndrDn 101644
Movidh Aveﬂ‘p{S!n'ﬂu 10.0) 101363 |
S| Ml Moving Averaga(Simple,20,0) 101.280
| Wrtoving Average(Simple,60.0) 100.251 |-
— B Pivor R2(Ancually) 103.943
B Pivot RI(Annually) 102392
W Pivot P{Annually) 100.014
Pwm S1{Annually) 98.463

INDOGBZ 0S/15/22 |~y o

“BmAcD(10.20) 0.0718
M Sig(7) 0.1633
W Diff -0.0915

—

[ mrst 4) (moogez vs/15/22) 42,6789

st _l\’/ﬂ“;’\\_._/'w\” T F\"’"“\-—-'—’"f__:\’m‘—.—*\_
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- M INDOGBY 05/15/27 Com - Last Price 98.599.
M Major Wave 98599

M Intermediate Wave 98599
M Minor Wave v [ s P ~ 99,546 |
B TrndrUp B 99,279

W TrndrDn 4 100.402 -
Moving Average( Simgile. LOOJ 99.657 | | . S M E -
W Moving Aversge(Siniple 20.0) 99.670 | LR e e s e
=11 Moving Average(Simple 60,0) 98.390
m .Pg-m(hmllv) 103.290
" WPivot R1(Annually) 100.944
& Pivot P(Annually ) 97.685
Pivot S1{Annually) 95,339

£ PR 21 o Lo no

INDOGE7 05/15/27

H-E-MACD(10.20) -0.0306
M Sig(7) 0.1067
M Diff -0.1373

I-RSI (14) (INDOGB7-65/15427)-33.736 !
= —

M INDOGB? * 08/32 Corp - Last Price 98.021
B Major Wave 98.021
] In_termedmt.e Wave 98.021

B Pivot m(h‘lnun[ly)
- B-pivot P(Annually)
Piv‘at Sl(lnrluillly)

INDOGBT7 # 08732
B MACD(10,20) -0.2121
M Sig(7) 0.027

W Diff -0.2391

[. RSI (14) (INDOGB7 # 08/32) ELB__S?S_L i

B INDOGBS %« 05/36 CDI'D Laqr Pnce 102.997
W Major Wave - 102.997 \
M Intermediate ui( S F 102997 P
+ M Minor hfavq. N AT Ao
L) Trndr‘Un ; 104,641
| ] Tmndr 105.625
b Average(Simple, 10.0) 104.919
/m Averspe(Simple,20,0) 105.270
M oving Average(Simple,60,0) 103.918
1 IR Pivot R2(Annually) 59.940
H Pivot R1(Annually) 53.160
B Pivot P(Annually) 48, 460
Pmt. SI{Mm.nl‘l.y) 41.680
INDOGES # 05/36
FEMACD{10.20) -0.2915
M Sig(7) -0,0475
M Diff —0 2441
| M RsT (14) (IHDDGBS ®.05/36) 26.233J H
PR T e PR o
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Edwin J.Sebayang | Made Adi Saputra
Head of Retail Research, Technical, Auto, Mining Head of Fixed Income Research
edwin.sebayang@mncgroup.com imade.saputra@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52233 (021) 2980 3111 ext. 52117
Victoria Venny Gilang Anindito
Telco, Infrastructure, Logistics Property, Construction
victoria.nawang@mncgroup.com gilang.dhirobroto@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52236 (021) 2980 3111 ext. 52235
Rr.Nurulita H. Yosua Zisokhi
Banking Plantation, Cement, Poultry, Cigarette
roro.harwaningrum@mncgroup.com yosua.zisokhi@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52237 (021) 2980 3111 ext. 52234
Krestanti Nugrahani Sukisnawati
Research Associate Research Associate
krestanti.widhi@mncgroup.com sukisnawati.sari@mncgroup.com
(021) 2980 3111 ext. 52166 (021) 2980 3111 ext. 52166

MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax:(021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified;, PT MNC Sekuritas
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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