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Surplus neraca perdagangan di bulan Februari 2017 serta (021) 2980 3111 ext. 52117

stabilnya nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika dukung
penurunan imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan
hari Rabu, 15 Maret 2017 jelang berakhirnya Dewan Gubernur

Bank Sentral Amerika. X
Kurva Imbal Hasil Surat Utang Negara
Penurunan imbal hasil berkisar antara 1 - 10 bps dengan rata - rata mengalami
9.000

penurunan sebesar 4 bps dimana penurunan imbal hasil yang cukup besar terjadi
pada Surat Utang Negara dengan tenor 1 - 10 tahun. Imbal hasil Surat Utang
Negara dengan tenor pendek (1-4 tahun) mengalami penurunan berkisar antara 4

8,500

- 6 bps dengan didorong oleh adanya kenaikan harga yang berkisar antara 5 - 20 8000
bps. Adapun imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor menengah (5-7 tahun) £
mengalami penurunan berkisar antara 5 - 10 bps dengan didorong oleh adanya :
kenaikan harga yang berkisar antara 25 - 55 bps. Sementara itu imbal hasil Surat roon

Utang Negara dengan tenor panjang (di atas 7 tahun) mengalami penurunan yang
berkisar antara 1 - 7 bps dengan rata - rata mengalami penurunan sebesar 3 bps
dengan didorong oleh adanya kenaikan harga yang berkisar antara 10 - 50 bps. 5000
Tenar

Penurunan imbal hasil Surat Utang Negara yang terjadi pada perdagangan T s s
kemarin didorong oleh aksi pembelian investor sebagai respon atas data neraca emtiovt BN Yiek - 1M - Govt Band Vil - 1Y ~—e-Gowt Bond fiekd - 2016
perdagangan. Badan Pusat Statistik menyatakan bahwa di bulan Februari 2017
terjadi surplus neraca perdagangan sebesar US$1,31 miliar yang diperoleh dari

nilai ekspor yang sebesar US$12,57 miliar dan nilai impor yang sebesar US$11,26
miliar. Dengan surplus neraca perdagangan di bulan Februari 2017 tersebut, maka LG EEELE B UL LU ST

neraca perdagangan tahun berjalan (YTD) mencatatkan surplus sebesar US$2,75 m :
miliar. Hal tersebut menjadi katalis positif bagi pergerakan harga Surat Utang mmm

Negara dimana dengan adanya surplus tersebut akan mendorong peningkatan FROOS6 107.00 106.30 106.59 1502.60 18
cadangan devisa sehingga akan menambah kemampuan Bank Indonesia untuk FROO72 105.50 101.00 102.80 1043.27 78
menjaga stabilitas nilai tukar rupiah di tengah ekspektasi penguatan dollar SPN12180201 95.00 95.00 95.00 910.00 2
Amerika di tengah kenaikan suku bunga Bank Sentral Amerika. = B I I R
Selain itu, penurunan imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan kemarin FROO74 100.00 97.25 39.50 816.33 102
juga didukung oleh stabilya nilai tukar rupiah jelang berakhirnya pelaksanaan FROO061 101.70 96.60 99.50 65240 41
Rapat Dewan bGluaerr_llur Elank Sdentral Amsrika._Seth:ngga sedcara ke_setl)w;ul:lan_,I EROO53 104.30 103.85 104.10 578.50 29
penurunan imbal hasil pada perdagangan kemarin telah mendorong imbal hasi

Surat Utang Negara seri acuan dengan tenor 5 tahun berada pada level 7,118 % FRO031 el ]
(-7 bps), tenor 10 tahun berada pada level 7,337% (-6 bps), tenor 15 tahun ORIO13 100.70 97.75 93.17 3530.66 44
berada pada level 7,708% (-3 bps) dan tenor 20 tahun berada pada level 7,964% FROOGS 106.25 102.00 102.80 513.78 43

(-4 bps).

Adapun dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata uang :
Dollar Amerika juga ditutup dengan kecenderungan mengalami penurunan di Perdagangan Surat Utang Korporasi

tengah tren pergerakan imbal hasil surat utang regional yang bergerak turun
jelang berakhirnya Rapat Dewan Gubernur Bank Sentral Amerika. Imbal hasil dari mmmmm

INDO-27 dan INDO-47 masing - masing ditutup turun sebesar 2 bps di posisi BERIOIBCN2 idAAA  101.78 101.75 101.78 160.00 2

4,104% dan_ 5,023% _setelgh mengalarr_ﬂ kenaikan harga sebesar 15 da_n 40 bps._ BNLIOISBCNZ2 idAA+  101.00 100.00 100.94 14100 8

Sedangkan imbal hasil dari INDO-20 ditutup turun terbatas kurang dari 1 bps di .

level 2.686%. BNGAO2SB  AA(idn) 104.40 104.30 104.40 132.00 7
APIAQLC idAAA  103.34 103.33 103.33 126.00 2

Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan MEDCO2ACN2 idA+ 100.25 100.25 100.25 6350 2

kemarin senilai Rp10,55 triliun dari 39 seri Surat Utang Negara yang

diperdagangkan dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai PNBNOASB  idAA- 101.62 100.70 101.50 41.00 11

Rp3,44 triliun. Obligasi Negara seri FRO056 menjadi Surat Utang Negara dengan BNLI0ZSB idAA+  103.25 102.75 103.25 40.00 5

volume perdagangan terbesar, senilai Rp1,50 triliun dari 18 kali transaksi di harga MEDCOICN?  idA+ 100.12 100.10 100.11 38.00 3

rata - rata 106,76% yang diikuti oleh perdagangan Obligasi Negara seri FR0072 R

senilai Rp1,04 triliun dari 78 kali transaksi di harga rata - rata 102,67%. APLNDZ L B I e I
BFINO3ACN1 AA-(idn) 100.35 100.30 100.35 30.00 2
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Sedangkan volume perdagangan obligasi korporasi yang dilaporkan pada
perdagangan kemarin senilai Rp961 miliar dari 33 seri obligasi korporasi yang
diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan I Bank BRI Tahap II Tahun 2016 Seri B
(BBRIO1BCN2) menjadi obligasi korporasi dengan volume perdagangan terbesar,
senilai Rp160 miliar dari 2 kali transaksi di harga rata - rata 101,765% yang
diikuti oleh perdagangan Obligasi Subordinasi Berkelanjutan I Bank Permata
Tahap II Tahun 2012 (BNLIO1SBCN2) senilai Rp141 miliar dari 8 kali transaksi di
harga rata - rata 100,65%.

Adapun nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika ditutup menguat terbatas
sebesar 6,00 pts (0,04%) pada level 13364,00 per dollar Amerika setelah
bergerak pada kisaran 13355,00 hingga 13379,00 per dollar Amerika. Penguatan
nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika tersebut seiring dengan penguatan
mata uang regional di tengah pelemahan dollar Amerika terhadap mata uang
utama dunia jelang berakhirnya Rapat Dewan Gubernur Bank Sentral Ameirka.
Mata uang Won Korea Selatan (KRW) memimpin penguatan mata uang regional
terhadap dollar Amerika yang diikuti oleh Dollar Taiwan (TWD) dan Baht
Thailand (THB).

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara akan
bergerak bervariasi sebagai respon atas keputusan Bank Sentral Amerika untuk
kembali menaikkan suku bunga acuannya.

Hasil dari Rapat Dewan Gubernur Bank Sentral Amerika yang berakhir pada hari
Rabu waktu setempat memutuskan untuk menaikkan suku bunga acuan sebesar
25 bps pada kisara 0,75% - 1,00% sebagaimana yang telah diperkirakan oleh
pelaku pasar. Selain itu, Dewan Gubernur Bank Sentral Amerika juga
memberikan sinyal bahwa masih akan terjadi kenaikan suku bunga acuan Bank
Sentral Amerika dimana rata - rata anggota dewan memperkirakan akan berada
pada kisaran 1,25% hingga 1,50% di akhir tahun 2017. Dengan sinyal tersebut,
maka setidaknya akan kembali terjadi dua kali kenaikan suku bunga acuan Bank
Sentral Amerika masing - masing sebesar 25 bps apabila data ekonomi Amerika,
terutama data inflasi kembali menunjukkan peningkatan.

Pelaku pasar merespon positif keputusan Bank Sentral Amerika, dimana dengan
keputusan yang diambil oleh The Fed menunjukkan optimisme adanya perbaikan
ekonomi di Amerika. Imbal hasil dari US Treasury dengan tenor 10 tahun ditutup
turun di level 2,509% setelah sempat berada pada kisaran 2,585% berakhirnya
Rapat Dewan Gubernur Bank Sentral Amerika. Imbal hasil dari surat utang
Jerman (Bund) dan Inggris (Gilt) dengan tenor yang sama juga ditutup turun
pada level0,414% dan 1,208%. Kondisi tersebut kami perkirakan akan
berdampak positif terhadap perdagangan Surat Utang Negara dengan
denominasi rupiah maupun dollar Amerika pada perdagangan hari ini, terlebih
dengan adanya sinyal pelemahan dollar Amerika terhadap mata uang utama
dunia.

Sementara itu pelaku pasar pada hari ini juga akan mencermati keputusan Rapat
Dewan Gubernur Bank Indonesia, dimana pelaku pasar memperkirakan suku
bunga acuan masih akan dipertahankan di posisi 4,75%.

Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara mulai menunjukkan sinyal
tren kenaikan harga pada keseluruhan tenor memberikan peluang kembali
terjadinya kenaikan harga pada perdagangan hari ini. Hanya saja kenaikan
harga akan dibatasi oleh adanya sinyal bahwa beberapa seri Surat Utang Negara
dengan tenor panjang telah mendekati area jenuh beli (overbought).

Rekomendasi

Dengan kombinasi beberapa faktor tersebut, maka kami sarankan kepada
investor untuk tetap mencermati arah pergerakan harga Surat Utang Negara di
pasar sekunder dengan melakukan strategi trading memanfaatkan momentum
tren kenaikan harga. Beberapa pilihan yang masih menarik adalah seri FR0048,
FR0036, ORIO13, FRO071, FRO058, FRO065, FRO068 dan FR0072.
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*Neraca perdagangan di bulan Februari mencatatkan surplus Country LastYLD 1D Change %
sebesar US$1,31 miliar. USA 2.585 2601& -0.016 -0.00H
UK 1.209 1.223 8 -0.014 0.0
Hal tersebut diperoleh dengan adanya nilai ekspor Indonesia Februari %;;’:f“y g:ggg g:gggg ﬁg;g_—
2017 mencapai US$12,57 miliar atau menurun 6,17 persen dibanding Singapore 2.422 246320041 NN
ekspor Januari 2017, sementara dibanding Februari 2016 meningkat Thailand 2781 279§ -0.015 -0.00§
11,16 persen. Sementara itu ekspor nonmigas Februari 2017 mencapai India 6.839 6.901 -0.088
" ; ; ; Indonesia (USD)  4.059 4.102 3 -0.043 -0.03@
U_S$11{38 miliar, turun 6,2_1 persen c_hbandmg Januari 2017, sementgra_ e ey vt o.0m
dibanding ekspor Februari 2016 naik 11,55 persen. Sedangkan nilai " : (E=00ey
) X X ; o alaysia 4139 4.148 4 -0.009  -0.003
impor Indonesia pada bulan Februari 2017 mencapai US$11,26 miliar China 3342 33618 -0.019 -0.00H
atau turun 5,96 persen dibanding Januari 2017, namun jika dibanding- Sumber - Bloomberg, MNC Securities Calculation

kan Februari 2016 meningkat 10,61 persen. Impor nonmigas Februari
2017 mencapai US$8,83 miliar atau turun 12,93 persen dibanding Jan-
uari 2017, begitu pula jika dibanding Februari 2016 menurun 2,46 per-
sen. Sementara itu impor migas Februari 2017 mencapai US$2,43 mil-

iar atau naik 32,71 persen dibanding Januari 2017, demikian pula jika
dibanding Februari 2016 naik 116,04 persen.

P P F P @ o

J S & P P

R L O

s Spread (LHS) Average 3 'rs (LHS) UST10 e Govt 10Yrs
Tenor Rating Govt Bond
AAA | AA A BBB | Yield (%)

1 162.11| 205.36| 308.02| 438.87 6.501
2 164.49| 212.37| 314.46| 47454 6.832
3 164.11| 214.11| 311.65| 499.48 7.031
4 163.96| 217.86| 311.74| 518.18 7.159
5 164.69| 223.31| 315.50) 534.10 7.169
5] 166.04| 228.68| 322.33| 549.456 7.368
7 167.48| 232.62| 329.07| 565.48 7.372
8 168.58| 234.56| 334.75| 58267 7.570
9 169.06| 234.45| 338.72| 601.06 7.413
10 168.79| 232.69| 340.84| 620.44 7.375
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Cata per 15-Mar-17

Series  Coupon  Maturity TTM  Price 1D 5{'::;'1 yim  ym “::ppfd Duration DUT:EDH
FRE8D 8.250 15-Ap-17 008 10010 10012 & (2.20) 4.989% 470% § 25.28 0.085 0.083
FRZ8 10.000 15Juk17¥ 033  101.84 10184 & (0.10) 4982% 4940% ¢ 0.29 0.337 0.229
FRE8 5250 15-May-18 117 89889 89823 § F30 8.245% 8293% 4 {421 1130 1.088
FR32 15.000 15-Juk 18 133 11094 105§ 290 8.321% 8342% & 213 1.2 1.203
FR38 11.800  15-Aug-18 142 10893 1085 § 2580 8417 8434% 4 {1.78) 1345 1.203
FR48 29000 15-5ep-18 150 10249 103.43 § 850 6519 0584% & {451 1438 1.382
FRE9 7875 15Ap-19 208 10222 10210 § 1200 8.72% 67r3% & {817 1908 1.844
FR38 11.500 15-5=p-19 250 110.43 11038 § 490 88387 8908% I {203 2387 2181
FR31 11.000 15-Mow 20 287 11242 1222 § 1250 7.091% TF.1Z% 3 {285 3058 2.951
FR34 12800 15-Jun-21 425 12041 12027 § 1400 7146 TFATT% 4 {345 3407 3289
FRE3 2.250 18-Jul 21 433 10413 103.24 F 12010 7.122% T2 {507 3702 3.5/5
FRE1 7000 15May-22 51T 99.49 9920 & 2900 7.117% 7.186% 4 883 4324 4178
FR35 12900 15-Jun-22 25 12453 12423 § 3050 T.2A0Me  Toanm O {8.18 4021 2882
FR43 10.250 18-Jul 22 B33 11308 1ma2m i 2700 7.251%  7.208% 4 {5.74 4285 4.108
FRE3 5825  15-May-23 817 91.75 91.52 § 2230 7.208%  T7.25Ew 4 50 5148 4 987
FR48 9500 18-Juk22 833 11088 110.44 § 242 TAEBW  T403% I {4558 4,8 4744
FR39 11780 15-Aug23 842 12189 1217 ¥ 2360 T.A8EW  T.420% 4k {411 4831 4 6859
FRTD 837  15-Mar-24 TO0 10589 10812 F 5890 T.A21%  T.429% (10,21} 5484 5.2
FR44 10000 15-5ep-24 TED 11418 11284 § 3340 T.495% TE40m I {543 5598 5 354
FR40 11.000 15-5=p-256 8850 12181 121.32 ¥ 2950 T.H14% 7.560% 4k {419 8011 h. 73
FRES 8375 15-5ep-28 950 10870 ma821 F 4310 7.381% T.451% & {r.00) 62333 8.580
FR37 12000 15-5=p-28 950 12989 13001 & (11.50) 7.537% 7.523% ¥ 1.44 8.3r5 8.143
FRES 7000 15May-27 1017 o780 9717 0 4310 7.338%  7.39e0 4k 820y 7234 8.978
FR42 10.250 18-JukZfr 10,33 11870 11825 ¥ 4510 7.003% T.000% & 87 884 8.580
FR4T 10000 15-Feb28 1082 11710 11875 § 3520 T.880% Y09 I {434 T.184 8.899
FREB4 8125 15May-282 1117 2831 8813 T 1850 77036 7.730% & {271 7258 T.hE4
FRT1 9000  15-Mar-29 1200 10851 10217 F 3380 7.7TEE%  T.009% 413 T3 T.Ee2
FRE2 10500 15-Aug-30 1342 12137 121.02 § 3410 T.ERDM  Tooew I {284 T98T7 T.8e4
FRT3 28780 15May-31 1417 10832 10802 F 2330 7B T.795% 4 {280, 8398 2.084
FRE4 9.500 18-Juk31 1433 113.48 1312 § 3390 T.O1%  7.948% 4 {295 8383 8.089
FRES 8250 15-Jun-32 1525 10258 10228 § 27TA0 TOEEW  ToRenw I {314 B854 B85
FRT4 7500 15-Aug32 1542 SE.14 9785 T 2880 Y 708% T.740% - (326) 9F7F 8.933
FRE5 8825 15May-33 1817 28.01 aree 3180 7.O954% T.990% 4 {287 9.8 9137
FRE8 28375  15-Mar-34 1700 10280 10328 § 343 TOEEW 202 {388 9490 9.128
FRT2 82580 15May-38 18917 10277 10238 f§ 3800 7964% 5.003% & {333 9207 9431
FR45 9780  15May-3F 2017 11580 1mMes2 ¥ 8.00 B.158% &£.165% & 0.7 95 9.238
FR5ED 10.500 15-Juk38 2133 12273 12248 § 2890 5I2M%  BDdan I {230 9819 9.431
FREY 29500 15May-41 2417 11278 11288 § 1180 S5.288% S278% 4 {1.03 10288 9877
FRE2 8375 15Ap-42 2509 TAT5 980 W 2500 5.307T% S.3%09% 4 {223 11082 10.840
FREB7 28750 15-Feb-44 2892 104732 10457 § 1820 5.308% 23M% 4 {1.48) 10973 10.541
Sumber : Bbombeng, MNC Securties Caloulstbn

Seri Acuan 2017

BANK 33543 37555  350.07 44276 45100 36154  368.63  399.46 493,82 517.52 52535 52532
Institusi Pemerintah 44.44 41.63 14891 56.41 52,70  150.13 15866  134.25 53.31 49.26 38.06 38.06
Bank Indanesia * 44 44 4163 14331 5e.41 5270  150.13 15866 13425 53.31 4928 35.06 35.06
NON-BANK 61538 79278 96286 98599 1,07142 113518 1,222.09 1,239.57 1,264.02 1,279.58 1,277.72 1,277.75
Reksadana 42.50 4573 £1.60 £1.48 £7.57 76.44 78.51 35.66 37.34 29.43 29.33 89.21
Asuransi 12855  150.60 17162  173.26  192.29 21447 22738  238.24 24125 24500 24542 24542
Asing 323.83 46135 55852 578.327 60608 64393 63498 66581 68551 69183 69536  695.87
-Pemerintahan dan BankSentral 7339 103.42 11032 11098 11231 11853 11845  120.84 11891 12243 12433 12433
Dana Pensiun 39.47 4330 4933 £2.24 5E.15 64.57 8175 87.28 8695 87.68 8693 8691
Individual 32.48 30.41 42.53 41.42 £5.35 4330 4656 57.75 57.69 57.42 53.14 53.12
Lain - lain 4758 £1.32 78.76 79.27 53.47 8672 10230 10434 10473 10815 10753 107.22
TOTAL 995,25 1,209.95 1,461.35 148516 1,575.12 164685 1,749.38 1,773.28 1,811.14 1,846.36 1,841.14 1,841.14
Asing Beli [Jual) 53.31  137.52 97.17 19.795 27763  37.908 40995  (19.175) 19.698 6.384 3.475 0,506
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M IDR BGN Curncy - Last Price 133-61

W Major Wave

W Intarmadiate Wave " a

W Miror Wave ¥ na.

W TrrdeUss ~13313

W TrnchiOn 13381
Moning Average( Simole, 10.0) 13365

W Piver R2( Monthly)
W Pivot R1(Manthly)
I Phvoe P(Monthly)
Pivot S1{Monthly}
Pivot 52(Monthily )

B RSI (14) (TDR BGN) 51.9253 |

_/_{\"wq‘-\__f -\-\_J_"'/ -

A

-y

W BEDXY Index - Last Price 124529 |

W Hajor Wave 1251.15 |
B intarmadiate Wave 1231.15
B Minor Wave 124521 ¢
B TrrdeUp 1233.23
W Trrdi O 1246.17 |

Moving Average(Sirple,10,0) 1246.55
W Hoving Average(Simple,20,0) 1242.83 |

T

B 10ving Average(Simple,€0,0) 1250.08 =
‘1 W Pivot R2( Moathly) v 157944 .
| W Pivor R1(Monthly) A35161 | &
B Prvat P(Monthly) y 124614 .'t
Phvot S1{Monthiy ) 1:m=n i
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-

I. EBDIY
| M MACD(10.20) 11645
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Lot :

.

RST (14) (BBDXY) 512832
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M INDOGB? 05/15/22 Corp - Last Price $9.438
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W Hinor Wave
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B Trnck On
B Moving Averepe( Simple, 10.0)
T W Heving Averapa(Simole.20.0)
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B INDOGB7 05/15/27 Corp - Last Price 97.602
W Hajor Have $7.602
W Intarmadiata Vave §7.602
B Minor Wave §7.602
W Tl 96.377
B Trnd-On ¥5.35%
Meving AvBrape(Simple.10.0) e
B Moving Aversge(Simple.20,0). — 98638 [
1 W Meving AverppeSimoles0.0) DS 137
B Fivot R2{Monthiy) e B4
o M Pivot RT(Monthly) : 8,016
ot 1 Eryot P(Maonthly) §7.190
Pivot S1{Honthly) $6.776
Pivot 52(Monthly) 5.950

INDGGB? 05 /15,27
| MACD(10,20) 0.2274 I3
| M Sig(7) 0.1733
| I Diff 0.0541

[ mRst (14) (mD0GR7 65/15/27) €8.7262 |

M Lt
"

W INCOGBT % 08/32 Corp - Last Price 98.135
W Major Hava na.
W Intarmediate Have s
B Minor Have n.a. -
B Trndrlp F7.046 - -
- Trode Dy —
I Meowing Aver ape( Simple.10.0) 97,740
B Moving Averape{Simple 20,0) 97377
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage
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MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax:(021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Securities It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Securities has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Securities
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Securities and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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