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Imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Jum'at, (021) 2980 3111 ext. 52117

21 Juli 2017 kembali mengalami penurunan di tengah
menguatnya nilai tukar rupiah serta penurunan imbal hasil surat
utang global.

Kurva Imbal Hasil Surat Utang Negara
Perubahan tingkat imbal hasil berkisar antara 1 - 5 bps dengan rata - rata

mengalami penurunan imbal hasil sebesar 1,5 bps dimana imbal hasil Surat Utang a000
Negara dengan keseluruhan tenor terlihat mengalami penurunan.

£500

perubahan berkisar antara 1 - 4 bps dengan didorong oleh adanya perubahan 7500
harga hingga sebesar 10 bps. Sementara itu imbal hasil Surat Utang Negara
dengan tenor menengah (5-7 tahun) mengalami penurunan yang berkisar antara
1 - 2 bps dengan didorong oleh adanya kenaikan harga hingga sebesar 10 bps.

Imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor pendek (1-4 tahun) mengalami o /

1000

&500

w\
)
(

Adapun Surat Utang Negara dengan tenor panjang (di atas 7 tahun) tingkat imbal &0 |

hasilnya ditutup dengan arah perubahan yang bervariasi dengan kecenderungan 5500

mengalami penurunan berkisar antara 1 - 5 bps yang didorong oleh adanya -

kenaikan harga hingga sebesar 45 bps. T4 2 a4 s 6 7 8 s omonow o w
Tenor

Pergerakan imbal hasil Surat Utang Negara yang masih bergerak dengan s g =GO 30 st Wi il -

s Gt Boned Yiekd - 18 Govt Bond viekd - 1 foarvt Bond Yield - 2016

mengalami penurunan pada perdagangan di akhir pekan kemarin kembali
didorong oleh faktor pergerakan nilai tukar rupiah yang mengalami penguatan
terhadap dollar Amerika serta pergerakan surat utang global yang cenderung
bergerak mengalami penurunan di tengah ketidakpastian kebijakan moneter yang -
diambil oleh pemerintah Amerika. Kondisi tersebut mendorong investor untuk Securities High Low Llast Vol Freq
melanjutkan akumulasinya terhadap Surat Utang Negara terutama pada Surat FR0OO72 109.50 104.50 104.54 1706.38 142
Utang Negara dengan tenor panjang yang masih menawarkan tingkat imbal hasil FROO74 104.40 100.00 102.10 1393.56 141

yang cukup tinggi.

FROOS9 102.50 99.25 100.54 1317.15 47
Sehingga dengan adanya aksi pembelian oleh investor tersebut, harga Surat EROOB1 103.30 100.70 101.20 1082.74 31
Utang Negara mengalami kenaikan dan mendorong terjadinya penurunan imbal
hasil, dimana untuk Surat Utang Negara seri acuan dengan tenor 5 tahun FROO56 108.85 108.55 108.55 939.80 18
mengalami penurunan sebesar 1 bps di level 6,724%, 10 tahun mengalami FROO68 108.10 103.90 107.35 432.70 29
penurunan sebesar 1,5 bps di level 6,894% dan 20 tahun mengalami penurunan
sebesar 4,5 bps di level 7,545%. Adapun untuk tenor 15 tahun imbal hasilnya ORI012 103.60 101.00 103.40 384.96 31
mengalami penurunan sebesar 5 bps di level 7,300%. FROO54 117.50 117.50 117.50 370.00 3

) ) o PBSO13 99.11 99.08 99.08 320.00 5
Sementara itu dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata
uang dollar Amerika, pergerakan imbal hasilnya juga bervariasi, dimana untuk FROOB9 102.50 102.40 102.45 260.00 7
keseluruhan tenor mengalami penurunan pada perdagangan di akhir pekan
kemarin. Imbal hasil dari INDO-20 ditutup turun terbatas kurang dari 1 bps di
level 2,245% setelah mengalami kenaikan harga terbatas kurang dari 1 bps.
Sedangkan imbal hasil dari INDO-27, INDO-37, INDO-47 ditutup dengan Securities  Rating High Low last Vol Freq
penurunan masing - masing sebesar 1 bps pada level 3,737%, 4,601%, dan PIHCOIACNI AAA(idn) 100.10 100.00 100.02 325.00 4

4,565% setelah didorong oleh adanya kenaikan harga masing - masing sebesar -
10 bps, 15 bps, dan 20,5 bps. PNMPO2ACN1 idA 100.04 100.00 100.04 281.00 6

Vol d Surat Ut N dil « q d di IMFIO2BCN3  idA 102,60 102.35 102.60 120.00 6

olume perdagangan Sura ang Negara yang dilaporkan pada perdagangan di -

akhir pekan kemarin senilai Rp10,46 triliun dari 39 seri Surat Utang Negara, PRTLOIACNI  AAA(idn) 100.57 100.57 10057 10000 1

dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai Rp5,49 triliun. SIEXCLOIBCN2 AAA(idn) 101.20 101.05 10110 75.00 11

Obligasi Negara seri FR0072 menjadi Surat Utang Negara dengan volume z

perdagangan terbesar, senilai Rp1,70 triliun dari 142 kali transaksi di harga rata - GSULOIA idA 100.04 100.02 10004 6000 2

rata 106,18% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi Negara seri FR0074 senilai SIAGII02 A-(idn)  100.72 100.70 100.72 51.00 3

Rp1,39 triliun dari 141 kali transaksi di harga rata - rata 102,16%. AGROO1B idAA 100,10 100.10 100.10 50.00 1
1
4

Perdagangan Surat Utang Negara

Perdagangan Surat Utang Korporasi

TBIGO2CN2  AA-(idn) 100.06 100.06 100.06 50.00
ADMFO3ACN6 idAAA  100.25 100.00 100.00 48.00
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Sementara itu dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang
dilaporkan senilai Rp1,50 triliun dari 44 seri obligasi korporasi yang
diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan I Pupuk Indonesia Tahap I Tahun 2017
Seri A (PIHCO1ACN1) menjadi obligasi korporasi dengan volume perdagangan
terbesar, senilai Rp325 miliar dari 9 kali transaksi di harga rata - rata 100,04%
yang diikuti oleh perdagangan Obligasi Berkelanjutan II PNM Tahap I Tahun
2017 Seri A (PNMP02ACN1) senilai Rp281 miliar dari 6 kali transaksi di harga
rata - rata 100,02%.

Adapun nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika kembali ditutup menguat,
sebesar 21,00 pts pada level 13313,00 per dollar Amerika setelah bergerak
berfluktuasi dengan mengalami penguatan pada kisaran 13309,00 hingga
13328,00 per dollar Amerika. Penguatan nilai tukar rupiah tersebut sejalan
dengan penguatan nilai tukar mata uang regional terhadap dollar Amerika di
tengah melemahnya mata uang dollar Amerika terhadap mata uang utama
dunia. Mata uang Won Korea Selatan (KRW) memimpin penguatan mata uang
regional yang dikuti oleh mata uang Yen Jepang (JPY) dan Peso Philippina (PHP).
Dengan penguatan di akhir pekan tersebut, maka pergerakan mata uang
regional di sepanjang pekan kemarin cenderung mengalami penguatan terhadap
dollar Amerika dengan mata uang Won Korea Selatan mengalami penguatan
terbesar (1,34%) dan diikuti oleh mata uang Yen Jepang (0,93%).

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan pergerakan harga Surat Utang
Negara akan bergerak berfluktuasi jelang pelaksanaan lelang penjualan Surat
Utang Negara pada hari Selasa, serta pelaksanaan Rapat Dewan Gubernur Bank
Sentral Amerika yang akan dilaksanakan pada hari Selasa dan Rabu waktu
setempat. Harga Surat Utang Negara masih berpeluang mengalami kenaikan
yang didorong pergerakan positif dari pasar surat utang global merespon hasil
dari Rapat Dewan Gubernur Bank Sentral Eropa serta afirmasi dari lembaga
pemeringkat Fitch Rating terhadap peringkat Indonesia pada peringkat BBB-
dengan prospek positif.

Imbal hasil surat utang global pada perdagangan di akhir pekan kemarin ditutup
dengan mengalami penurunan, dimana imbal hasil US Treasury dengan tenor 10
tahun ditutup turun pada level 2,24% dari posisi penutupan sebelumnya di level
2,27%. Imbal hasil dari surat utang Jerman (Bund) dengan tenor yang sama
juga ditutup dengan mengalami penurunan di level 0,18% yang merupakan
posisi terendahnya sejak awal Januari 2017, begitu pula dengan imbal hasil
surat utang Inggris (Gilt) dengan tenor yang sama ditutup turun pada level
0,50% dari posisi penutupan sebelumnya di level 1,17%. Hal tersebut kami
perkirakan akan menjadi katalis positif bagi pergerakan harga Surat Utang
Negara pada perdagangan hari ini terutama pada Surat Utang Negara dengan
denominasi mata uang rupiah maupun dollar Amerika.

Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara beberapa seri sudah mulai
mengalami tren kenaikan kembali, sehingga arah pergerakan dalam jangka
pendek kami perkirakan akan cenderung naik dengan perubahan harga yang
masih akan terbatas.

Rekomendasi

Dengan beberapa kombinasi faktor tersebut kami menyarankan kepada investor
untuk tetap mencermati pergerakan harga Surat Utang Negara di pasar
sekunder dengan melakukan strategi trading memanfaatkan momentum
kenaikan harga yang terjadi dalam beberapa hari terakhir dengan pilihan pada
Surat Utang Negara seri FRO038, FR0048, FR0069, FR0036, FRO031, FRO034.
FRO053, ORI013, FRO0O57 dan FR0067.
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Berita Pasar
*Penerbitan Surat Berharga Syariah Negara seri PBS-015 pada Country LastYLD 1D Change %

tanggal 21 Juli 2017 dengan cara private placement. USA 2242 22604 -0.018 -0.004
UK 1.189 1.204 § -0.015 0.01%
Pemerintah telah melaksanakan penerbitan Surat Berharga Syariah fp':;any g_’gg; g:g?ggjgﬁg
Negara (SBSN) dengan cara Private Placement pada tanggal 21 Juli Soiith Korea 2220 22419 0020 -0.004
2017 dengan nilai nominal sebesar Rp250.000.000.000,00 (dua ratus Singapore 2043 2.092 (N=0I049 -0.02E
lima puluh miliar rupiah). SBSN yang diterbitkan merupakan seri PBS- Thailand 2453 24824 -0.029 -0.01%
015 dengan status dapat diperdagangkan (tradable). dengan Pokok- India 6.431 64528 -0.021 -0.003
pokok Ketentuan dan Persyaratan sebagai berikut: Indonesia (USD) ~ 3.677 3.711{ -0.034 -0.004
Indonesia 6.894 6.909 & -0.015 -0.00%
o . Malaysia 3916 3.944% -0.028 -0.00%
Nilai Nominal Rp250.000.000.000,00 China 1581 3.572 _ omsE

Sumber : Bloomberg, MNC Securities Calculation

Imbalan Fixed 8,00% per tahun Spread US T 10 Yrs—Gov't Bond 10 Yrs

Yield 8,18% i "
Tanggal Setelmen 21 Juli 2017 ot
Euw M '.oo2
Tanggal Jatuh Tempo 15 Juli 2047 i_, WHIJ\'M ?L‘i

Akad SBSN Ijarah Asset to be Leased i ' i ’ \/W =

S 5 5 & 5 b b b b b & b b & B b B A A A A A A A
I N O SR P I R B R
S P P {\\"6:«_\'9_.;.'.’1t fig A{-.'%f‘“ Py A.\\"@\-.'f“‘ gl \qiy o P
FEF I E SIS

s pread (L) Bmrage (L3 USTID Gt 101

Corp Bond Spread

Rating Govt Bond
Tenor
AAA | AA | A BBB | Yield(%)
1 | 156.93| 203.90| 31222 43808 5998 |
2 | 161.54) 209.82| 32130 475.16 6500
3 | 16208 21341 31961 49945 6.742
4 | 16157/ 219.49) 31808 51830 6.799
5 | 16186 225.80 31982 53534/ 6.768
6 | 163.29] 230.08| 32440 55191 6.885
7 | 165.42) 23137 33030 568.17 6934
8 | 167.57| 229.71) 336.08 583.85 7.114
9 | 169.20 225.66 340.76 598.60 7.089
10 | 169.96 219.93 34385 612.14| 6925 |
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Dataper 21-Jul-17

Series Coupon Maturity TTM  Price 1D sﬁ:::}d YIM 1DYT™ Ym(bsp";]“d Duration %
FRE6 5250 15May-18 082 9955 9953 4 160 5815% 5836% § (204) 0805 0782
FR32 15000 15Ju-18 098 10878 10893 §  (1500) 5697% 5549% ¢ 1488 0950  0.924
FR38 11600 15Aug-18 107 10565 10613 §  (47.50) 6.052% 5608% 4 4446 0992  0.962
FR48 9000 15Sep-18 115 10310 10355 §  (4500) 6.158% 5759% 4  39.94 1090  1.057
FR69 7875 15Apr19 173 10235 10228 @  7.30 6.410% 6.455% & (444) 1626 1575
FR36 11500 15-Sep-19 215 10980 11045 §  (6500) 6.535% 6.227% 4 3077 1910  1.849
FR31 11000 15Nov20 332 11264 112690 §  (490) 6683% 6.667% ¢ 155 2850 2758
FR34 12800 15-un-21 390 12043 12041 § 220 6750% 6.756% § (058) 3230 3124
FRS3 8250 15Jul21 398 10520 10520 4 000 6739% 6.739% g . 3488 3372
FR61 7000 15May22 482 10141 10106 ¢ 480 6724% 6.735% & (117) 4127 3992
FR35 12900 15-un22 490 12513 12513 ¢ 000 6785% 6.785% ¢ - 3876 3749
FR43 10250 15Jul-22 498 11415 11463 §  (47.50) 6.850% 6.745% ¢ 1048 4089  3.953
FRE3 5625 15May-23 582 9431 94254 590 6824% 6.837% § (129) 4962 4799
FR46 9500 15Jul23 598 11275 11265 4 1000 6.865% 6.884% § (1.92) 47718 4620
FR39 11750 15Aug23 607 12385 12383 ¢ 250 6.875% 6879% § (0.45) 4499 4349
FR70 8375 15Mar24 665 107.77 10766 4 1090 689% 6.916% § (198) 515 4984
FR44 10000 15Sep24 715 11710 11690 4 2000 6925% 6.957% § (3.25) 5281 5104
FR40 11000 15Sep25 815 12405 12388 @  17.10 7.065% 7.089% & (243) 5698 5503
FRS6 8375 15Sep26 915 10877 10859 4  17.70 7.056% 7.081% § (252) 6517 6295
FR37 12000 15Sep26 915 13325 13215 4 11000 7.013% 7.150%§  (1370) 6.080  5.874
FR59 7000 15May-27 982 10073 10063 ¢ 1050 6.894% 6.909% & (148) 7184 6945
FR42 10250 15Jul27 998 12175 12145 4 3000 7.163% 7.200% § (3.74) 6819 6583
FR47 10000 15Feb28 1057 12038 12013 4 2500 7211% 7.241% § (3.03) 6873 6633
FR64 6125 15May-28 1082 9203 9207 §  (450) 7.197% 7.190% ¢ 064 7839 7567
FRT1 9000 15Mar29 1165 11338 11349 §  (1180) 7.276% 7.262% ¢ 140 7518  7.254
FRS2 10500 15-Aug-30 1307 12565 12547 4  17.90 7.403% 7.421% § (184) 7738  7.461
FR73 8750 15May-31 1382 11160 11150 4 1000 7.394%  7.404% § (1.08) 8467 8166
FRS4 9500 15Jul31 1398 117.88 11798 §  (10.00) 7.424% 7.413% ¢ 103 8486 8182
FRS8 8250 15Jun-32 1490 10750 10725 4 2500 7.409% 7.436% § (266) 899%6 8675
FR74 7500 15Aug32 1507 10180 10133 ¢ 4740 7.300% 7.352% & (519) 9042 8723
FRE5 6625 15May-33 1582 9168 9136 § 3240 7532% 7.570% & (377) 9633 9284
FRES 8375 15Mar34 1665 10739 10689 @ 5000 7584% 7.635% & (5.09) 9280 8941
FR72 8250 15May-36 1882 10701 10654 4  47.00 7545% 7.590% & (450) 10020 9656
FR45 0750 15May-37 19.82 12100 12163 § (6250) 7670% 7.616% ¢ 533 9881 9516
FRS0 10500 15Jul38 2098 13110 12965 4 14500 7528% 7641%§  (11.33) 10201  9.831
FRS7 9500 15May-41 2382 11775 11918 § (14250) 7.841% 7.725% 4 1157 10615 10214
FR62 6375 15Aprd42 2474 8518 8510 ¢ 750 7727% 7.734% § (0.78) 11576  11.146
FR67 8750 15Feb44 2657 10956 10956 §  (0.20) 7.885%  7.885% 4 002 10926 10512
Sumber : Bloomberg, MNC Securtties Calculation

Seri Acuan 2017

BANK* 375.55 350.07 44276 451.00 361.54 368.63 399.46 493.82 479.02  399.19

Institusi Pemerintah 4444 4163 14891 5641 52,70 150.13 15866 13425 5331 63.46 175.89 58.12
Bank Indonesia 4444 4163 14891 5641 52,70 150.13 15866 13425 5331 63.46 175.89 58.12
NON-BANK 61538 792.78 962.86 985.99 1,071.42 1,135.18 1,222.09 1,239.57 1,264.02 1,360.09 1,377.15 1,379.24
Reksadana 4250 4579 6160 6148 6757 7644 7851 8566 87.84 90.51 91.56 92.78
Asuransi 12955 150.60 171.62 173.26 192.29 21447 22738 23824 24125 25277 25421  256.67
Asing 323.83 46135 55852 57832 606.08 64399 68498 665.81 685.51 756.15 770.55 767.9
- Pemerintah & Bank Sentral  78.39 103.42 110.32 11098 11231 11853 11845 120.84 11891 132.37 131.94 131.99
Dana Pensiun 3947 4330 4983 5224 5615 6467 8175 8728 86.95 88.90 89.11 89.91
Individual 3248 3041 4253 4142 6585 4890 4656 5775 5769 61.55 60.49 60.55
Lain-lain 4756 6132 7876 79.27 83.47 8672 10290 104.84 104.78 110.21 111.23 111.53
TOTAL 995.25 1,209.96 1,461.85 1,485.16 1,575.12 1,646.85 1,749.38 1,773.28 1,811.14 193153 1,931.53 1,954.61
Asing Beli (Jual) 5331 13752 9717 1980 27.76 3791 4099 -19.17 19.70 70.64 14.4 -2.65
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= IDR BGN Curncy - Last Price 13333
W Major Wave n.a. lL
W Intermediate Wave n.a. i)
M Minor Wave n.a.
B Trnd:Up 13315

|| |8 TrdeDrw 13379 |
L | ¥ Moving Awerage(Simple.10.0) 13353
j .mm(su‘ﬂlﬂezool 13348 ||

1 B Pivot R2(Annually ) 13618
VB Pivot'R1(Annually) . A% 13474 |
8l Pivot P(Annually) 1\ 13355
Pivot S1(Annually) 13214

TDR BGN
I MACD(10,20)--0.3918

M Sia(7) 61436 |-
W Diff -6.5354

]‘. BEDXY Index - Last Price 1i64.51
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| Moving Average{Simple,10,0) 1376.96
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+ I Hoving Averagel Slmﬁe,m, 11?7.56

.—I H Pivot RZ(Annu‘ly A320.64

o Pivor R1 = 124258

L Plﬂ I'lua'[ly) 1202.71
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et

‘-.\‘vfl 4

- B8BDXY
H MACD(10,20) -6.3093 -
WSiol7)  agy [
W Diff = -1.4879

J-RSI (14) (8BOXY) 23.?0?91
e i ke b

0 INDOGB7 05/15/22 Corp - Last Price 101.060
-8 Major Wave 100.298
W Intermediate I‘?M N meeae 100298
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14

m}?:%m 05/15/22
W MACD(10,20) -0.0673
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M Diff 0.0429
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7 M INDOGE7 05/15/27 Corp - Last Price 100.625

||+ M Major Wave 101.792
B Intermediate Wave BEEYEY @3 1 WV d P et
W Minor Wave N, o OB.602
| B TendrUo. 100.846
] | 8 Tmaron 102:073 -1
Moving Average( Simple, 10 0) 100.033
k] .Mtwmu Average(Simple,20,0) . 100.718 |;
—1 | Il Moving Average(Simple,60,0) . 100:289
B Pivot R2(Annually) b "

M Pivot R1(Annually)
B Pivot P(Annually)
Pivot S1{Annually)

“IRDOEB#05/15/27 |
M MACD( 10,20)-<0.0589
M Sig(7) -0.1061
M Diff 0.0472

BR51.(14), (INDOGB? 05/15/27) 52.0044 |

M INDOGB7 % 08/32 Corp - Last Price 101.327
- I Major Wave 97.600
B Intermediate Wave 97.600
B Minor Wave na.
W TrndrUp 101.047 |.
| | B TrndrDn 101.741
Moving Msaﬂeﬁ&m‘ﬂ&m Og 99988 |
- Moving Average(Simple, 20,0 100,520 s
| IR Moving Aversge( Ssinple,£60,0) 100,584 |-
W Pivot R2(Annually) 105,650
W Pivot R1(Annually)
B Pivot #(Annually)
Pivot Sl{AnnuaT.ly)
itk Pk
INBQGE7 % 08732
|| B MACD(10,20) 0.083%
M Sia(7) -0.1134
M Diff 0.1972
[ M RSI (14) (INDOGB7.  08/32) 58.032 } N

= TNDOGBB 05;“36 Corp - Last Price 106.540

S 102.314
sl .Intaa:pdlue Wave L B 102.414
P Minor Wavg -, 103,000

M Tmdridp | A 106.756

W TriidrOn " = 107740

= Moving Awa@els miple,10.0) ¥ 104,726

M Moving A\ralage(Srmpie\.M.D) * 105.758

W Moving Avatags(Srm;ﬁebOO)* 3 105,722

W Pivot R2(Annually) = 11818

H Pivot R1{Annually) "

M Pivot P(Annually)
Pivot SI(MMR‘;)

~TNDOGBS_ % 05/36
W MACD( 10, 209010305
M Sig(7) -0.2616
M Diff 0.2311

IIRSI (14) (INDOGBS & 05/36) 5?3935_1
— = T "\_/‘—~
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax:(021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified;, PT MNC Sekuritas
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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