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Imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Senin, (021) 2980 3111 ext. 52117

20 Februari 2017 ditutup dengan mengalami kenaikan didorong
oleh pelaku pasar yang melakukan aksi ambil untung di tengah
kembali melemahnya nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika.

Perubahan tingkat imbal hasil berkisar antara 1 - 6 bps dengan rata - rata Kurva Imbal Hasil Surat Utang Negara
mengalami kenaikan sebesar 1,4 bps dimana perubahan imbal hasil yang cukup

besar terjadi pada Surat Utang Negara bertenor pendek.

Imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor pendek mengalami perubahan .
berkisar antara 3 - 6 bps setelah didorong oleh adanya perubahan harga hingga ao00

sebesar 20 bps. Sementara itu imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor z

menengah (5-7 tahun) ditutup dengan kenaikan yang berkisar antara 1 - 3 bps g

setelah mengalami penurunan harga sebesar 15 bps. Adapun imbal hasil Surat Y

Utang Negara dengan tenor panjang bergerak bervariasi dengan kecenderungan

mengalami kenaikan berkisar antara 1 - 4 bps setelah mengalami koreksi harga e
hingga sebesar 40 bps.
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Imbal hasil Surat Utang Negara pada awal perdagangan sempat mengalami I st 1 ottt 1
penurunan, didorong oleh katalis positif dari pasar surat utang global dimana pada ot oo Veld 1M Govi Bond Yk ——Gont Hoed Ve 3018
perdagangan di akhir pekan ditutup dengan kecenderungan mengalami
penurunan. Hanya saja, aksi ambil untung pelaku pasar di tengah pelemahan nilai
tukar rupiah terhadap dollar Amerika mendorong terjadinya penurunan harga
Surta Utang Negara sehingga di akhir sesi perdagangan, imbal hasil Surat Utang

Negara mengalami kenaikan dibandingkan dengan posisi penutupan di akhir _—
pekan. |_Securities | High | Low | last | Vol |Freq]

Perdagangan Surat Utang Negara

FRO059 99.85 94.95 96.22 111051 54
Sehingga secara keseluruhan, koreksi harga pada perdagangan kemarin FRODG1 99.25 92.00 99.02 926.05 44
mendorong terjadinya kenaikan imbal hasil Surat Utang Negara seri acuan dengan 006S
tenor 5 tahun mengalami kenaikan sebesar 3 bps di level 7,194% dan imbal hasil FR e 7
seri acuan dengan tenor 10 tahun mengalami kenaikan sebesar 1 bps di level FROO56 105.70 105.50 105.70 855.11 3
7,522%. Adapun imbal hasil Surat Utang Negara seri acuan dengan tenor 15 FROO70 104.85 104.40 104.60 513.12 B
tahun dan 20 tahun relatif tidak banyak mengalami perubahan masing - masing di EROO72 104.35 100.00 10125 444.46 40

o, o,

level 7,837% dan 8,102%. FRO06S 104.90 101.25 102.75 429.20 21
Sementara itu dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi dollar SPN12170302 93.89 93.89 99.83 417.00 11
Amerika, mengalami penurunan pada sebagian seri, seiring dengan pergerakan FROO71 109.80 107.65 107.82 401.45 9
imbal hasil surat utang global yang ditutup dengan mengalami penurunan di akhir FRODG3 91.00 9100 91.00 340.00 a

pekan. Namun demikian, sebagian besar seri tidak banyak mengalami perubahan
di tengah tutupnya pasar keuangan Amerika dalam rangka perayaan hari
Presiden. Imbal hasil dari INDO-20 ditutup turun terbatas kurang dari 1 bps di
level 2,484% sementara itu imbal hasil dari INDO-42 ditutup turun sebesar 3 bps
di level 4,883%.

Perdagangan Surat Utang Korporasi

Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan di JPFAD2ACNL A+{idn) 100.27 100.00 100.10 33290 9

hari Senin, senilai Rp9,00 triliun dari 40 seri Surat Utang Negara yang BEXIO3BCN3 idAAA  100.30 100.10 100.30 236.00 4

diperdagangkan, dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan senilai :

Rp2,65 triliun. Obligasi Negara seri FRO059 menjadi Surat Utang Negara dengan SMRAQ2CN1  idA+ Lol

volume perdagangan terbesar, senilai Rp1,11 triliun dari 54 kali transaksi di harga BFINO3BCN1 AA-(idn) 100.37 100.25 100.37 106.00 2

rata - rata 96,31% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi Negara seri FR0O061 ISATOIBCN3 idAAA  100.00 100.00 100.00 100.00 2
1

senilai Rp926,05 miliar dari 44 kali transaksi di harga rata - rata 99,12%. SMIIDIACNI idAAA  100.13 100.13 100.13 100.00

BIERO7C idAA- 10255 102.25 102.55 71.00 11

BNLIO2SE idAA+  103.02 102.55 102.60 6510 5
MAPIOIBCN3 idAA- 10094 100.94 100.34 50,00 2
PNENO4SB  idAA-  101.90 100.00 101.00 35.00 §
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Sementara itu dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang
dilaporkan senilai Rp1,59 triliun dari 36 seri obligasi korporasi yang
diperdagangkan. Obligasi Berkelanjutan II Japfa Tahap I Tahun 2016 Seri A
(JPFA02ACN1) masih menjadi obligasi korporasi dengan volume perdagangan
terbesar, senilai Rp332,9 miliar dari 9 kali transaksi di harga rata - rata
100,12% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi Berkelanjutan Indonesia
Eximbank III Tahap III Tahun 2016 Seri B (BEXIO3BCN3) senilai Rp236 miliar
dari 4 kali transaksi di harga rata - rata 100,23%.

Adapun nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika kembali ditutup melemah,
pada level 13354,00 per dollar Amerika, mengalami pelemahan sebesar 21,00
pts (0,16%) dibandingkan dengan level penutupan sebelumnya. Bergerak
dengan mengalami pelemahan sepanjang sesi perdagangan pada kisaran
13336,00 hingga 13363,00 per dollar Amerika, pelemahan nilai tukar rupiah
seiring dengan pergerakan mata uang regional yang juga cenderung mengalami
pelemahan terhadap dollar Amerika. Mata uang Peso Philippina (PHP) memimpin
pelemahan mata uang regional di tengah meningkatnya permintaan dollar
Amerika oleh korporasi di negara tersebut dan diikuti oleh pelemahan mata uang
Yen Jepang (JPY).

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara di pasar
sekunder akan cenderung bergerak terbatas terutama pada Surat Utang Negara
dengan tenor panjang jelang disampaikannya notulen Rapat Dewan Gubernur
Bank Sentral Amerika (FOMC Minutes). Notulen tersebut akan disampaikan pada
hari Rabu waktu setempat.

Sementara itu pasar surat utang global ditutup dengan arah perubahan yang
bervariasi di tengah liburnya pasar keuangan Amerika. Imbal hasil dari surat
utang Jerman (Bund) dengan tenor 10 tahun ditutup turun terbatas di level
0,298% sementara itu imbal hasil dari surat utang Inggris (Gilt) dengan tenor
yang sama justru mengalami kenaikan di level 1,229% di tengah pelaku pasar
Eropa yang masih mencermati perkembangan politik di negara Perancis jelang
pemilihan umum di bulan Mei 2017.

Adapun dari dalam negeri, pemerintah pada hari ini akan kembali melaksanakan
lelang penjualan Surat Berharga Syariah Negara atau Sukuk Negara dengan
target penerbitan senilai Rp6 triliun dari lima seri Sukuk Negara yang ditawarkan
kepada investor. Pada lelang sebelumnya, pemerintah meraup dana senilai
Rp7,57 triliun dari total penawaran yang masuk senilai Rp19,36 triliun. Kami
perkirakan permintaan yang masuk cukup tinggi terutama pada tenor pendek.
Adapun bagi investor yang ingin mendapatkan tingkat imbal hasil yang cukup
tinggi dapat mengiktui lelang dengan pilihan pada seri PBS011 maupun PBS012.

Sementara itu secara teknikal, harga Surat Utang Negara masih bergerak pada
area konsolidasi meskipun pada beberapa seri Surat Utang Negara mulai
menunjukkan sinyal perubahan arah.

Rekomendasi

Dengan minimnya katalis dari dalam dan luar negeri maka kami perkirakan
harga Surat Utang Negara pada perdagangan hari ini akan cenderung bergerak
terbatas. Kami masih menyarankan kepada investor untuk tetap mencermati
arah pergerakan harga Surat Utang Negara dengan melakukan strategi trading
di tengah harga Surat Utang Negara yang masih bergerak berfluktuasi. Kami
juga masih merekomendasikan seri - seri Surat Utang Negara dengan tenor
pendek dan menengah sebagai pilihan di tengah kondisi pasar yang masih
berfluktuasi, yaitu seri FRO066, FR0038, FR0048, FR0036, FR0031, FRO053,
FRO044 dan ORI013.
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VMINCE

securities

Imbal Hasil Surat Utang Global

Country LastYLD 1D Change %

Berita Pasar

*Rencana Lelang Surat Berharga Syariah Negara atau Sukuk

Negara seri SPN-S 08082017 (reopening), PBS011 (reopening), USA 2.416 2.416g 0.000 | 0.000
PBS012 (reopening), PBS013 (reopening), dan PBS014 UK 1.229 1.2104 0019 § 0.016
(reopening) pada hari Selasa tanggal 21 Februari 2017. Germany 0.310 0.300 4 0.010 §§§0.033
Japan 0.097 0.087 4 0.010
Pemerintah akan melakukan lelang Surat Berharga Syariah Negara Singapore 2251 22444 0.007 | 0.003
(SBSN) atau Sukuk Negara pada hari Selasa, tanggal 21 Februari 2017. Thailand 2.672 2'352 0.010 § 0.004
Seri SBSN yang akan dilelang adalah seri SPN-S (Surat Perbendaharaan ::g';esia (USD) g‘gg; g_gf_z! l; _g'gg
Negar_a - Sygriah) dan PBS (Project Based Sukuk) untuk memenuhi ——— 7522 7:509,& 0.013 E 0.002
sebagian dari target pembiayaan dalam APBN 2017. Target penerbitan Malaysia 4026 4.082 [HEOISBE -0.014
adalah senilai Rp6 triliun dengan seri - seri yang akan dilelang adalah China 3.302 3.351 9f -0.014

sebagai berikut: Sumber - Bloomberg, MNC Securtties Calculation

Kami perkirakan jumlah penawaran yang masuk pada lelang hari ini
akan berkisar antara Rp10—15 triliun dengan jumleh penawaran
terbesar akan didapati pada Surat Perbendaharaan Negara seri SPN-S

Spread US T 10 Yrs—Gov't Bond 10 Yrs

Seri Surat Berharga Syariah Negara .
T T SPN-S -
Conditions 08082-017 PBS013 PBS014 PBSO11 PBS012 s =
(reopening) (reopening) | (reopening) | (reopening) |(reopening) i M Ll‘ﬁ,w o
joo M 1\ )“f'w‘l B sw
Jatuh Tempo 8 Agust 2017 15 Mei 2019 | 15 Mei 2021 | 15 Agust 2023 | 15 Nov 2031 H W’NP:\ ' :J'\', WN;N\LJ o
—
Imbalan Diskonto 6,25000% 6,50000% 8,75000% 8,87500% - g i
08082017 dan Project Based Sukuk Seri PBS013. Adapun berdasarkan i

pergerakan imbal hasil dari Surat Berharga Syariah Negara di pasar
sekunder menjelang pelaksanaan lelang, maka kami perkirakan tingkat
imbal hasil yang akan dimenangkan adalah sebagai berikut :

e Surat Perbendaharan Negara seri SPN-S 08082017 berkisar antara
5,28125 - 5,37500;

e Project Based Sukuk seri PBS0013 berkisar antara 7,00000 -
7,09375;

e Project Based Sukuk seri PBS0014 berkisar antara 7,40625 -
7,50000;

e Project Based Sukuk seri PBS0011 berkisar antara 7,71875 -
7,81250;dan

e Project Based Sukuk seri PBS0012 berkisar antara 8,25000 -

8,34000.

Lelang akan dibuka pada hari Selasa tanggal 21 Februari 2017 pukul
10.00 WIB dan ditutup pukul 12.00 WIB. Hasil lelang akan diumumkan
pada hari yang sama. Adapun setelmen akan dilaksanakan pada hari
Kamis, tanggal 23 Februari 2017 atau 2 hari kerja setelah tanggal
pelaksanaan lelang (T+2). Pada kuartal I tahun 2017, pemerintah
mentargetken penerbitan Surat Berharga Negara melalui lelang senilai
Rp155 triliun. Pada lelang SBSN di awal Februari 2017, pemerintah
meraup dana senilai Rp7,57 triliun dari total penawaran yang masuk
senilai Rp19,36 triliun.
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Data per 20-Feb-17 _

Series Coupon Matwity TWM  Price 1D st";:ld YTM  1DYTM Y“"{;";"d Duration m":a‘:;’m
FRB0 6.250 15-Apr-17 015 100.14 100.19 & (4.10) 5.159% 4.887% ¢ 27.20 0.148 0.145
FR28 10.000 15Jul<17 040 101.85 101.89 & (3.50) 5.233% 5.146% ¢ 8.67 0.401 0.390
FR66 5250 15May-18 1.23 98.71 98.71 ¢ 000 6.347% 6.347% ¢ - 1.19%4 1.157
FR32 15.000 15-Jul-18 140 11151 111.42 ¢ 980 6.271% 6.340% (6.86) 1.304 1.265
FR38 11.600 15-Aug-18 148 107.26 107.26 § (0.60) 6.401% 6.397% ¢ 0.41 1.408 1.365
FR48 9.000 15Sep-18 157 10367 103.67 4 000 6.490% 6.490% 4 - 1.441 1.306
FRG9 7.875 15-Apr-19 215 101.89 101.95 § (6.50) 6.908% 6.876% ¢ 326 1.98 1.903
FR36 11.500 15Sep19 257 110.33 110.50 § (16.50) 7.021% 6.954% ¢ 670 2208 2133
FR31 11.000 15Now20 373 11213 112.36 & (23.00) 7.227% 7.160% ¢ 6.63 3.118 3.009
FR34 12.800 15-Jun-21 432 12023 120.33 § (10.00) 7.250% 7.226% ¢ 244 3468 3.347
FR53 8.250 15-Jul-21 440 103.72 103.84 § (1200) 7.244% 7.213% ¢ 316 3764 3632
FR61 7.000 15May-22 523 9915 9927 §  (1150) 7.194% 7.167% ¢+ 269 4386 4234
FR35 12900 15-Jun-22 532 12406 124.06 ¢ 030 7.345% T7.345% 3 (0.06) 4.081 3.936
FR43 10.250 15Jul-22 540 11263 112.54 ¢ 870 7.370% 7.388% § (1.84) 4.316 4.162
FRE3 5625 15May23 623 90.99 91.01 & (270) 7.457% 7.451% ¢ 058 5207 5.020
FR46 9.500 15-Jul-23 640 110.02 110.02 ¢ 000 7.499% 7.499% ¢ = 4976 4.7%
FR39 11.750 15-Aug23 648 121.33 121.4 § (1.60) 7.532% 7.530% ¢ 028 4888 471
FR70 8.3715 15Mar24 706 10449 104.55 § (5.50) 7.541% 7.532% ¢ 099 5327 5133
FR44 10.000 15Sep-24 757 11331 113.55 § (24.30) 7.649% 7.609% ¢ 395 5414 5215
FR40 11.000 15Sep-25 857 120.75 120.75 4 000 7.650% 7.650% 4 . 5.802 5.588
FR56 8375 15Sep26 957 10555 105.67 & (11.40) 7.548% 7.532% ¢ 164 6.620 6.379
FR37 12.000 15Sep26 957 12899 128.99 ¢ 000 7.666% 7.666% ¢ = 6.142 5916
FR59 7.000 15May-27 10.23 96.31 96.40 I (8.90) 7.521% 7.508% 4+ 120 7.275 7.011
FR42 10.250 15Jul-27 1040 117.26 117.59 § (3290) 7.795% 7.753% ¢ 419 6.880 6.622
FR47 10.000 15Feb-28 1098 11549 115.77 § (28.00) 7.868% 7.833% ¢ 349 7198 6.926
FR64 6.125 15May-28 11.23 86.79 87.00 & (21.00) 7.921% 7.889% ¢ 313 7.887 7.586
FR71 9000 15Mar29 1206 107.77 107.90 & (13.00) 7.984% 7.968% ¢ 161  7.500 7.212
FR52 10.500 15Aug-30 1348 11989 120.28 & (38.70) 8.055% 8.013% ¢ 417 8.015 7.705
FR73 8.750 15May-31 1423 106.49 106.73 § (23.40) 7.976% 7.950% ¢ 265 8409 8.087
FR54 9.500 15-Jul-31 1440 11204 11219 § (14.60) 8.069% 8.053% ¢ 160 8413 8.086
FR58 8.250 15-Jun-32 1532 101.76 101.76 4 000 8.046% 8.046% 4+ e 8.891 8.547
FR74 7.500 15Aug32 1548 97.01 97.02 o (0.90) 7.837% 7.836% ¢+ 010 9303 8.952
FRE5 6.625 15May-33 16.23 87.01 87.08 § (6.70) 8.073% 8.065% ¢ 082 9525 9.155
FRG8 8375 15Mar34 17.06 10254 102.60 & (6.20) 8.097% 8.090% ¢+ 066 9145 8.789
FR72 8250 15May-36 1923 101.41 101.45 § (3.60) 8.102% 8.098% ¢ 037 9810 9428
FR45 9750 15May-37 2023 11485 114.86 § (0.40) 8.228% 8.228% ¢ 004 9646 9.265
FR50 10.500 15Jul38 2140 121.88 121.87 4+ 060 8297% 8.297% & (0.05) 9845 9.453
FR57 9500 15May41 2423 111.58 112.01 § (4260) 8.374% 8.336% ¢ 377 10285 9.872
FR62 6.375 15-Apr42 2515 79.26 79.26 4+ 000 8361% 8.361% 4 = 11.107 10.662
FR67 8750 15Feb44 2698 103.78 103.78 ¢ 000 8394% 8.394% ¢ - 10.981 10.539
Sumber : Bloomberg, MNC Securities Calculation

Seri Acuan 2017

Des'15 Mar'lé  Jun'lé  Sep'lé  Des'lé  Jan'l7  16Feb-17 17-Feb-17
BANK 33543 37555 350,07 442,76 451,00 361,54 368,63 39946 493,82 52645 54322
Institusi Pemerintah 44,44 41,63 148,91 56,41 52,70 150,13 158,66 134,25 53,31 37,25 34,53
Bank Indonesia * 44 .44 4163 148,51 56,41 52,70 150,13 158,66 134,25 53,31 37,25 34,53
NON-BANK 615,33 792,78 962,86 98599 1.071,42 1.13518 1.222,09 123957 1.264,02 1.270,13 1.274,50
Reksadana 42,50 45,79 61,60 51,48 7,57 76,44 78,51 85,66 87,84 88,57 89,35
Asuransi 128,55 150,60 171,62 173,26 182,29 21447 237,38 238,24 24125 24301 24408
Asing 323,83 461,35 558,52 578,37 60608  £43,9% 63433 66581 68551 63643 633,68
-Pemerintahan dan Bank Sentral 78,33 103,42 110,32 110,98 112,31 11853 11845 120,84 11891 122,24 122,72
Dana Pensiun 39,47 43,30 43,23 52,24 56,15 £4,67 81,75 87,28 26,35 87,16 87,27
Individual 32,48 30,41 43 53 41,47 £5,25 4850 26,56 57,75 57,69 57,70 57,67
Lain - lain 47,56 §1,32 78,76 73,27 33,47 8672 102,90 104,84 10478 10630 107,44
TOTAL 995,25 1.209,96 1.461,85 1.485,16 1.57512 1.64685 1.749,33 1.773,28 1.311,14 1.833,82 1.852,25
Asing Beli [Jual) 53,31 137,52 97,17 19,795 27,763 37,908 40,995 (19,175} 19,693 0,987 2,187
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M DR BGN Curncy - Last Price 13354

B Major Wave n.a.
" M Intermediate Wave n.a.
W Minor Wave na.
o Trdrip 13328
B TrndeDn° 13381 WY

B Moving Average(Simple,10,0) 13324 | .}
B Moving Average(Simple,20,0) 13336 | |
B Moving Avesage( Simole.60. 0} 13381 "
M Pivat R2) ) "
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I INDOGB? 05/15/27 Corp - Last Price 96.309
M Major Wave .8,
B Intermediate Wave
W Hinor Wave
B TrodrUp v
M TrodeDn
Moving Average(Simple,10,0)
W Moving Awerage(Simple 20,0)
W Moving Average(Simple,60.0)
B Fivor R2(Weeldy)
B Pivor R1(Weekly)
M Pivot P(wWeekly)
Fivot S1(Weekly)
Pivot S2(weekly)

~INDOGB7 05/157/27 e
B MACD{20.20) oio:alw\—\f"ﬁ

V|

L

W sig(7) 0.1111

M Diff -0.0097

IRSI (14) (m-oca: nsnsﬂ?) 53, 94111 Py
=z - o =V

W INDOGB7 % 08/32 Corp - Last Price 97.006
M Hajor Wave
W Intermediate Wave
-l Minor Wave
B Trndrip
: - TrndrDn
Hoviru Average(Simple, 10.0)
B Moving Average(Simple 20,0)
W Moving Average(Simple,60.0)
W Pivot R2({\Weekly)
M Pivot R1(Weekly)
M Pivot P(Weekly)
Pivot S1(Weekly)
Pivot S2(Weekly)

INDOGS7 ®08/32._ |
W HACD(10.20) 0.0218 |
Wsig(7) =0.0489 |
o Diff 0.0707 |

M RST (14) (INDOGE7 0 08; 32) 51.9915

e ——— e

M INDOGSS % 05/36 Corp - Last Price 101.413
W Major Wave 100.171
B Intermediate Wave 110.363 i
M Minor Wove v 107.465 | 107465
B TrdrUp oo 100.8%%¢ AN
M Trnd:Dn g 102,030 4
Moving Average{Simple.10, og 101631
B Moving Bveragé(Simple 20,0 -101.537 101413
v| B Moving Avetage(Sirple.60.0) 101412 100.171
B Fivot R2(waskdy) 101502
W Pivot RIH{Weekly) 101.458
M Pivet P(wWeekly) 101423
Fivot Si(weekly) 101.379
Pivot S2(Weekly) 101.344
INDOGBS &.05/36 _—~F “/7'\‘
W MACD(I0720) -0.0422 f\ﬁ o —
M sia(7) -0.0392
M 0} 0.003 |
W RST (14) Unooc.as - os;*;s) 456651 | a i
= w— BT o P it BV £ N TN J_/‘\f“—-.f“f'\—\__,/‘\- 45.6651
w
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage

PT MNC Securities
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp : (021) 2980 3111
Fax:(021) 3983 6899
Call Center: 1500 899

Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Securities It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Securities has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Securities
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Securities and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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