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Imbal hasil Surat Utang Negara pada perdagangan hari Selasa, (021) 2980 3111 ext. 52117

29 Agustus 2017 bergerak bervariasi dengan kecenderungan
masih mengalami penurunan di tengah kembali meningkatnya
ketegangan geopolitik di wilayah semenanjung Korea.

Perubahan tingkat imbal hasil relatif terbatas, berkisar antara 1 - 4 bps dimana Kurva Imbal Hasll Surat Utang Negara

pada tenor pendek imbal hasilnya cenderung mengalami penurunan. Imbal hasil
Surat Utang Negara dengan tenor pendek (1-3 tahun) mengalami penurunan

antara 1 - 3 bps dengan didorong oleh adanya kenaikan harga hingga sebesar 6 &a00
bps. Sementara itu imbal hasil Surat Utang Negara dengan tenor menengah (5-7 8000
tahun) cenderung mengalami kenaikan berkisar antara 1 - 2 bps dengan didorong =
oleh adanya penurunan harga hingga sebesar 5 bps. Adapun imbal hasil Surat 3'

Utang Negara dengan tenor panjang (di atas 7 tahun) cenderung mengalami i
penurunan hingga sebesar 3 bps dengan didorong oleh adanya kenaikan harga 850 |

hingga sebesar 20 bps.

Terbatasnya perubahan harga Surat Utang Negara pada perdagangan kemarin
turut dipengaruhi kembali meningkatnya ketegangan antara Amerika Serikat 5000 _ -

dengan Korea Utara di wilayah semenanjung Korea dimana pelaku pasar akan S G
cenderung memasukkan dananya ke safe haven asset.

s ont Bond Yield s GOV B0nd Viedd - 10 s GGt Bond Yield - 1W

s Gt Hond Yield - 1M Govi Bond Yiekd - 1Y Gavt Bond Yield - 2016

Adapun dari pelaksanaan lelang penjualan Sukuk Negara, pemerintah meraup
dana senilai Rp7 triliun dari total penawaran yang masuk senilai Rp26,43 triliun. Perdagangan Surat Utang Negara
Jumlah penawaran yang masuk mengalami peningkatan dibandingkan dengan
lelang sebelumnya yang senilai Rp17,56 triliun dengan nilai yang dimenangkan Securities High Llow Llast Vol Freq
lebih tinggi dari lelang sebelumnya yang sebesar Rp5,71 triliun. Tingginya jumlah

penawaran yang dilakukan oleh pelaku pasar dipengaruhi oleh faktor penurunan PBS013 99.82 99.64 99.64 204984 17
suku bunga acuan Bank Indonesia, di tengah penurunan imbal hasil Surat Utang FROO74 105.00 100.50 102.65 1051.25 68
Negara. Investor cenderung memasukkan dananya ke Surat Berharga Syariah FROO72 110.00 106.00 108.75 957.25 86
Negara yang menawarkan imbal hasil yang lebih tinggi dibandingkan Surat Utang - - = =

Negara dengan tenor yang sama. FROUSQ 10275 10020 102.00 82122 60
S ceseluruh d ‘ i telah d imbal FROOS6 110.23 109.08 109.95 689.92 25
ecara keseluruhan, perdagangan kemarin telah mendorong penurunan imba

hasil Surat Utang Negara seri acuan dengan tenor 10 tahun, 15 tahun, dan 20 FROOS3 106.60 106.00 106.58 622.90 25
tahun masing - masing sebesar 1 bps di level 6,744%, 7,221%, dan 7,395%. FROO75 105.50 100.50 103.75 582.18 105
Sedangkan untuk tenor 5 tahun imbal hasilnya terlihat mengalami kenaikan PBSO11 108.87 107.77 108.87 563.79 23

sebesar 1 bps di level 6,345%.
SPN 12180607 95.88 95.87 95.88 55000 5
Dari perdagangan Surat Utang Negara dengan denominasi mata uang Dollar GBRBOD3INvBY 96.98 96.98 96.98 450.00 1
Amerika, pergerakan imbal hasilnya cenderung mengalami penurunan terbatas di
tengah pergerakan imbal hasil dari US Treasury yang mengalami penurunan di Perdagangan Surat Utang Korporasi
tengah pelaku pasar kembali memasukkan dananya pada safe haven asset. Imbal
hasil dari INDO-27 dan INDO-37 masng - masing mengalami penurunan sebesar 1 Securities  Rating High low Last Vol Freq
bps di level 3,551% dan 4,477% setelah didorong oleh adanya kenaikan harga i — i
masing - masing sebesar 7 bps dan 15 bps. Adapun imbal hasil dari INDO-47 OTMAO18 fdAM 1012 99.9 999719300 8
terlihat mengalami penurunan sebesar 3 bps di level 4,463% setelah mengalami ADMFO3BCNG idAAA 10127 99.94 99.96 186.00 9
kenaikan harga sebesar 50 bps. Sedangkan imbal hasil dari INDO-20 relatif tidak TBIGO2CN2  AA-(idn) 100.00 100.00 100.00 90.00 1
mengalami perubahan dibandingkan perdagangan sebelumnya pada level 2,102%. FIFAO2BCN3 idAAA  102.65 102.50 102.65 61.00 7
Terbatasnya pergerakan harga Surat Utang Negara dengan denominasi mata uang BMRIOIACN2 idAAA 10110 101.05 10110 6000 3
3
4
4
2
2

dollar Amerika turut dipengaruhi oleh pelaku pasar yang masih menahan diri .
melakukan transaksi pada non safe haven asset di tengah ketegangan geopolitik. ADMF03BCN5 idAAA  101.14 100.71 100.73 42.00
INDFO8 idAA+  103.10 102.95 103.10 42.00

APLNDICN1  idA- 100.43 100.20 100.43 40.00
BEXIO3BCNS idAAA  101.15 101.10 101.15 40.00
ISATO2BCN1  idAAA  101.50 101.40 101.50 40.00
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Volume perdagangan Surat Utang Negara yang dilaporkan pada perdagangan
kemarin senilai Rp12,08 triliun dari 43 seri Surat Utang Negara yang
diperdagangkan, dengan volume perdagangan seri acuan yang dilaporkan
mencapai Rp3,19 triliun. Project Based Sukuk seri PBS013 menjadi Surat Utang
Negara dengan volume perdagangan terbesar, senilai Rp2,04 triliun dari 17 kali
transaksi di harga rata - rata 99,69% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi
Negara seri FRO074 senilai Rp1,05 triliun dari 68 kali transaksi di harga rata -
rata 102,71%.

Dari perdagangan obligasi korporasi, volume perdagangan yang dilaporkan
senilai Rp1,18 triliun dari 46 seri obligasi korporasi yang diperdagangkan.
Obligasi I Oto Multiartha Tahun 2017 Seri B (OTMA01B) menjadi obligasi
korporasi dengan volume perdagangan terbesar, senilai Rp193 miliar dari 8 kali
transaksi di harga rata - rata 100,38% dan diikuti oleh perdagangan Obligasi
Berkelanjutan III Adira Finance Tahap VI Tahun 2017 Seri B (ADMFO3BCN6)
senilai Rp186 miliar dari 9 kali transaksi di harga rata - rata 100,39%.

Adapun nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika pada perdagangan kemarin
ditutup pada level 13340,00 per dollar Amerika, tidak mengalami perubahan
dibandingkan dengan posisi penutupan sebelumnya setelah bergerak cukup
terbatas pada kisaran 13335,00 hingga 13350,00 per dollar Amerika.
Terbatasnya pergerakan nilai tukar rupiah tersebut terjadi di saat mata uang
regional cenderung bergerak bervariasi terhadap dollar Amerika, dimana
penguatan dipimpin oleh Yen Jepang (JPY), Yuan China (CNY) dan Dollar
Singapura (SGD). Adapun pelemahan dipimpin oleh Won Korea Selatan (KRW),
Rupee India (INR), dan Peso Philippina (PHP).

Pada perdagangan hari ini kami perkirakan harga Surat Utang Negara masih
akan cenderung bergerak terbatas di tengah kembali meningkatnya ketegangan
geopolitik antara Amerika Serikat dengan Korea Utara di smenanjung korea yang
mendorong pelaku pasar akan lebih memilih memasukkan dananya pada safe
haven asset. Adapun peluang terjadinya aksi jual yang dilakukan pelaku pasar
pada perdagangan hari ini membuka potensi adanya koreksi harga seri - seri
Surat Utang Negara.

Dengan meningkatnya ketegangan geopolitik, pelaku pasar cenderung
memasukkan dananya pada safe haven asset mendorong penurunan imbal hasil
dari US Treasury dengan tenor 10 tahun pada perdagangan kemarin ditutup
turun di level 2,129% begitu pula dengan tenor 30 tahun yang turun pada
kisaran 2,739%. Adapun imbal hasil dari surat utang Jerman (Bund) dan Inggris
(Gilt) juga terlihat mengalami penurunan masing - masing di level 0,349% dan
1,006%. Hal tersebut kami perkirakan masih akan berdampak positif terhadap
pergerakan Surat Utang Negara dengan denominasi mata uang dollar Amerika
pada perdagangan hari ini.

Adapun secara teknikal, harga Surat Utang Negara masih bergerak pada tren
kenaikan harga sehingga masih terbuka peluang terjadi kenaikan harga dalam
jangka pendek. Namun, adanya harga Surat Utang Negara yang telah berada
pada area jenuh beli akan menyebabkan terbatasnya pergerakan Surat Utang
Negara pada perdagangan hari ini.

Rekomendasi

Dengan kombinasi dari beberapa faktor tersebut, maka kami menyarankan
kepada investor untuk tetap mencermati arah pergerakan harga Surat Utang
Negara. Peluang kenaikan harga di pasar sekunder dapat dimanfaatkan oleh
investor untuk melakukan strategi trading dengan pilihan masih pada Surat
Utang Negara seperti seri FRO069, FR0053, ORI013, FR0O070, FRO071, FRO058,
FRO065, FRO068, dan FR0O073.
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Imbal Hasil Surat Utang Global

Berita Pasar

*Pemerintah meraup dana senilai Rp7,00 triliun dari lelang Country LastYLD 1D Change %
penjualan Sukuk Negara seri SPN-S 02022018 (reopening), USA 2112 2.159 {E 0047 -0.022|
PBS011 (reopening), PBS012 (reopening), PBS013 (reopening), UK 1.002 1.051 (=0/049 -0.041
dan PBS014 (reopening) pada hari Selasa tanggal 29 Agustus Gemany 0331 0374450043 -0.114
2017. Japan 0.000 0.006 4 -0.006 IEEEESNE
South Korea 2.258 2.244 {00 0.006
Jumlah penawaran yang masuk pada lelang tersebut senilai Rp26,43 Singapore 2,073 2123 500050 -0.023
triliun dari lima seri Surat Berharga Syariah Negara yang ditawarkan Thailand 2321 2.351 4 0.030 -0.013
kepada investor. Jumlah penawaran terbesar didapati pada Project India 6.544 6.568 § -0.024  -0.004
Based Sukuk seri PBS 013 senilai Rp10,789 triliun dengan tingkat imbal Indonesia (USD)  3.478 3.513 4 0036 -0.010
hasil yang diminta oleh investor berkisar antara 6,37500% hingga Indonesia 6.744 6.754 § -0.010  -0.001
6,75000%. Sementara itu jumlah penawaran terkecil didapati pada Malaysia 3.892 3.9184 0026 -0.007
Project Based Sukuk seri PBS 012, yaitu senilai Rp2,911 miliar dengan China 3.672 3.680] -0.016 -0.004

imbal hasil yang diminta oleh investor berkisar antara 7,50000% Sumber : Bloomberg, MNC Securities Calculation

i 0,
hingga 7,90625%. Spread US T 10 Yrs—Gov't Bond 10 Yrs

Surat Berharga Syariah Negara am
Keterangan
SPNS02022018 PBS013 PBS014 PBSO11 PBS012
Jumlah - Rp10,789 - - Rp2,911

penawaran Rp4,823 triliun triliun Rp4,979 triliun]Rp2,928 triliun triliun
Yield tertinggi 5,75000% 6,75000% 7,06250% 7,25000% 7,90625%

tegﬁlgah 5,28125% 6,37500% 6,62500% 6,90625% 7,50000%

Berdasarkan penawaran tersebut, pemerintah memutuskan untuk
memenangkan lelang senilai Rp7,00 triliun dari kelima seri Surat Ber-
harga Syariah Negara yang ditawarkan. Jumlah dimenangkan terbesar
didapati pada Project Based Sukuk seri PBS 013 senilai Rp3,16 triliun
dengan tingkat imbal hasil rata—rata tertimbang sebesar 6,39480%.
Adapun jumlah dimenangkan terkecil didapati pada Project Based
Sukuk seri PBS 014, yaitu senilai Rp220 miliar dengan tingkat imbal

R o g8 £ g S
I LR P U P e g &
Corp Bond Spread

hasil rata—rata tertimbang sebesar 6,66883%. - Rating Govt Bond
: AAA  AA | A | BBB | Yield(%)
Surat Berharga Syariah Negara ;
Keterangan 1 156.86| 203.89| 312.24| 438.07 5.869
SPNS02022018 PBS013 PBS014 PBSO11 PBS012 2 161.48 209.90 321.20/ 475.17 6.172
Yield rata-rata|  5,37394% 6,39480% | 6,66883% | 7,04945% | 7,61844% 3 | 16212 21343 31957 499.48 6317
- - 4 | 16165 219.46| 318.12| 51830/ 6.404
Imbalan Diskonto 6,25000% 6,50000% 8,75000% 8,87500% 5 - 161.91_ 225..{.9. 31991: 535.32. 6.389
Jatuh tempo |2 Februari 2018 | 15 Mei 2019 | 15 Mei 2021 | 13 2gustus |15 Nopember 6 | 16326 230.08| 324.44| 551.88) 6.654
Norminal ~ ~ ~ ~ Rp0.320 7 165.28 231.34| 33024 568.15| 6.972
dimenangkan Rp2,000 triliun | Rp3,160 triliun |Rp0,220 triliun |Rp1,300 triliun triliun 8 _ 16?.3?_ 229.63_ 33592: 533.84_ 6.882
Bid-to-cover- 5 a1 341 2 63 525 910 9 | 169.05 22557 340.60| 598.60 6.919
ratio , , , , , Il | | I
10 170.02) 219.95 343.85| 612.15| 6.772
Tanggal
setelmen/ 31 Agustus 2017
penerbitan
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Data per 29-Aug-17

Series Coupon Maturity TTM  Price 1D s("b'::}d YIM 1DYTM YT":::S';'“ Duration D:a o
FRB6 5250 15May-18 071 9980 9979 § 060 5532% 5541% ¢ (087) 0699 0680
FR32 15000 15Ju-18 088 10804 10805 §  (0.90) 5468%  5.458% g 100 0844 0822
FR38 11600 15-Aug18 096 10543 10553 §  (10.50) 5714% 5605% g 1090 0935 0909
FR48 9000 15Sep-18 1.05 10305 10296 @ 930 5943% 6.034% & (9.09) 0984  0.956
FRE9 7875 15Apr19 163 10273 10271 4 180 6.085%  6.096% & (1.16) 1520 1475
FR36 11500 15-Sep19 205 11028 11023 4 540 6078% 6105% § (267) 1805  1.752
FR31 11000 15Nov20 321 11364 11357 ¢ 620 6242% 6262% § (199) 2748 2665
FR34 12800 15-Jun21 380 12149 12141 § 840 6334% 6356% § 223) 3128 3032
FRS3 8250 15Jul21 388 10641 10644 §  (360) 6357% 6.347% ¢ 102 3384 3280
FRE1 7000 15May-22 471 10262 10267 §  (520) 6345% 6.332% ¢ 127 4027 3903
FR35 12900 15Jun22 480 12606 12623 §  (17.40) 6.485%  6.448% 4 369 3776 3658
FR43 10250 15Jul22 488 11566 11555 4 1070 6.453% 6.477% § 237) 3991  3.866
FRE3 5625 15May-23 571 9548 9548 §  (0.30) 6586% 6.585% ¢ 007 4862 4707
FR46 9500 15Ju-23 588 11327 11327 ¢ 000 6726% 6.726% ¢ . 4677 4524
FR39 11750 15Aug23 596 12465 12448 § 1720 6670% 6.701% § (3.09) 4609 4460
FR70 8375 15Mar24 654 10865 10850 @ 1440 6719% 6746% & (262) 5058 4894
FR44 10000 15-Sep24 7.05 11800 11825 §  (2500) 6747% 6.706% 4 406 5185 5016
FR40 11000 15Sep25 805 12539 12517 § 2130 6.844% 6.874% § (302) 5609 5424
FRS6 8375 15Sep26 9.05 10991 10988 4 270 6885% 6.888% § (0.38) 6428 6214
FR37 12000 15Sep26 905 13379 13364 § 1500 6913% 6.932% § (186) 5984 5784
FR59 7000 15May27 971 10179 10172 ¢ 690 6744% 6.753% & (0.97) 7094 6863
FR42 10250 15-Juk27 988 12290 12291 §  (0.70) 6997%  6.996% 009 6732 6504
FR47 10000 15Feb28 1046 12179 12179 4 000 7.023% 7.023% 4 . 7072 6832
FR64 6125 15May-28 1071 9322 9319 4 320 7034% 7.039% § (0.45) 7.754  7.491
FRT1 9000 15Mar29 1154 11455 11451 4 330 7.129% 7.133% § (0.39) 7437  7.181
FR52 10500 15-Aug30 1296 12617 12656 §  (39.40) 7.337%  7.296% g 404 7964 7682
FR73 8750 15May-31 1371 11310 11310 §  (0.10) 7.226% 7.226% ¢ 001 8401 8108
FR54 9500 15Juk31 1388 11860 11865 §  (4.90) 7.330% 7.334% ¢ 050 8399 8102
FR58 8250 15-Jun-32 1480 107.90 10788 4 200 7.363% 7.365% § (021) 8902 8586
FR74 7500 15Aug32 1496 10252 10245 § 730 7221% 7.229% & (0.79) 9287 8963
FRE5 6625 15May-33 1571 9265 9275 §  (1050) 7.424% 7.412% ¢ 120 9561 9219
FRE8 8375 15Mar34 1654 10847 10862 §  (1500) 7.474% 7.459% ¢ 150 9213 8881
FRT2 8250 15May-36 1871 10858 10846 4 1130 7.395% 7.405% § (1.06) 9978 9622
FR45 9750 15May-37 1971 12177 12168 4 870 7600% 7.607% & (0.74) 9806 9447
FR75 7500 15May-38 2071 10215 10206 4 930 7.296% 7.304% § (0.86) 10703  10.327
FR50 10500 15Jul38 2088 12938 12943 §  (480) 7657% 7.653% g 038 10033 9663
FRS7 9500 15May-41 2371 11942 11927 4 1500 7.703% 7.715% § (121) 10592 10199
FR62 6375 15Aprd2 2463 8569 8582 §  (1280) 7676% 7.663% ¢ 131 11505  11.080
FR67 8750 15Feb-44 2646 11040 11026 @ 1400 7813% 7.825% § (1.16) 11303  10.878
Sumber - Boomberg, MNC Securities Calculation

Seri Acuan 2017

ncsecurities.com

BANK* 335.43 37555 350.07 451.00 361.54 368.63 399.46 493.82  496.60 399.19 551.33 572.91
Institusi Pemerintah 4444 4163 14891 5270 150.13 15866 13425 5331 71.92 175.89 32.59 33.72
Bank Indonesia 4444 4163 14891 5270 150.13 158.66 13425 53.31 71.92 175.89 32.59 33.72
NON-BANK 61538 79278 962.86 1,071.42 1,135.18 1,222.09 1,239.57 1,264.02 1,322.52 1,377.15 1,386.99 1,399.17
Reksadana 4250 4579 6160 67.57 7644 7851 8566 87.84 89.39 91.56 92.10 94.9
Asuransi 129.55 150.60 171.62 19229 214.47 22738 23824 24125 248.69 254.21 257.21 257.97
Asing 323.83 46135 55852 606.08 643.99 68498 66581 685.51 721.89 770.55 775.55 782.92
- Pemerintah & Bank Sentral 7839 103.42 11032 11231 11853 11845 120.84 11891 123.63 131.94 13261  135.59
Dana Pensiun 3947 4330 4983 5615 6467 81L75 87.28 86.95 86.55 89.11 89.84 88.05
Individual 3248 3041 4253 6585 4890 4656 57.75 57.69 66.23 60.49 60.02 59.53
Lain-lain 47.56 6132 7876 8347 8672 10290 10484 104.78 109.77 111.23 112.29 115.74
TOTAL 995.25 1,209.96 1,461.85 1,575.12 1,646.85 1,749.38 1,773.28 1,811.14 1,891.04 1,931.53 1,970.91 2,005.79
Asing Beli (Jual) 53.31 13752 9717 4756 3791 4099 -19.17 19.70 36.38 48.66 5.004 7.37
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MNC Research Investment Ratings Guidance
BUY : Share price may exceed 10% over the next 12 months
HOLD : Share price may fall within the range of +/- 10% of the next 12 months
SELL : Share price may fall by more than 10% over the next 12 months
Not Rated : Stock is not within regular research coverage
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Disclaimer
This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or

published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified;, PT MNC Sekuritas
makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or
completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change
without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to
purchase or subscribe or sell any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors
and employees may own or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto
and may from time to time add to or dispose of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act
as market maker or have assumed an underwriting position in the securities of companies discusses herein (or
investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a principal basis and may also
perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those companies.
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