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Berita Pasar Surat Utang

Perusahaan pembiayaan PT Indomobil Finance
Indonesia akan menerbitkan obligasi berkelanjutan
II dengan target dana yang diraup mencapai Rp3
triliun. Perseroan menyebutkan dalam penawaran umum
berkelanjutan (PUB) tersebut, Indomobil Finance akan
menerbitkan PUB II tahap I dengan jumlah pokok Rp500
miliar. PUB II tahap I tersebut memiliki tingkat bunga tetap
dengan tenor masing-masing 370 hari hingga 4 tahun.
Terdiri dari seri A memiliki tenor 370 hari, seri B memiliki
tenor 3 tahun, dan seri C memiliki tenor 4 tahun. Bunga
obligasi rencananya akan dibayarkan setiap 3 bulan dengan
pembayaran bunga pertama pada 24 Juli 2015.
Pembayaran bunga obligasi terakhir sekaligus jatuh tempo
masing-masing obligasi pada 4 Mei 2016 untuk seri A, 24
April 2018 untuk seri B dan seri C pada 24 April 2019. Dana
hasil emisi obligasi setelah dikurangi biaya-biaya emisi,
rencananya akan digunakan untuk modal kerja
pembiayaan. Tahun lalu, pembiayaan konsumen Indomobil
Finance mencapai Rp605,1 miliar atau naik 3,8% dari tahun
sebelumnya US$583,01 miliar. Saham Indomobil Finance
dikuasai 99,58% oleh PT Indomobil Sukses Internasional
Tbk. (IMAS). Sedangkan, PT IMG Sejahtera Langgeng
menggenggam saham Indomobil Finance sebesar 0,12%.

PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (BBRI)
berencana menerbitkan surat utang atau obligasi
senilai Rp12 triliun pada tahun 2016 mendatang.
Adapun obligasi ini akan diterbitkan secara berkelanjutan
dalam tiga tahun kedepan yang dimulai dari 2016. Dengan
adanya obligasi ini, maka penyesuaian dananya bisa dibagi,
untuk kebutuhan kredit dan diversivikasi liabilities yang
dimiliki perseroan. Pada 2014 lalu, penyaluran kredit
perusahaan pelat merah di sektor perbankan Bank BRI
meningkat sebesar 13,88% menjadi Rp57,79 triliun, jika
dibandingkan raihan sebesar Rp490,41 triliun di tahun
2013.Portofolio pinjaman Bank BRI, bisnis mikro masih
memiliki porsi terbesar dan menjadi competitive advantage
Bank BRI yang disertai dengan tingkat kualitas kredit yang
terjaga. Proporsi pinjaman mikro yang cukup tinggi sebesar
31,25 persen dari total pinjaman Bank BRI dengan
komposisi nasabah yang berjumlah 7,3 juta nasabah.
Perseroan mampu mempertahankan posisinya sebagai
bank nasional yang fokus kepada segmen UMKM. Secara
year on year (yoy), pinjaman mikro BRI tumbuh sebesar 16
persen, jika dibandingkan pada pertumbuhan tahun 2013
lalu. Adapun, jumlah nasabah mikro BRI telah meningkat
sebesar 800 ribu nasabah di tahun 2014.

PT BFI Finance Tbk (BFIN) mencatatkan Obligasi II
BFI FInance Indonesia Tahap II Tahun 2015 sebesar
Rp1.000.000.000.000 pada hari ini. Menurut
keterangan BEI,obligasi ini terdiri dari tiga seri yakni seri A
dengan nominal Rp345.000.000.000 bersuku bunga 9,875
persen per tahun dan masa 370 hari. Seri B memiliki
nominal Rp105.000.000.000 berbunga 10,5 persen dan
bertenor 2 tahun, sementara seri C memiliki nominal
Rp550.000.000.000 berbunga 10,875 persen dan memilik
masa waktu 3 tahun. Fitch Ratings memberikan peringkat
A+(idn) untuk obligasi ini. Wali amanat obligasi perseroan
adalah Bank Mega Tbk.
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Harga SUN Seri FR Pemerintah per 23 Maret 2015

Kode Sun Coupon  Bid Price Ask Px Bid Yield to Ask Yield to- Maturity
(%) Maturity (%) Maturity (%)

FR27 9.50 100,60 101,01 6,62 4,85 15/06/2015
FR30 10.75 104,46 104,93 6,61 6,20 15/05/2016
FR55 7.38 100,72 101,15 6,85 6,54 15/09/2016
FR60 6.25 98,77 99,22 6,90 6,66 15/04/2017
usbD 3.50 103,51 104,29 1,82 1,46 15/05/2017
FR28 10.00 106,24 106,70 7,02 6,81 15/07/2017
FR66 5.25 94,89 95,40 7,09 6,90 15/05/2018
FR32 15.00 122,76 123,43 7,15 6,94 15/07/2018
FR38 11.60 113,23 113,80 7,14 6,96 15/08/2018
FR48 9.00 105,59 106,07 7,15 7,00 15/09/2018
FR69 7.88 102,38 102,87 7,19 7,05 15/04/2019
FR36 11.50 116,20 116,74 7,20 7,07 15/09/2019
FR31 11.00 117,01 117,57 7,27 7,16 15/11/2020
FR34 12.80 127,11 127,69 7,30 7,20 15/06/2021
FR53 8.25 104,72 105,32 7,30 7,18 15/07/2021
FR61 7.00 98,15 98,73 7,34 7,23 15/05/2022
FR35 12.90 130,53 131,08 7,37 7,29 15/06/2022
FR43 10.25 115,92 116,61 7,39 7,28 15/07/2022
FR63 5.63 89,52 90,13 7,36 7,25 15/05/2023
FR46 9.50 112,63 113,14 7,43 7,36 15/07/2023
FR39 11.75 126,72 127,20 7,41 7,35 15/08/2023
FR70 8.38 106,33 106,89 7,40 7,31 15/03/2024
FR44 10.00 116,86 117,55 7,48 7,39 15/09/2024
FR40 11.00 125,15 125,91 7,49 7,40 15/09/2025
FR56 8.38 106,67 107,30 7,50 7,42 15/09/2026
FR37 12.00 134,10 134,83 7,51 7,43 15/09/2026
FR59 7.00 95,67 96,32 7,55 7,46 15/05/2027
FR42 10.25 121,23 121,96 7,57 7,49 15/07/2027
FR47 10.00 119,58 120,25 7,59 7,52 15/02/2028
FR64 6.13 88,15 88,79 7,56 7,48 15/05/2028
FR71 9.00 112,38 112,91 7,55 7,49 15/03/2029
FR52 10.50 125,32 126,06 7,67 7,60 15/08/2030
FR54 9.50 116,60 117,30 7,69 7,63 15/07/2031
FR58 8.25 104,69 105,38 7,75 7,68 15/06/2032
FR65 6.63 89,17 89,84 7,74 7,67 15/05/2033
FR68 8.38 106,45 107,14 7,72 7,65 15/03/2034
FR45 9.75 119,51 120,35 7,87 7,80 15/05/2037
FR50 10.50 127,23 128,23 7,92 7,84 15/07/2038
FR57 9.50 116,80 117,82 7,96 7,88 15/05/2041
FR62 6.38 82,17 83,18 7,99 7,89 15/04/2042
FR67 8.75 108,34 109,42 8,00 7,91 15/02/2042
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Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Securities It may not be reproduced or further distributed or published, in whole or in
part, for any purpose. PT MNC Securities has based this document on information obtained from sources it believes to be reliable but
which it has not independently verified; PT MNC Securities makes no guarantee, representation or warranty and accepts no responsi-
bility to liability as to its accuracy or completeness. Expression of opinion herein are those of the research department only and are
subject to change without notice. This document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to pur-
chase or subscribe or sell any investment. PT MNC Securities and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own
or have positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or dispose
of any such investment. PT MNC Securities and its affiliates may act as market maker or have assumed an underwriting position in
the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them to or buy them from customers on a
principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or underwriting services for or relating to those compa-
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