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IHSG

MNC 36

6,112.88

-21.02 (-0.34%)

337.78

-1.65 (-0.49%)

Today Trade

Volume (million share) 14,652
Value (billion Rp) 9,152
Market Cap. 7,033
Average PE 18.2
Average PBV 24

Indonesia Economy

Last (%) Prev (%)
Real GDP (YoY) 5.02 5.05
Inflation rate (YoY) 3.00 313
Bl 7-days repo rate 5.00 5.00
LPS rate 6.25 6.50

Global Indexes

Index Last d/d (%) YTD (%)

JCI 6,112 -0.34 -1.32
Dow Jones 27,649 +0.53 +18.53
S&P 500 3,112 +0.63 +24.14
FTSE 100 7,188 +0.42 +6.84
Nikkei 23,293 +0.68 +16.38
Currency Last d/d (%) YTD (%)

USD/IDR 14,105 +0.07 +1.98
EUR/USD 111 +0.04 +3.39
GBP/USD 131 -0.84 -2.74
USD/JPY 108.86 -0.21 +0.76

Commodities

Commodity Last d/d (%) YTD (%)
Crude Oil (USD/ 58.43 +4.15 +28.67
barrel)

Coal (USD/ton) 66.8 -0.89 -34.54
Gold (USD/oz) 1,475 -0.15 +15.33
Nickel (USD/ton) 13,120 -191 +22.73
CPO (RM/Mton) 2,673 +1.02 +33.38
Tin (US/Ton) 16,750 0.00 -13.99

Thursday, 05 December 2019
MNCS Update

Investor benar-benar harus dibiasakan menghadapi issue mengenai Trade Talk antara China
& AS. Pasalnya DJIA semalam ditutup menguat sebesar +147 poin (+0.53%), setelah selama
selama 3 hari sebelumnya DJIA turun -661.2 poin (-2.37%), dimana penguatan DJIA tersebut
berpeluang menjadi katalis menguatnya IHSG untuk perdagangan Kamis. Sentimen positif
lain yang dapat mendorong IHSG naik Kamis ini datang dari menguatnya EIDO +0.86%
(walaupun Rabu IHSG ditutup tutup turun -0.34%), naiknya harga Crude Oil +3.55%, Timah
+0.22% & menguatnya CPO +0.77% untuk delivery bulan Januari 2020. Menguatnya Bursa
Asia Kamis pagi seperti Nikkei +0.81% & Kospi +0.49% menjadi booster tambahan untuk
reboundnya IHSG. Mengetahui IHSG berpeluang menguat, kami menjadi tambah semangat
merekomendasikan investor melakukan trading harian atas saham dari sektor Retail, Infra-
struktur, Bank, Logam, Konstruksi dan Telko untuk perdagangan dihari Kamis ini. IHSG kami
perkirakan bergerak pada 6,058 - 6,150 adapun saham — saham yang kami rekomendasikan
hari ini adalah MAPI ADRO PGAS TOWR BNLI MDKA MCAS WEGE RALS TLKM.

Global Market

Mayoritas bursa saham di developed economies bergerak bervariatif. Bursa saham benua
kuning bergerak bervariatif pada perdagangan rabu kemarin. Indeks Hang Seng ditutup
melemah sebesar -1.25%, lalu Indeks Shanghai ditutup melemah -0.23% dan Indeks Kospi
menguat sebesar +0.22%. Sementara itu, Dow Jones ditutup menguat sebesar +0.53% di
level 27,649 hal ini sejalan dengan penguatan pada S&P 500 sebesar +0.63%. Wall Street
ditutup menguat dikarenakan respon dari perkembangan hubungan AS-China makin dekat
dengan kesepakatan dagang, terbaru Trump menyatakan bahwa negosiasi dengan China
berjalan dengan baik walaupun hubungan AS dengan blok Barat sedang tidak baik disebab-
kan oleh respon dari Prancis yang akan mengenakan tarif terhadap perusahaan asal AS. Di
samping itu, pasar komoditi, harga CPO yang menguat +1.02% , Coal melemah -0.89% dan
harga nikel melemah sebesar -1.91%.

Pada perdagangan 4 Desember, IHSG ditutup melemah sebesar -0.34% ke level 6,112 Senti-
men penggerak pasar hari ini diantaranya kabar dari bursa AS yang mengalami penguatan
akibat berita baik dari hubungan AS-China, Indeks PMI sektor jasa China yang mengalami
peningkatan menjadi 53,5 pada bulan November ini, dengan penguatan bursa AS membuka
peluang bursa regional akan mengalami penguatan.

Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign
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Economic News

Minimnya sentimen positif ditambah dengan faktor global yang kurang kondusif membuat Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) gagal
mencatatkan penguatan yang keempat secara beruntun. IHSG kemarin ditutup melemah 21 poin atau 0,34% pada level 6.112. Bursa Wall
Street menghijau berkat laporan media Bloomberg yang menyebut AS-China mulai mendekati kesepakatan perdagangan. Faktor lainnya
adalah technical rebound pada Wall Street karena sudah melemah selama tiga hari beruntun. Mengutip orang dekat yang terkait dengan
perundingan tersebut, mengatakan bahwa kedua negara semakin mendekati persetujuan mengenai jumlah tarif yang akan dikenakan yang
tertuang dalam kesepakatan perdagangan fase satu. Presiden AS Donald Trump kemarin (4/12) juga menambahkan bahwa perundingan
dengan China berjalan baik. (CNBC Indonesia)

Harga minyak mentah dunia melambung lebih dari tiga persen pada perdagangan Rabu (5/12). Pasar optimistis Organisasi Negara Ekspor-
tir Minyak (OPEC) dan sekutunya akan memperpanjang pembatasan produksi. Mengutip Antara, harga minyak berjangka Brent berakhir di
level US$63 per barel atau naik 3,6 persen. Kemudian, harga minyak WTI menguat lebih signifikan mencapai 4,2 persen ke level US$58,43
per barel. OPEC dan sekutunya akan melakukan pertemuan untuk membahas pengurangan produksi minyak di Wina pekan ini. Sejumlah
pihak berpendapat mereka akan membatasi produksi lebih banyak demi menjaga harga minyak tahun depan. Untuk mengingatkan, OPEC
dan sekutunya sepakat untuk memangkas produksi minyak hingga 1,2 juta barel per hari sejak Januari 2019 sampai Maret 2020. Sementara,
pertemuan di Wina untuk membahas apakah pemangkasan produksi akan kembali dilakukan setelah Maret 2020 mendatang. (CNN Indo-
nesia).

BEI Perkirakan Emiten Baru di 2019 Hingga 70 Perusahaan. PT Bursa Efek Indonesia (BEI) memprediksi jumlah perusahaan yang mencatat-
kan saham di BEI sekitar 65-70 emiten di sepanjang 2019 atau melampaui pencatatan di sepanjang 2018 sebanyak 57 Perusahaan Tercatat.
Saat ini yang tercatat di pipeline BEI perusahaan yang akan mencatatkan saham di Bursa sebanyak 33 perusahaan. BEI menyebutkan, se-
banyak 16 perusahaan dari 33 calon emiten tersebut akan mencatatkan saham di Kuartal 1V-2019. Sebanyak 17 perusahaan akan menda-
patkan pernyataan efektif dari OJK pada tahun depan. (IQPIus)

Corporate News

PT Toba Bara Sejahtra (TOBA). Laba bersih tahun berjalan TOBA yang turun 26,4% (yoy) menjadi US$ 33,8 juta pada kuartal Il 2019. tekanan
harga batubara berperan signifikan dalam penurunan laba bersih TOBA. Tercatat, harga rata-rata penjualan atau average selling price (ASP) ba-
tubara di kuartal Il 2019 hanya sebesar US$ 69,1 per ton. Padahal, kuartal Ill tahun lalu ASP batubara berada di level US$ 73,7 per ton. rasio keuan-
gan TOBA juga tertekan. Margin laba bruto TOBA turun dari 29,9% di kuartal Il 2018 menjadi 18,4% di kuartal Il 2019. Begitu pula dengan margin
EBITDA TOBA yang menyusut dari 26,3% di kuartal 11l 2018 menjadi 15,2% di kuartal 11l 2019. pendapatan TOBA masih bisa meningkat 24,9% (yoy)
menjadi US$ 355,1 juta pada kuartal Il 2019. Mayoritas pendapatan TOBA berasal dari bisnis pertambangan batubara sebesar US$ 234, 2 juta. Se-
dangkan bisnis pembangkit listrik menyumbang pendapatan sebanyak US$ 116,9 juta. Di tahun depan TOBA akan meningkatkan porsi pendapatan
dari bisnis pembangkit listrik hingga di kisaran 50%. Bahkan, tahun-tahun selanjutnya bukan mustahil mayoritas pendapatan TOBA akan berasal
dari sektor tersebut. Pasalnya, TOBA sedang aktif menyelesaikan dua proyek pembangkit listrik tenaga uap (PLTU). Di antaranya PLTU Sulbagut-1
dan PLTU Sulut-3. Selain itu, TOBA juga memegang 5% dari saham PT Payton Energy, perusahaan pembangkit listrik swasta yang beroperasi di
Probolinggo, Jawa Timur. (Kontan)

PT Surya Semesta Internusa (SSIA). Anak usaha perseroan, PT SLP Surya Ticon Internusa dan anak perusahaan SLP yakni PT SLP Internusa Kara-
wang membuka blok kawasan pergudangan baru. Nplok tersebut adalah blok C yang berdiri di lahan seluas 51.330 m? yang terdiri dari satu build
to suit dan lima unit retail warehouse. Fasilitas baru ini diklaim telah terisi standby tenant. klaster persewaan gudang dan pabrik siap pakai berada
di lahan seluas 22 ha dengan luas bangunan 128.566 m? yang terdiri dari 45 unit modern warehouse. Saat ini, jumlah lahan yang telah digunakan
160.255 m?2 atau sekitar 73% dari total keseluruhan lahan. (Kontan)

PT Hero Supermarket (HERO). Sepanjang kuartal Il tahun 2020 perseroan mencatat laba yg turun 3,7& dari menjadi Rp 9,4 triliun. Laba yang
lebih rendah Rp93 miliar ini disebabkan perseroan berinvestasi di IKEA dalam jumlah signifikan. Perseroan melihat peluang untuk tumbuh di gerai
IKEA, sehingga menargetkan membuka 2 gerai baru di tahun 2020. Kedua gerai baru IKEA akan berlokasi di Cakung, Jakarta Timur dan Bandung.
Untuk saat ini, Hero sudah memiliki 2 gerai IKEA, masing-masing berlokasi di Alam Sutra (Tangerang) dan Sentul City (Bogor). (Emitennews)
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Daily Recommendation

Jakarta Composite Index (JCI)
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PT Sarana Menara Nusantara Tbk. (TOWR)
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PT Merdeka Copper Gold Tbk. (MDKA)
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PT Mitra Adiperkasa Tbk. (MAPI)
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MNC36 Stock Metrics

Ticker ROE 5YR P/E P/BV  VWAP TP Support 2  Support Price Resist 1 Resist 2 Recommendation

1

FINANCE

BBCA 20.67 27.75 467 31822 33074 31631 31713 31856 31938 32081 Trading SELL
BBNI 1533 8.90 117 7469 8950 7331 7363 7456 7488 7581 Trading SELL
BBRI 21.74 15.00 2.56 4146 4800 4065 4090 4145 4170 4225 Trading SELL
BMRI 15.42 12.15 1.68 7093 8400 6988 7025 7088 7125 7188 Trading SELL
BNGA 6.71 6.50 0.55 929 1390 920 925 930 935 940 Neutral
BNLI -2.94 19.82 1.25 1063 1300 1016 1038 1061 1083 1106 Trading SELL

TRADE, SERVICES & INVESTMENT

AKRA 14.15 20.16 1.78 3594 4800 3528 3585 3618 3675 3708 Spec BUY
MAPI 6.63 2171 299 1062 1300 1006 1043 1061 1098 1116 Spec BUY
MNCN 16.62 7.69 154 1351 1670 1294 1338 1359 1403 1424 Spec BUY

PROPERTY, REAL ESTATE & BUILDING CONSTRUCTION

BSDE 15.65 771 081 1225 1750 1191 1203 1226 1238 1261 Trading SELL
CTRA 11.98 18.25 1.26 1000 1380 966 978 1001 1013 1036 Trading SELL
DMAS 12.61 13.38 2.09 302 352.5 280 287 306 313 332 Trading SELL
PTPP 17.96 7.50 0.68 1402 2320 1374 1398 1409 1433 1444 Spec BUY

PWON 26.70 9.34 1.89 570 740 554 558 569 573 584 Trading SELL
SMRA 12.06 25.20 1.98 990 1400 950 960 990 1000 1030 Trading SELL
WIKA 14.10 7.26 1.02 1799 2700 1764 1783 1799 1818 1834 Spec BUY

CONSUMER GOODS

GGRM 17.84 10.99 215 53053 63000 52369 52663 52994 53288 53619 Trading SELL
HMSP 46.63 17.09 7.50 2068 2345 2025 2040 2065 2080 2105 Trading SELL
ICBP 20.82 25.99 540 11228 12900 10856 10938 11181 11263 11506 Trading SELL
INDF 12.42 1412 1.90 7888 9000 7775 7800 7875 7900 7975 Trading SELL
KLBF 20.12 28.66 4.80 1571 1775 1543 1555 1573 1585 1603 Trading SELL
MYOR 2147 2711 529 2074 2750 2028 2055 2078 2105 2128 Spec BUY

SIDO 18.47 2519 6.06 1291 1380 1248 1270 1288 1310 1328 Spec BUY

ULTJ 18.24 20.03 3.39 1578 -- 1539 1548 1574 1583 1609 Trading SELL
UNVR 128.23 4381 4653 42181 46325 41488 41675 42138 42325 42788 Trading SELL

MISCELLANEOUS
ASII 1751 12.95 1.86 6521 7800 6438 6500 6538 6600 6638 Spec BUY
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P/E P/BV  VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1 Resist 2 Recommendation

BASIC INDUSTRY & CHEMICALS
BRPT 6.66 16564 7.35 1366 640 1279 1333 1374 1428 1469 Spec BUY
SMGR 1518 3043 223 11698 14750 11544 11638 11719 11813 11894 Spec BUY
TPIA 1378 12089 6.82 9516 5000 9456 9513 9531 9588 9606 Spec BUY
INFRASTRUCTURE, UTILITY & TRANSPORTATION
EXCL -7.67 N/A 1.93 3409 4000 3358 3385 3408 3435 3458 Spec BUY
PGAS 1430 1664 138 2088 2450 1985 2040 2085 2140 2185 Spec BUY
TLKM 2250 1951 397 3952 4750 3878 3945 3968 4035 4058 Spec BUY
MINING
ADRO 10.11 6.04 0.80 1366 1580 1243 1305 1353 1415 1463 Spec BUY
ANTM -185 2345 095 782 1200 763 775 783 795 803 Spec BUY
INCO 303 37425 114 3057 4150 2970 3020 3050 3100 3130 Spec BUY
PTBA 27.66 625 159 2480 2575 2403 2425 2473 2495 2543 Trading SELL
COMPANY GROUP
BHIT -0.54 354 027 67 -- 62 65 67 70 72
BMTR 4.84 360 045 340 -- 331 335 341 345 351
MNCN 16.62 769 154 1351 1670 1294 1338 1359 1403 1424
BABP -9.00 N/A N/A 50 -- 50 50 50 50 50
BCAP -075 1074 111 143 -- 129 139 142 152 155
IATA -11.46 N/A N/A  N/A -- - -
KPIG 239 4154 048 130 -- - -
MSKY -19.76 N/A 3.15 888 -- 778 845 868 935 958
Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
LPKR 1,662 20.1 || LPKR 816 12.6 | | WOWS +65 +34.8| [POOL -160 -24.2
MAMI 584 7.1||PTBA 530 82| | MTSM +57 +33.7 | | PAMG -16 -18.4
TRAM 360 4.4 (| BBCA 378 58| | FORZ +20 +32.3 | | ALKA -78 -15.6
TOPS 266 3.2 (| TLKM 284 44| [POLU +560 +24.7 | | NIKL -90 -15.3
PTBA 212 2.6 [|BMRI 267 41| [ AGAR +62 +24.6 | | PALM -34 -14.4
Source: IDX

IPO Schedule

Company

Code IPO Price

(IDR)

(Mn)

Issued Share

Offering Start-End

Listing

PT Ifishdeco Tbk.

IFSH 440

425,000,000

27 - 29/11/2019

05/12/2019

Source: RTI

Dividend Schedule

Company

PT Jasa Armada Indonesia Tbk.

PT Puradelta Lestari Tbk.
PT Surya Citra Media Tbk.

PT Bank Central Asia Tbk.

Cum Date
IPCM 3 03/12/2019
DMAS 21 03/12/2019
SCMA 25 05/12/2019
BBCA 100 05/12/2019

04/12/2019
04/12/2019
06/12/2019
06/12/2019

Recording Date
05/12/2019
05/12/2019
09/12/2019
09/12/2019

Payment Date
26/12/2019
18/12/2019
27/12/2019
20/12/2019

Source: RTI

Company

Right Issue Schedule

PT Trimuda Nuansa Citra Tbk.
PT Bank Oke Indonesia Tbk.

PT Trisula International Tbk.

Price Ratio Cum Date Ex Date Recording Date Subscription

Date
TNCA 344 32 08/01/2020  09/01/2020 10/01/2020 20/01/2020
DNAR 197 25 27/11/2019  28/11/2019 29/11/2019 09/12/2019
TRIS 276 2.1 26/11/2019  27/11/2019 28/11/2019 06/12/2019

Source: RTI

Country

Economic Calendar

Event

Actual

Previous

Consensus

05/12
05/12

05/12

05/12

05/12

Indonesia

us

Euro Area

Euro Area

us

Consumer Confidence NOV

Balance of Trade OCT
GDP Growth Rate YoY 3rd Est Q3
Retail Sales YoY OCT

Factory Orders MoM OCT

1184
$-52.5B

1.2%
3.1%

-0.6%

$-48.7B

1.2%

2.2%

0.3%

Source: Trading Economics
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Contributors:

Head of Retail Research  edwin.sebayang@mncgroup.com (021) 2980 3111 ext. 52233

Aqil Triyadi Research Analyst agil.triyadi@mncgroup.com (021) 2980 3111 ext. 52313
BANDUNG YOGYAKARTA SEMARANG

Jalan Naripan No. 97A JI. Mangkubumi No. 84 Kantor IDX Semarang Lt 2

Bandung

Telp. 022-84281468

SURABAYA
Taman Ade Irma Suryani

Gedung Bursa Efek Indonesia

JI. Taman Ade Irma Suryani Nasution No. 21

Surabaya
Telp. 031-99205700 (tekan 2)

MALANG
JI. Pahlawan Trip No. 9

Karangwaru, Tegalrejo

Yogyakarta
Telp. 0274 — 2923 537

SURABAYA
Tidar

Mall The Centre, Ruko No. 2,
Komplek Gunawangsa Tidar, JI. Tidar 350

Surabaya
Telp. 031-99253666/09 ; 99252588

MAGELANG
Komp. Kyai Langgeng

JI. MH Thamrin No. 152

Semarang
Telp. 024 — 764 4151 ; 7644 3784

MEDAN
MNC Financial Center
JI. Kapten Maulana Lubis No. 12

Medan
Telp. 061 - 6910 0628

PONTIANAK
Komplek Ruko Pontianak Mall No. C 26

Malang
Telp. 0341 - 567 555

Kel. Jurang Ombo
JI. Cempaka No. 8 B

Magelang 56123
Telp. 0293 - 313 338

JI. Teuku Umar, Kelurahan Darat Sekip
Pontianak

Kalimantan Barat
Telp. 0561-8179652

BALIKPAPAN
Jendral Sudirman No 33-B

Balikpapan 76114 — Kalimantan Timur
Telp. 0542 — 8519889

MANADO
Kawasan Megamas ruko blok 1D No. 19
JI. Piere Tendean Boulevard

Manado 95111
Telp. 0431 - 877 888

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
any investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates and/or their offices, directors and employees may own or have
positions in any investment mentioned herein or any investment related thereto and may from time to time add to or
dispose of any such investment. PT MNC Sekuritas and its affiliates may act as market maker or have assumed an
underwriting position in the securities of companies discusses herein (or investment related thereto) and may sell them
to or buy them from customers on a principal basis and may also perform or seek to perform investment banking or

underwriting services for or relating to those companies.
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