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Setelah IHSG turun cukup yajam selama 4 hari berturut-turut sekitar -2.1%, dimana salah
satunya disebabkan adanya rebalancing, harapannya IHSG dapat rebound untuk hari ini
menyusul selesainya proses rebalancing, naiknya DJIA dan kenaikan beberapa komoditas.
Mengetahui IHSG berpeluang rebound beragam, kami bersemangat merekomendasikan
investor melakukan trading harian atas saham dari sektor Coal, Rumah Sakit, Konstruksi,

Volume (million share) 14,770 . o . . .
Bank, Infrastruktur dan Properti untuk perdagangan dihari Rabu ini. IHSG kami perkirakan

Value (billion Rp) 9216 bergerak pada 5,976 - 6,068 adapun saham - saham yang kami rekomendasikan hari ini

Market Cap. 6,935 adalah PTBA MIKA BBTN DMAS TOWR APLN PPRE WIKA MEDC BEST.

Average PE 17.3

Average PBV 25

Indonesia Economy

Global Market

Last (%) Prev (%)
Mayoritas bursa saham di developed economies bergerak bervariatif. Bursa saham be-
Real GDP (YoY) 5.02 5.05 . _— :
nua kuning bergerak bervariatif pada perdagangan selasa kemarin. Indeks Hang Seng
Inflation rate (YoY) 313 339 | ditutup melemah sebesar -0.29%, lalu Indeks Shanghai ditutup menguat tipis +0.03%
Bl 7-days repo rate 5.00 5.00 dan Indeks Kospi ditutup melemah tipis -0.08%. Sementara itu, Dow Jones ditutup
LPS rate 6.25 6.50 menguat sebesar +0.20% di level 28,121.68 hal ini sejalan dengan peenguatan pada

Global Indexes

S&P 500 sebesar +0.22%. Wall Street ditutup menguat dikarenakan pernyataan Presi-
den AS Donald Trump mengatakan AS-China sudah dekat dengan perjanjian dagang,

Index Last d/d (%)  YTD (%) serta Trump yakin China akan merespon positif dari hasil pemilihan Dewan Distrik di

1l 6.026 073 27 Hong Kong yang memenangkan kubu pro-demokrasi. Di samping itu, pasar komoditi,
' ' ' harga Minyak mentah WTI Crude Oil menguat +0.69% ke USD 58.41 per barel dan

Dow Jones 28121 +0.20 #2055 | harga CPO melemah sebesar -2.64%.

S&P 500 3,140 +0.22 +25.26

FTSE 100 7,403 +0.09 +10.03 Pada perdagangan 26 November, IHSG ditutup melemah sebesar -0.73% ke level

Nikkei 23,448 +0.32 +17.15 6,026. Sentimen penggerak pasar hari ini diantaranya masih dalam kesepakatan da-

gang AS-China yang dikabarkan akan menemui titik terang, lalu dari sentimen data
neraca perdagangan AS yang masih defisit minus US$ 66,53 miliar namun masih lebih

FX

Currency Last d/d (%) YTD (%) baik dibanding bulan sebelumnya, ketiga yaitu menunggu rilis data pertumbuhan eko-
USD/IDR 14.088 -0.04 +2.10 nomi AS kuartal I11-2019, terakhir dari kenaikan harga minyak yang dikhawatirkan akan
EUR/USD 110 006 +3.89 menjadi kabar buruk bagi Rupiah.
GBP/USD 1.29 +0.26 088 Grafik 1. JCI VS Cummulative Annual of Net Buy (Sell) Foreign
USD/JPY 109.05 -0.11 +0.58 6800 70000
6600 60000
6400
) 40000 <
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(l;rudT)Oil (usp/ 58.41 +069  +2863 & 6000 20000 g
arre
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Coal (USD/ton) 67.4 +0.97 -33.95 0
Gold (USD/0z) 1,454 026  +1337 o600 10000
o] oz R -0. 3.
Nickel (USD/ton) 14,595 +0.79 +36.53 e z b/ 2 Net Fg reign (RGH 3) 8 9 2
IcKe on , . . 1 /1, /3 V> /1 /6, 224
CPO (RM/Mton) 2,580 -2.64 +28.74
Tin (US/Ton) 16,325 -0.88 -16.17

Source: Bloomberg and MNCS
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Economic News

Optimisme perang dagang akan segera reda datang lagi. Kali ini Presiden Amerika Serikat (AS) Donald Trump mengeluarkan komentar op-
timis segera berdamai dengan China, yang sukses menggoreng pasar saham global melejit. "Kami dalam babak final dari sebuah perjanjian
penting. Saya pikir kalian bisa sebut ini sebagai perjanjian dagang paling penting sepanjang sejarah. Semua berjalan dengan sangat baik,"
kata Trump kepada reporter di Gedung Putih sebagaimana dikutip dari Reuters, Selasa (26/11/2019) waktu setempat. (CNBC Indonesia)

Harga minyak kelapa sawit mentah (crude palm oil/CPO) diperkirakan akan naik tajam dalam tiga bulan ke depan. Peningkatan konsumsi
CPO India dan rencana Indonesia dan Malaysia, produsen terbesar yang akan terus meningkatkan kandungan biodiesel menjadi pemicu
kenaikan harga CPO. Harga CPO menyentuh level RM 2.668/ton atau ambles 2,37% dibanding harga penutupan perdagangan kemarin.
Harga CPO terkoreksi mengikuti harga komoditas minyak nabati lainnya di bursa Dalian. Minyak sawit kontrak Dalian pengiriman Januari
2020 mengalami koreksi yang tajam hingga 3,98%. Sementara itu harga minyak kedelai Dalian juga mengalami koreksi tajam 2,79%.Output
minyak sawit Indonesia dan Malaysia diperkirakan turun di tahun 2020 akibat kekeringan yang melanda kawasan Asia Tenggara menyebab-
kan penurunan produktivitas. (CNBC Indonesia)

Perbankan meyakini pertumbuhan kredit mampu tembus dua digit tahun depan walau perekonomian global dan domestik tengah lesu.
Kebijakan pemerintah yang masih bagus mereka yakini bakal mengerek permintaan kredit. Direktur Utama PT Bank Negara Indonesia
(Persero) Tbk Achmad Baiquni membidik pertumbuhan penyaluran kredit di kisaran 11 persen-13 persen di 2020. Target itu tak jauh ber-
beda dari tahun ini yaitu 13 persen-14 persen. Sementara itu, pada kuartal 1ll 2019, BNI mampu mencatatkan pertumbuhan kredit 14,7 per-
sen. Pertumbuhan kredit itu, diyakini bakal mendongkrak pertumbuhan kinerja laba bersih menjadi 15 persen-17 persen. Di samping itu,
kenaikan laba juga akan ditopang oleh penurunan biaya dana (cost of fund) karena BNI fokus untuk meningkatkan komposisi current ac-
count and saving account (CASA) atau dana murah. (CNN Indonesia)

Corporate News

PT Bank Negara Indonesia (BBNI). Perseroan membidik pertumbuhan penyaluran kredit sebesar 11% - 13% secara tahunan (yoy) dan perseroan juga
membidik pertumbuhan laba tahun depan di 15% - 17% (yoy) pada 2020 di tengah bayang-bayang proyeksi perlambatan ekonomi global pada tahun de-
pan. Di tahun ini, BNI terakhir merevisi target pertumbuhan kreditnya menjadi 12% - 13% (yoy). Dengan demikian, target pertumbuhan kredit BNI tahun ini
dan 2020 tidak jauh berbeda. Dengan target pertumbuhan kredit 13% pada 2020, perseroan juga ingin menumbuhkan Dana Pihak Ketiga (DPK) sebesar 12%
-14% (yoy). Sementara untuk kualitas aset, perseroan melihat rasio kredit bermasalah (NPL) di rentang 1,8% - 2% pada 2020. Dengan target DPK dan kredit
itu, perseroan ingin menumbuhkan aset sebesar 9% - 11% (yoy) pada 2020. (IQPIlus)

PT Bumi Serpong Damai (BSDE). Perseroan membukukan pendapatan Rp5,23 triliun sepanjang kuartal Il tahun ini atau meningkat 9,18% yoy dari posisi
kuartal 111-2018 yang sebesar Rp 4,79 triliun. Kenaikan pendapatan terutama didorong oleh naiknya penjualan tanah dan bangunan dari Rp 3,13 triliun men-
jadi Rp 3,75 triliun atau naik 19,81% yoy. Serta pendapatan sewa yang naik 9,13% yoy dari Rp 729,72 miliar menjadi Rp 796,36 miliar. Hingga akhir kuartal
3/2019 laba bersih perseroan naik signifikan 120% yoy dari Rp 1,05 triliun menjadi Rp 2,31 triliun. Sementara itu Perseroan memperkirakan, belanja modal di
2020 mencapai Rp 8 triliun-Rp 10 triliun. Rencananya capex paling besar untuk proyek di sektor air, jalan tol serta energi baru terbarukan (EBT) biomassa di
wilyah Indonesia Timur. PTPP sejatinya sudah berniat mendivestasi aset sejak tahun ini. Namun rencana tersebut diundur ke tahun depan karena sisa waktu
yang tinggal menghitung hari. (Emitennews & Kontan)

PT Ace Hardware Indonesia (ACES). Perseroan akan membuka gerai baru ke 19 tahun ini berlokasi di Duta Mall Banjarmasin, di Kalimantan Selatan. Gerai
tersebut akan berdiri di lahan seluas 2.000 meter persegi. Sehingga saat ini perseroan memiliki total gerai 193 gerai. (Emitennews)

PT Wijaya Karya Beton (WTON). Perseroan menargetkan pertumbuhan kinerja minimal 20% yoy. Sektor infrastruktur tetap menjadi fokus utama. WIKA
Beton berencana membeli lahan seluas 10 ha untuk proyek rumah di kawasan Tol Cikopo-Palimanan (Tol Cipali). Perseroan juga akan memacu sejumlah
proyek perumahan lain. Sebut saja proyek di di Cibinong (Jawa Barat), Palu (Sulawesi Tengah) dan Lombok (Nusa Tenggara Barat). Proses penjualan rumah di
Cibinong sudah berjalan. Hingga tutup tahun 2019, perusahaan tersebut menargetkan total penjualan 150.050 unit unit rumah. Perseroan menyiapkan dana
belanja modal (capex) sebesar Rp 948 miliar untuk untuk meningkatkan fasilitas pabrik yang sudah ada dan menambah pabrik baru.
Lewat penambahan pabrik, total kapasitas produksi beton pracetak WIKA Beton kemungkinan akan naik dari semula 3,7 juta ton menjadi 3,8 juta ton.
(Kontan)
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Daily Recommendation
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MNC36 Stock Metrics

Ticker ROE 5YR P/E P/BV  VWAP TP Support 2  Support Price Resist 1 Resist 2 Recommendation

1

FINANCE

BBCA 20.67 2741 462 31423 33000 31163 31275 31463 31575 31763 Trading SELL
BBNI 1533 8.99 118 7498 9000 7350 7425 7500 7575 7650 Neutral
BBRI 21.74 15.07 2.58 4147 4840 4065 4110 4145 4190 4225 Spec BUY
BMRI 15.42 11.89 1.64 6937 8650 6800 6850 6950 7000 7100 Trading SELL
BNGA 6.71 6.50 0.55 925 13775 904 918 929 943 954 Spec BUY
BNLI -2.94 18.98 1.20 1027 1300 986 998 1021 1033 1056 Trading SELL

TRADE, SERVICES & INVESTMENT

AKRA 14.15 18.50 1.63 3384 4800 3235 3270 3355 3390 3475 Trading SELL
MAPI 6.63 2121 292 1039 1300 1015 1030 1045 1060 1075 Neutral
MNCN 16.62 777 155 1354 1670 1304 1353 1369 1418 1434 Spec BUY

PROPERTY, REAL ESTATE & BUILDING CONSTRUCTION

BSDE 15.65 8.47 0.89 1332 1700 1290 1320 1330 1360 1370 Spec BUY
CTRA 11.98 18.52 1.28 1021 1380 974 988 1019 1033 1064 Trading SELL
DMAS 12.61 14.00 218 313 345 302 308 314 320 326 Neutral
PTPP 17.96 7.98 0.72 1509 2320 1464 1483 1509 1528 1554 Trading SELL
PWON 26.70 9.26 1.87 560 740 546 553 561 568 576 Trading SELL
SMRA 12.06 26.49 2.08 1027 1400 991 1013 1026 1048 1061 Spec BUY
WIKA 14.10 7.90 111 1942 2700 1904 1938 1949 1983 1994 Spec BUY

CONSUMER GOODS

GGRM 17.84 10.21 200 49726 63230 46638 47500 50088 50950 53538 Trading SELL
HMSP 46.63 15.93 6.99 1939 2350 1830 1860 1950 1980 2070 Trading SELL
ICBP 20.82 26.64 554 11381 12900 11338 11350 11388 11400 11438 Trading SELL
INDF 12.42 14.30 192 7941 8900 7725 7850 7925 8050 8125 Spec BUY
KLBF 20.12 27.93 4.68 1528 1760 1490 1510 1530 1550 1570 Neutral
MYOR 2147 27.37 534 2105 2750 2025 2060 2105 2140 2185 Trading SELL
SIDO 18.47 2451 5.89 1227 1345 1193 1230 1243 1280 1293 Spec BUY
ULTJ 18.24 19.84 3.36 1551 -- 1529 1538 1554 1563 1579 Trading SELL
UNVR 128.23 4329 4597 41548 46650 40900 41100 41700 41900 42500 Trading SELL

MISCELLANEOUS
ASII 1751 12.56 1.80 6392 7900 6181 6238 6406 6463 6631 Trading SELL

www.mncsekuritas.id oo MNC Sekuritas 0 1-500-899 @ msec.research@mncsekuritas.id
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P/E P/BV  VWAP TP Support 2 Support 1 Price Resist 1 Resist 2 Recommendation

BASIC INDUSTRY & CHEMICALS
BRPT 6.66 14883 6.60 1254 620 1195 1210 1255 1270 1315 Trading SELL
SMGR 1518 3114 228 12005 14750 11650 11800 12050 12200 12450 Trading SELL
TPIA 1378 11518 6.50 9063 5000 9006 9063 9081 9138 9156 Spec BUY
INFRASTRUCTURE, UTILITY & TRANSPORTATION
EXCL -7.67 N/A 197 3497 4000 3420 3450 3500 3530 3580 Trading SELL
PGAS 1430 1505 125 1895 2450 1844 1863 1899 1918 1954 Trading SELL
TLKM 2250 1887 3.84 3873 4750 3785 3810 3885 3910 3985 Trading SELL
MINING
ADRO 1011 584 077 1315 1575 1281 1298 1316 1333 1351 Trading SELL
ANTM -185 2420 098 808 1225 790 800 810 820 830 Neutral
INCO 303 39624 121 3265 4200 3188 3205 3258 3275 3328 Trading SELL
PTBA 27.66 669 170 2575 2575 2443 2555 2593 2705 2743 Spec BUY
COMPANY GROUP
BHIT -0.54 343 026 65 -- 64 64 66 66 68
BMTR 4.84 375 047 358 -- 336 343 358 365 380
MNCN 16.62 777 155 1354 1670 1304 1353 1369 1418 1434
BABP -9.00 N/A N/A 50 -- 50 50 50 50 50
BCAP -0.75 1059 N/A 142 -- 139 141 143 145 147
IATA -11.46 N/A N/A  N/A -- - -
KPIG 239 4090 048 128 -- - -
MSKY -19.76 N/A 3.32 937 -- 758 865 908 1015 1058
Source: Bloomberg and MNCS
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Trading Summary

TOP TRADING VOLUME TOP TRADING VALUE TOP GAINERS TOP LOSERS

Code (Mill sh) % Code (Bill.Rp) % Code Chg % Code Chg %
GAMA 700 6.4 || BBCA 1,459 +11.6 | [PSGO +62 +34.8 | [ WOWS -84 -25.0
PSGO 692 6.3 || TLKM 1,114 +8.8 | | JSKY +64 +25.0 | | PDES -195 -24.7
SCMA 516 4.7 || BBRI 929 +7.4| [ NATO +200 +25.0 | |ESIP -130 -20.0
MAMI 507 4.6 || EXCL 817 +6.5 | PURE +105 +25.0| [ PADI -62 -16.8
ACES 459 4.2 || ACES 796 +6.3 | | KEJU +280 +24.9| | MINA -205 -15.7
Source: IDX

IPO Schedule

IPO Price Issued Share

(Mn)

Company Offering Start-End Listing

(IDR)

PT Asia Sejahtera Mina Tbk. 110 250,000,000 26/11/2019 02/12/2019

Source: RTI

Dividend Schedule

Company Cum Date Recording Date Payment Date
PT Indo Kordsa Tbk. BRAM 200 29/11/2019 02/12/2019 03/12/2019 19/12/2019
PT Sepatu Bata Tbk. BATA 3.22 02/12/2019 03/12/2019 04/12/2019 23/12/2019
PT Puradelta Lestari Tbk. DMAS 21 03/12/2019 04/12/2019 05/12/2019 18/12/2019

Source: RTI

Right Issue Schedule

Company Price Ratio Cum Date Ex Date Recording Date Subscription

Date
PT Trimuda Nuansa Citra Thk. TNCA 344 3:2 08/01/2020  09/01/2020 10/01/2020 20/01/2020
PT Bank Oke Indonesia Tbk. DNAR 197 25 27/11/2019  28/11/2019 29/11/2019 09/12/2019
PT Trisula International Tbk. TRIS 276 2:1 26/11/2019  27/11/2019 28/11/2019 06/12/2019

Source: RTI

Economic Calendar

Country Actual Previous Consensus
27/11 us GDP Growth Rate QoQ 2nd Est Q3 2% 1.9%
27/11 us Personal Income MoM OCT 0.3% 0.3%
27/11 us Personal Spending MoM OCT 0.2% 0.3%
27/11 us Durable Goods Orders MoM OCT -1.1% -0.8%
27/11 us Pending Home Sales YoY OCT 3.9% 12%
27/11 us EIA Gasoline Stocks Change 22/NOV 1.756M 1.525M

Source: Trading Economics
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Contributors:

Head of Retail Research

edwin.sebayang@mncgroup.com

(021) 2980 3111 ext. 52233

Aqil Triyadi Research Analyst agil.triyadi@mncgroup.com (021) 2980 3111 ext. 52313
BANDUNG YOGYAKARTA SEMARANG

Jalan Naripan No. 97A JI. Mangkubumi No. 84 Kantor IDX Semarang Lt 2

Bandung

Telp. 022-84281468

SURABAYA
Taman Ade Irma Suryani

Gedung Bursa Efek Indonesia
JI. Taman Ade Irma Suryani Nasution No. 21

Surabaya
Telp. 031-99205700 (tekan 2)

MALANG
JI. Pahlawan Trip No. 9

Malang
Telp. 0341 - 567 555

Karangwaru, Tegalrejo

Yogyakarta
Telp. 0274 — 2923 537

SURABAYA
Tidar

Mall The Centre, Ruko No. 2,
Komplek Gunawangsa Tidar, JI. Tidar 350

Surabaya
Telp. 031-99253666/09 ; 99252588

MAGELANG

Komp. Kyai Langgeng
Kel. Jurang Ombo

JI. Cempaka No. 8 B
Magelang 56123

JI. MH Thamrin No. 152

Semarang
Telp. 024 — 764 4151 ; 7644 3784

MEDAN
MNC Financial Center
JI. Kapten Maulana Lubis No. 12

Medan
Telp. 061 - 6910 0628

PONTIANAK

Komplek Ruko Pontianak Mall No. C 26
JI. Teuku Umar, Kelurahan Darat Sekip
Pontianak

Kalimantan Barat

Telp. 0293 - 313 338 Telp. 0561-8179652

BALIKPAPAN
Jendral Sudirman No 33-B

Balikpapan 76114 — Kalimantan Timur
Telp. 0542 — 8519889

MANADO
Kawasan Megamas ruko blok 1D No. 19
JI. Piere Tendean Boulevard

Manado 95111
Telp. 0431 - 877 888

PT MNC Sekuritas
MNC Financial Center Lt. 14 - 16
JI. Kebon Sirih No. 21 - 27, Jakarta Pusat 10340
Telp: (021) 2980 3111
Fax: (021) 3983 6899

Disclaimer

This research report has been issued by PT MNC Sekuritas. It may not be reproduced or further distributed or
published, in whole or in part, for any purpose. PT MNC Sekuritas has based this document on information
obtained from sources it believes to be reliable but which it has not independently verified; PT MNC Sekuritas makes
no guarantee, representation or warranty and accepts no responsibility to liability as to its accuracy or completeness.
Expression of opinion herein are those of the research department only and are subject to change without notice. This
document is not and should not be construed as an offer or the solicitation of an offer to purchase or subscribe or sell
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